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INTRODUÇÃO

O Relatório Anual de Investimentos consolida todas as informações relativas ao ano de 2025, incluindo o
cenário econômico, os resultados alcançados em relação à meta atuarial das carteiras, líquida, ilíquida e total,
o comportamento do fluxo de caixa e das aplicações financeiras, bem como a composição dos ativos, a
evolução do orçamento e a composição da carteira de imóveis.

CENÁRIO ECONÔMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por elevada incerteza global, reconfigurações geoeconômicas e desafios internos
relevantes, tanto para as economias avançadas quanto para os países emergentes. Ao longo dos dois
semestres, a economia mundial passou por um processo de transição estrutural, influenciado por tensões
geopolíticas, políticas monetárias restritivas e movimentos de recomposição das cadeias de valor.

O ano começou sob forte volatilidade, impulsionada pela intensificação das tensões comerciais entre Estados
Unidos e China. A imposição de tarifas recíprocas em abril elevou o risco de estagflação e pressionou a
confiança global. Mesmo após a trégua de 90 dias firmada no 2º trimestre, o ambiente permaneceu instável,
configurando o que, no segundo semestre, se consolidou como uma “Guerra Fria Econômica” mais ampla,
atingindo comércio, cadeias industriais e relações diplomáticas.

Nos EUA, a economia iniciou 2025 com desaceleração devido ao inverno rigoroso e ao enfraquecimento do
consumo. No segundo semestre, a atividade continuou em expansão, porém em ritmo mais moderado, com
um mercado de trabalho perdendo tração. A inflação seguiu resistente ao longo do ano, pressionada pelo
repasse das tarifas sobre mais de 60 países, mas convergiu lentamente.

O Federal Reserve manteve juros entre 4,25% e 4,50% no início do ano, adotando postura cautelosa diante
das incertezas fiscais. No segundo semestre, iniciou um ciclo de cortes graduais, levando a taxa para 3,50%–
3,75%, mantendo dependência total dos dados, em meio a pressões políticas internas e ao prolongado
shutdown.

A Zona do Euro avançou ao longo do ano com crescimento moderado. Após início ainda frágil, a economia
mostrou estabilidade no segundo semestre, sustentada pelo setor de serviços, melhora da renda real e um
mercado de trabalho robusto. A inflação convergiu gradualmente para a meta, encerrando próxima a 2%,
permitindo ao BCE manter o nível de juros e postergar qualquer sinalização de cortes para 2026.

A China, por sua vez, apresentou crescimento moderado no primeiro semestre, sustentado por estímulos
prévios e bom desempenho das exportações. Entretanto, persistiram desafios estruturais, como deflação,
alto desemprego e fragilidade imobiliária. No segundo semestre, esses fatores se intensificaram, resultando
em desaceleração cíclica mais evidente, excesso de capacidade produtiva, pressão deflacionária e margens
corporativas comprimidas. A estratégia chinesa evoluiu para o redirecionamento comercial, reduzindo a
dependência dos EUA e aumentando fluxos para Ásia, Europa e mercados emergentes.

No Brasil, 2025 começou sob forte incerteza fiscal e política, com impacto direto na curva de juros e no
comportamento dos ativos domésticos. A Selic atingiu 15% ao ano após sucessivas elevações, com o Banco
Central reforçando que a política contracionista deveria ser mantida por período prolongado para garantir a
convergência da inflação à meta.

A atividade econômica mostrou resiliência no início do ano, apoiada na demanda interna e na solidez do
mercado de trabalho, embora sinais de desaceleração do consumo tenham se tornado mais evidentes ao final
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do semestre. No campo fiscal, apesar da aprovação da LOA de 2025 ter sido bem recebida, medidas como a
liberação do FGTS e o novo consignado geraram preocupações sobre os efeitos sobre a política monetária. A
proposta da LDO de 2026, com projeções consideradas otimistas, aumentou o ceticismo e adicionou
volatilidade.

A partir de julho, consolidou-se um quadro de política monetária altamente restritiva, com a Selic mantida em
15% e sem indicações de cortes no curto prazo. A atividade perdeu força de maneira mais evidente, com
estagnação do PIB, retração do consumo das famílias e impactos mais fortes sobre varejo, indústria de
transformação e construção civil.

A inflação, contudo, apresentou melhora consistente, encerrando o ano em 4,26%, dentro do intervalo de
tolerância, com expectativas em acomodação gradual. No âmbito fiscal, o segundo semestre foi marcado por
bloqueios de despesas, frustrações de arrecadação e medidas como a ampliação da faixa de isenção do IR
para até R$ 5 mil, considerada neutra do ponto de vista fiscal

O ambiente político tornou-se mais sensível com a aproximação das eleições de 2026, adicionando
volatilidade ao câmbio e exigindo postura mais cautelosa do Banco Central. A percepção predominante ao
final do ano era a de que um ciclo de cortes poderia iniciar-se em 2026, condicionado ao comportamento da
inflação de serviços e à manutenção da ancoragem das expectativas.

A tabela a seguir resume o desempenho dos principais índices de 6 mercado em janelas mensais e no
acumulado do ano, evidenciando os impactos dos acontecimentos discutidos no tópico “Cenário
Macroeconômico em 2025”
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RESULTADOS ALCANÇADOS EM RELAÇÃO ÀS METAS ESTABELECIDAS

A carteira de investimentos do IPREM iniciou o ano com R$ 485.188.704,34 fechando o ano com
R$ 519.668.881,50. Os rendimentos da carteira líquida totalizaram R$ 63.032.742,28, representando 14,50%.
A carteira ilíquida obteve uma rentabilidade negativa de - R$ 17.742.271,92, representando -41,71%. No total,
os rendimentos da carteira previdenciária do IPREM Pouso Alegre totalizaram R$ 45.290.470,36, equivalente
a 9,46%, sendo que a meta atuarial para o período foi de 9,52% (IPCA + 5,04% aa).

COMPARATIVO META ATUARIAL EM 2025

Fundos
Líquidos

Fundos
Ilíquidos

Carteira
Total

Meta
IPCA+5,04% Diferença %

da Meta
Janeiro 1,26% -4,64% 0,72% 0,57% 0,15% 126,32%

Fevereiro 0,59% -2,50% 0,32% 1,73% -1,41% 18,50%
Março 1,62% -3,73% 1,16% 0,97% 0,19% 119,59%
Abril 1,79% -3,38% 1,37% 0,84% 0,53% 163,10%
Maio 1,86% -1,81% 1,57% 0,67% 0,90% 234,33%
Junho 1,10% -2,41% 0,84% 0,65% 0,19% 129,23%
Julho 0,20% -0,39% 0,15% 0,67% -0,52% 22,39%

Agosto 1,00% -0,05% 0,92% 0,30% 0,62% 306,67%
Setembro 1,03% -12,66% 0,12% 0,89% 0,77% 13,48%
Outubro 1,17% -5,98% 0,75% 0,50% 0,25% 150,00%

Novembro 1,40% -0,40% 1,30% 0,59% 0,71% 220,34%
Dezembro 0,62% -13,60% -0,13% 0,74% -0,87% -17,57%
Acumulado 14,50% -41,71% 9,46% 9,52% -0,06% 99,37%
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TOTAL DE INVESTIMENTOS - POR SEGMENTO
Tipo de Ativo Patrimônio % do PL Valorização

TÍT. TESOURO NACIONAL - Art 7º I a R$ 300.038.997,00 56,40% R$ 33.065.389,15
FI RENDA FIXA - Art 7º I b R$ 69.922.271,75 13,14% R$ 8.338.404,52

FI RENDA FIXA - Art 7º III a R$ 61.888.687,86 11,63% R$ 2.031.000,67
ATIVOS RENDA FIXA - Art 7º IV R$ 19.172.030,76 3,60% R$ 1.876.795,35

FIDC - Art 7º V a R$ 6.439.135,91 1,21% -R$ 1.547.522,14
FI EM AÇÕES - Art 8º I R$ 31.879.481,61 5,99% R$ 10.626.422,31

INVEST NO EXTERIOR - Art 9º II R$ 24.308.680,58 4,57% R$ 2.523.053,65
FI MULTIMERCADO - Art 10º I R$ 10.868.120,37 2,04% -R$ 4.131.995,89
FI PARTICIPAÇÕES - Art 10º II -R$ 783.257,84 -0,15% -R$ 215.308,58

FI IMOBILIÁRIO - Art 11º R$ 8.249.008,38 1,55% -R$ 6.628.327,03
Total R$ 531.983.156,38 100,00% R$ 45.290.470,36
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EVOLUÇÃO DA CARTEIRA TOTAL EM 2025

COMPOSIÇÃO DO ATIVO

O Instituto de Previdência Municipal de Pouso Alegre encerrou o ano de 2025 com R$ 519.668.881,50
(Quinhentos e dezenove milhões seiscentos e sessenta e oito mil oitocentos e oitenta e um reais e cinquenta
centavos) em sua carteira de investimentos, distribuídos da seguinte maneira:
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CARTEIRA LÍQUIDA

Na carteira líquida, incluindo Títulos Públicos Tesouro IPCA+ Com Juros Semestrais (NTN-B) custodiados pela
XP Investimentos; 35 fundos de investimentos considerados líquidos, nos segmentos de Renda Fixa e Renda
Variável, administrados e geridos por: BB Gestão de Recursos Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários
S/A DTVM, Caixa Econômica Federal, Banco Santander Brasil S/A, Banco Itaú Unibanco S/A, Banco Bradesco
S/A e Santander Brasil Gestão de Recursos LTDA.

FUNDOS LÍQUIDOS SALDO 12/2024
RETORNO ANO

12/2025
RETORNO %

CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP R$ 1.519.186,77 R$ 1.008.321,07 14,46%

BRADESCO FIA MID SMALL CAPS R$ 6.657.582,10 R$ 2.742.362,06 41,19%

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI FI R$ 9.106.707,40 R$ 3.322.070,19 14,38%

BB ENERGIA FI AÇÕES R$ 5.383.151,35 R$ 1.947.632,69 56,66%

BB Previd RF Perfil R$ 2.571.236,64 R$ 921.480,91 14,48%

ITAÚ INSTITUCIONAL GENESIS FICFIA R$ 1.631.838,82 R$ 567.432,74 34,77%

CAIXA FI AÇÕES SMALL CAPS ATIVO R$ 5.764.238,25 R$ 1.663.127,83 28,85%

CAIXA FIC FIA BRASIL AÇÕES LIVRE R$ 9.287.423,47 R$ 2.659.591,21 36,27%

ITAU SMALL CAP VALUATION FICFIA R$ 6.215.460,04 R$ 1.426.135,63 23,66%

ITAU AÇÕS MERCADOS EMERGENTES FIC R$ 4.466.182,76 R$ 1.019.535,55 22,83%

GO GLOBAL EQUITY ESG R$ 5.002.124,27 R$ 1.110.301,80 22,07%

ITAÚ ACOES EUROPA FIC R$ 88.068,71 R$ 19.343,14 21,96%

BB AÇÕES SETOR FINANCEIRO R$ 1.870.384,66 R$ 397.458,50 44,18%

BB PREV RF IRF-M 1+ R$ 348.371,24 R$ 68.329,65 19,61%

CAIXA FI AÇÕES CONSTRUÇÃO CIVIL R$ 3.528.440,65 R$ 648.817,28 65,92%

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP R$ 27.015,08 R$ 4.848,67 17,95%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2050 (5,84%) R$ 9.477.163,53 R$ 1.447.524,24 15,80%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2050 (6,02%) R$ 9.477.163,53 R$ 1.447.524,24 15,80%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2050 (6,10%) R$ 9.477.163,53 R$ 1.447.524,22 15,80%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2060 (6,53%) R$ 4.667.802,73 R$ 710.737,01 15,77%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2060 (5,942%) R$ 9.335.605,46 R$ 1.421.474,01 15,77%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2060 (5,815%) R$ 9.335.605,46 R$ 1.421.474,01 15,77%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2060 (6,61%) R$ 4.667.802,73 R$ 710.736,99 15,77%

DI INST PREMIUM R$ 5.921.163,45 R$ 854.412,79 14,43%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2045 (5,991%) R$ 11.321.921,36 R$ 1.626.012,33 14,63%
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ITAÚ INSTITUCIONAL GLOBAL DINÂMICO RFLP FIC R$ 147.606,35 R$ 20.342,45 13,78%

CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF R$ 17.826.811,71 R$ 2.238.629,91 13,95%

BB Prev RF Ret Total R$ 17.273.543,27 R$ 2.163.724,93 14,12%

CAIXA FIC CAPITAL PROT IBOV CÍCLICO R$ 5.187.277,15 R$ 644.829,22 11,15%

BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA R$ 4.313.372,70 R$ 523.161,51 13,98%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (7,46%)¹ R$ 4.986.368,70 R$ 593.282,55 12,15%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IDKA 2 TP FI R$ 182.574,11 R$ 20.918,23 11,46%

ITAÚ INSTITUCIONAL RF IMAB 5 FIC FI R$ 133.402,08 R$ 15.253,26 11,43%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (6,97%)¹ R$ 5.163.266,94 R$ 589.085,88 11,64%

CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF R$ 196.304,63 R$ 22.274,13 13,11%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (6,58%)¹ R$ 10.622.930,68 R$ 1.170.190,81 11,23%

LF Banco Bradesco 2029 (6,10%) R$ 11.606.693,24 R$ 1.266.443,84 10,91%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2027 (6,39%)¹ R$ 5.485.161,30 R$ 593.972,77 10,04%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2033 (6,31%)¹ R$ 5.430.870,69 R$ 583.659,10 10,95%

LF Banco Bradesco 2031 (6,00%) 3 R$ 1.197.587,82 R$ 128.495,06 10,73%

LF Banco Bradesco 2031 (6,00%) 2 R$ 3.443.065,00 R$ 369.423,28 10,73%

LF Banco Bradesco 2031 (6,00%) 1 R$ 1.047.889,35 R$ 112.433,17 10,73%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2029 (6,248%)¹ R$ 5.485.457,40 R$ 586.053,95 10,89%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (6,166%)¹ R$ 17.569.869,41 R$ 1.862.352,11 10,80%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2028 (6,331%)¹ R$ 5.554.542,08 R$ 588.507,37 10,97%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2032 (6,331%)¹ R$ 11.022.853,06 R$ 1.167.492,55 10,97%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2032 (6,31%)¹ R$ 11.036.056,96 R$ 1.166.615,50 10,95%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (6,11%)¹ R$ 10.993.352,65 R$ 1.159.055,38 10,74%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2032 (6,258%)¹ R$ 11.068.836,40 R$ 1.164.407,06 10,90%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2030 (6,08%)¹ R$ 11.193.429,00 R$ 1.157.932,30 10,71%

ITAÚ INST. ALOCAÇÃO DINÂMICA RF FICFI R$ 17.491.223,72 R$ 1.807.171,94 12,79%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2033 (5,90%)¹ R$ 11.148.399,76 R$ 1.151.243,53 10,52%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2033 (5,83%)¹ R$ 11.195.732,00 R$ 1.148.491,63 10,45%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (5,735%)¹ R$ 11.301.220,62 R$ 1.148.839,79 10,35%

ITAÚ RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI R$ 160.327,78 R$ 15.911,18 11,75%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2027 (5,45%) R$ 11.189.327,45 R$ 1.104.123,82 10,05%

CAIXA FI BRASIL IMAB 5 LP R$ 359.187,85 R$ 35.320,35 11,44%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2026 (5,39%)¹ R$ 11.312.275,04 R$ 1.092.079,04 9,99%
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Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (4,79%)¹ R$ 12.128.887,88 R$ 1.117.266,19 9,37%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2028 (4,86%)¹ R$ 11.620.461,04 R$ 1.060.794,69 9,44%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2030 (4,79%)¹ R$ 11.861.826,98 R$ 1.075.213,39 9,37%

ITAÚ INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC RL R$ 4.300.000,00 R$ 289.966,84 6,74%

FI GLOBAL EQUITIES MM IE R$ 4.779.968,28 R$ 246.974,85 5,18%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (7,285%)¹ R$ 5.209.673,70 R$ 264.518,65 5,12%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2025 (5,48%)¹ R$ 11.075.449,32 R$ 524.271,39 4,73%

CAIXA FIC CAPITAL PROT IBOV CÍCLICO I R$ 5.000.000,00 R$ 148.330,47 15,77%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)2035 (7,4350%)¹ R$ 5.269.202,15 R$ 152.581,13 2,94%

CAIXA EXPERT PIMCO IE MULTIMERCADO R$ 1.020.000,00 R$ 29.018,01 1,56%

BB AÇÕES NORDEA R$ 4.447.458,57 R$ 83.247,67 1,87%

BB OAKTREE GLOBAL MULTIMERCADO R$ 1.000.000,00 R$ 14.632,63 1,46%
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EVOLUÇÃO DA CARTEIRA LÍQUIDA EM 2025

CARTEIRA ILÍQUIDA

O Instituto de Previdência Municipal de Pouso Alegre possui em sua carteira de investimentos 16 (dezesseis)
fundos que estão fechados para resgates por não possuírem recursos em caixa. Na maioria dos casos, existe
evidência de fraude. A gestão de todos esses fundos foi repassada para novas instituições, que atualmente
buscam recuperar os valores investidos.

Importante destacar que as aplicações nesses fundos foram realizadas durante a gestão passada – de 2011 a
2018. Com o início da atual gestão, foi iniciado um trabalho de recuperação dos recursos. Do total da carteira
de investimentos, 9% (48 milhões) estão aplicados em fundos estressados.

Os fundo são administrados e geridos por: RJI Corretora de Valores, Socopa, BFL, Intrader DTVM, Planner
Corretora, FINAXIS Corretora, BTG Pactual, CM Capital Markets, Queluz Gestão de Recursos, Veritas Capital
Management, BRZ Investimentos, Brasil Plural, PETRA Capital, Trustee DTVM e Graphen Investimentos.

FUNDOS ILÍQUIDOS SALDO 31/12/2025
RETORNO
31/12/2025

RETORNO %

FI RECUPERAÇÃO BRASIL RF LP R$271.550,64 -R$124.854,99 -31,50%
FIC RF LP IMAB 1000 R$70.870,81 -R$139.815,78 -66,36%
FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B R$1.022.991,73 -R$33.612,47 -3,18%
TERRA NOVA IMA B FICFI RENDA FIXA R$362.663,88 -R$57.207,00 -13,62%
FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 5 R$1.457.788,90 -R$472.241,56 -24,47%
FI BARCELONA RENDA FIXA R$1.069.537,80 -R$3.598.226,79 -77,09%
GGR PRIME I FIDC R$4.559.075,66 -R$240.142,15 -5,00%
ILLUMINATI FIDC R$1.873.667,99 -R$442.740,22 -19,11%
FIDC PREMIUM R$6.392,26 -R$864.639,77 -99,84%
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CREDITO PRIVADO R$5.719.789,90 -R$4.925.155,58 -46,27%
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CONQUEST FIP -R$901.411,18 -R$13.824,59 1,56%
GESTAO EMPRESARIAL FIP³ R$118.153,34 -R$201.483,99 -63,24%
FII MACAM SHOPPING (LA SHOPPING) R$2.267.500,00 -R$5.391.945,90 -70,36%
CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA R$514.974,54 -R$44.191,12 -7,90%
AQUILLA FII R$2.754.861,71 -R$496.176,46 -15,26%
SÃO DOMINGOS FII R$2.711.672,10 -R$696.013,55 -20,42%
FI SICILIA RENDA FIXA LONGO PRAZO¹ R$- R$- -
SINGAPORE FI RENDA FIXA R$- R$- -

¹O fundo SINGAPORE FI RENDA FIXA foi incorporado ao fundo MONTE CARLO INST IMA-B 5 em Junho de 2020.

²O Fundo SICILIA RF LP foi liquidado em 06 de outubro de 2021.

³Foi feita cisão do fundo GESTAO EMPRESARIAL no dia 08/12/2022, constituindo o fundo FIP GESTAO
EMPRESARIAL II.

⁴Foi feita incorporação do fundo FIP GESTAO EMPRESARIAL II no dia 13 de dezembro de 2024, junto ao o fundo FIP
GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES MULTIESTRATÉGIA.

EVOLUÇÃO DA CARTEIRA ILÍQUIDA EM 2025

VALORES RECUPERADOS DOS FUNDOS ILÍQUIDOS EM 2025

FUNDO RESGATADO CNPJ VALOR

FIDC PREMIUM 06.018.364/0001-85 R$ 3.090.876,54

TOTAL R$ 3.090.876,54

ACUMULADO DESDE A INTERVENÇÃO 52.444.273,97
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FUNDOS DATA DA 1ª
APLICAÇÃO APLICAÇÃO RESGATES APLICAÇÃO -

RESGATES 31/12/2025 GANHO/PERDA
SALDO

CORRIGIDO PELA
META

RENTABILIDADE
CORRIGIDA SITUAÇÃO

FI RECUPERAÇÃO BRASIL RF LP 14/05/2012 R$ 30.000.000,00 R$ 23.960.318,08 R$ 6.039.681,92 R$ 271.550,64 R$ (5.768.131,28) R$ 83.700.386,33 R$ (83.428.835,69) Fechado para resgate

FIC RF LP IMAB 1000 20/07/2016 R$ 6.000.000,00 R$ 5.592.894,07 R$ 407.105,93 R$ 70.870,81 R$ (336.235,12) R$ 5.659.693,19 R$ (5.588.822,38) Fechado para resgate

FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 12/12/2016 R$ 17.800.000,00 R$ 17.798.651,46 R$ 1.348,54 R$ 1.022.991,73 R$ 1.021.643,19 R$ 10.864.882,52 R$ (9.841.890,79) Fechado para resgate

TERRA NOVA IMA B FICFI RF 24/03/2017 R$ 6.000.000,00 R$ 58.922,81 R$ 5.941.077,19 R$ 362.663,88 R$ (5.578.413,31) R$ 14.378.341,44 R$ (14.015.677,56) Fechado para resgate

SINGAPORE FI RENDA FIXA¹ 06/03/2015 R$ 9.000.000,00 R$ 9.997,82 R$ -
R$ 23.067.899,55 R$ (21.610.110,65)

Incorporado ao
fundo Monte Carlo

FI RF MONTE CARLO INST IMA-B 5 - R$ - R$ 2.970.814,10 R$ 6.019.188,08 R$ 1.457.788,90 R$ (4.571.397,00) Fechado para resgate

FI BARCELONA RENDA FIXA 04/08/2014 R$ 10.000.000,00 R$ 7.636.691,01 R$ 2.363.308,99 R$ 1.069.537,80 R$ (1.293.771,19) R$ 17.722.466,31 R$ (16.652.928,51) Fechado para resgate

GGR PRIME I FIDC 18/09/2014 R$ 7.500.000,00 R$ 3.418.153,66 R$ 4.081.846,34 R$ 4.559.075,66 R$ 477.229,32 R$ 20.758.041,43 R$ (16.198.965,77) Fechado para resgate

ILLUMINATI FIDC 03/06/2016 R$ 11.300.000,00 R$ 6.838.387,47 R$ 4.461.612,53 R$ 1.873.667,99 R$ (2.587.944,54) R$ 19.840.030,57 R$ (17.966.362,58) Fechado para resgate

FIDC PREMIUM 08/12/2011 R$ 27.000.000,00 R$ 26.251.128,90 R$ 748.871,10 R$ 6.392,26 R$ (742.478,84) R$ 42.064.119,92 R$ (42.057.727,66) Fechado para resgate

FIM SCULPTOR CREDITO PRIVADO 24/01/2014 R$ 13.400.000,00 R$ 458.766,78 R$ 12.941.233,22 R$ 5.719.789,90 R$ (7.221.443,32) R$ 44.235.044,81 R$ (38.515.254,91) Fechado para resgate

CONQUEST FIP 26/10/2015 R$ 2.300.000,00 R$ - R$ 2.300.000,00 R$ (901.411,18) R$ (3.201.411,18) R$ 6.709.444,10 R$ (7.610.855,28) Fechado para resgate

GESTAO EMPRESARIAL FIP
25/07/2014 R$ 1.500.000,00 R$ 217.932,96 R$ 1.282.067,04 R$ 118.153,34 R$ (1.163.913,70) R$ 4.820.801,54 R$ (4.702.648,20) Fechado para resgate

GESTAO EMPRESARIAL FIP II³

FIP LA SHOPPING CENTERS 17/06/2013 R$ 10.000.000,00 R$ - R$ 10.000.000,00 R$ 2.267.500,00 R$ (7.732.500,00) R$ 39.677.595,97 R$ (37.410.095,97) Fechado para resgate

CAM THRONE FIP MULTIESTRATÉGIA 12/12/2016 R$ 7.500.000,00 R$ - R$ 7.500.000,00 R$ 514.974,54 R$ (6.985.025,46) R$ 18.835.210,91 R$ (18.320.236,37) Fechado para resgate

AQUILLA FII 12/05/2014 R$ 6.300.000,00 R$ - R$ 6.300.000,00 R$ 2.754.861,71 R$ (3.545.138,29) R$ 20.620.253,06 R$ (17.865.391,35) Fechado para resgate
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SÃO DOMINGOS FII 24/01/2014 R$ 6.000.000,00 R$ 4.104.767,22 R$ 1.895.232,78 R$ 2.711.672,10 R$ 816.439,32 R$ 16.900.817,35 R$ (14.189.145,25) Fechado para resgate

FI SICILIA RENDA FIXA LP² 11/11/2016 R$ 10.000.000,00 R$ - R$ 10.000.000,00 R$ (10.000.000,00) R$ (16.700.523,73) Liquidado

SUB-TOTAL R$ 181.600.000,00 R$ 99.317.426,34 R$ 82.282.573,66 R$ 23.880.080,08 R$ (58.412.491,40) R$ 389.855.029,00 R$ (382.675.472,65)

¹O fundo SINGAPORE FI RENDA FIXA foi incorporado ao fundo MONTE CARLO INST IMA-B 5 em Junho de 2020.
²O Fundo SICILIA RF LP foi liquidado em 06 de outubro de 2021.
³Foi feita cisão do fundo GESTAO EMPRESARIAL FIP no dia 08 de dezembro de 2022, constituindo o fundo FIP GESTAO EMPRESARIAL II.
⁴Foi feita incorporação do fundo FIP GESTAO EMPRESARIAL II no dia 13 de dezembro de 2024, junto ao o fundo FIP GESTAO EMPRESARIAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES
MULTIESTRATÉGIA.
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COMPORTAMENTO DO FLUXO DE CAIXA E DAS APLICAÇÕES FINANCEIRAS

FLUXO DE ENTRADA E SAÍDA DE RECURSOS

APLICAÇÕES E RESGATES DOS INVESTIMENTOS

MÊS FUNDOS SALDO ANTERIOR APLICAÇÕES RESGATES RETORNO SALDO

JANEIRO
LÍQUIDOS R$ 445.453.882,09 R$ 5.801.132,00 R$ 14.261.117,51 R$ 5.621.851,47 R$ 442.551.538,92

ILÍQUIDOS R$ 44.713.228,54 R$ - R$ - -R$ 2.076.063,12 R$ 42.637.165,42

FEVEREIRO
LÍQUIDOS R$ 442.551.538,92 R$ 12.766.688,75 R$ 13.714.531,43 R$ 2.600.774,37 R$ 444.204.470,66

ILÍQUIDOS R$ 42.637.165,42 R$ - R$ - -R$ 1.066.404,06 R$ 41.570.761,36

MARÇO
LÍQUIDOS R$ 444.204.470,69 R$ 12.459.333,71 R$ 14.001.325,82 R$ 7.205.819,36 R$ 449.868.620,05

ILÍQUIDOS R$ 41.570.761,36 R$ - R$ - -R$ 1.549.099,21 R$ 40.021.662,15

ABRIL
LÍQUIDOS R$ 449.868.620,05 R$ 10.349.803,54 R$ 10.722.920,99 R$ 8.043.998,67 R$ 457.554.385,50

ILÍQUIDOS R$ 40.021.662,15 R$ - R$ - -R$ 1.352.882,53 R$ 38.668.779,62

MAIO
LÍQUIDOS R$ 457.554.385,50 R$ 24.740.250,34 R$ 25.104.959,88 R$ 8.511.602,61 R$ 465.686.089,86

ILÍQUIDOS R$ 38.668.779,62 R$ - R$ - -R$ 700.065,70 R$ 37.968.713,92

JUNHO
LÍQUIDOS R$ 465.686.089,86 R$ 12.702.610,51 R$ 13.443.039,36 R$ 5.127.303,63 R$ 470.072.946,97

ILÍQUIDOS R$ 37.968.713,92 R$ - R$ - -R$ 915.746,61 R$ 37.052.967,31

JULHO
LÍQUIDOS R$ 470.072.946,97 R$ 20.780.552,90 R$ 23.209.245,88 R$ 925.776,66 R$ 468.570.030,65

ILÍQUIDOS R$ 37.052.967,31 R$ - R$ - -R$ 145.782,76 R$ 36.907.184,55

AGOSTO
LÍQUIDOS R$ 468.570.030,65 R$ 20.844.528,72 R$ 18.452.752,54 R$ 4.668.811,81 R$ 475.630.618,66

ILÍQUIDOS R$ 36.907.184,55 R$ - R$ 3.090.876,54 -R$ 19.550,57 R$ 33.796.757,44

SETEMBRO
LÍQUIDOS R$ 475.630.618,66 R$ 12.085.954,03 R$ 13.088.756,66 R$ 4.910.350,55 R$ 479.538.166,58

ILÍQUIDOS R$ 33.796.757,44 R$ - R$ - -R$ 4.279.104,97 R$ 29.517.652,47

OUTUBRO
LÍQUIDOS R$ 479.538.166,58 R$ 8.225.252,43 R$ 9.063.432,49 R$ 5.592.891,71 R$ 484.292.878,21

ILÍQUIDOS R$ 29.517.652,47 R$ - R$ - -R$ 1.765.306,59 R$ 27.752.345,88

NOVEMBRO
LÍQUIDOS R$ 484.292.878,21 R$ 15.171.627,85 R$ 16.085.966,17 R$ 6.761.066,94 R$ 490.139.606,85

ILÍQUIDOS R$ 27.752.345,88 R$ - R$ - -R$ 111.872,77 R$ 27.640.473,11

DEZEMBRO
LÍQUIDOS R$ 490.139.606,85 R$ 18.162.704,75 R$ 15.648.618,12 R$ 3.062.494,47 R$ 495.788.801,42

ILÍQUIDOS R$ 27.640.473,11 R$ - R$ - -R$ 3.760.393,03 R$ 23.880.080,08
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CARTEIRA ADMINISTRATIVA

Em 2025 a carteira administrativa obteve rentabilidade de 20,72%.

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO

Em 2025, a Taxa de Administração foi de R$ 6.062.860,34, por outro lado, o valor que o IPREM utilizou para
custeio de suas atividades administrativas como folha de pagamento, compra de equipamentos, energia
elétrica, água, material de escritório, entre outros foi de R$ 4.616.481,99.

FUNDOS SALDO 12/2024 RETORNO ANO
2025

RETORNO
%

Taxa Adm

CAIXA FI ALIANÇA RF 199.951,44 513.793,46 256,96%
CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 3.053.943,17 410.026,77 13,43%
CAIXA FI BRASIL DISPONIBILIDADES 2.126,72 2.179,70 102,49%
BB RF CP AUTOMÁTICO FIC - Peq Despesas 938,33 99,01 10,55%

Pró Gestão ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REF DI
FI - PRÓ-GESTÃO 291.457,20 36.010,20 12,36%

Venda da Folha
CAIXA FI ALIANÇA RF 1.692.899,60 236.672,86 13,98%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA 1.971.677,47 297.296,64 15,08%

Venda do Carro CAIXA FI ALIANÇA RF 22.484,04 3.157,33 14,04%
.
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EVOLUÇÃO DO ORÇAMENTO

ORÇAMENTO 2025

RECEITAS ARRECADADAS

RECEITAS PREVISTAS 119.273.360,00
RECEITAS ARRECADADAS 113.400.029,80
RECEITAS

Repasse Servidor R$ 19.613.566,89

Repasse Patronal R$ 24.726.756,42

Repasse Déficit R$ 39.031.473,10

Repasse Inativo e Pensionista R$ 584.550,02

COMPREV R$ 6.938.074,43

Receita Aluguel R$ 182.160,00

Receita de Cupons NTN-B R$ 17.501.999,46

Receita de Vencimento NTN-B R$ 1.941.207,03

Receita de Resgate de Fundos R$ 1.209.712,24

Indenizações, restituições e ressarcimentos R$ 21.238,53

Cessão direito operacionalização da folha R$ 2.856.632,37

Atrasos de repasses PMPA (Juros e Multa) R$ 54.169,81

DESPESAS EMPENHADAS R$ 105.001.115,75

DESPESAS LIQUIDADAS R$ 104.934,638,61

DESPESAS PAGAS R$ 104.842.068,99

Aposentadorias pagas R$ 90.205.979,18

Pensões pagas R$ 9.561.209,11

Sentenças Judiciais, Acordos Judiciais R$ 72.179,17

Comprev R$ 845,54

Pasep pago com recurso RPPS (Cupons) R$ 111.165,08

Despesas Administrativas (Taxa de Administração) R$ 4.616.481,99

-Pasep pago com taxa administrativa R$ 762.595,31

-Tarifas Bancárias R$ 828,00

-Folha de Pagamento R$ 3.161.047,35

-Custas Processuais R$ 8.892,36

DEFICIT / SUPERAVIT - ORÇAMENTÁRIO R$ 14.272.244,25
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COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA DE IMÓVEIS

O IPREM possui em seu patrimônio dois imóveis, cuja última avaliação foi feita pela empresa HMG –
ENGENHARIA LTDA - 17.277.561/0001-35, em abril de 2022.

SEDE PRÓPRIA

A sede própria do IPREM está situada na Praça João Pinheiro, 229, esquina com a Rua Coronel José Inácio,
Centro, Pouso Alegre, constituída de um terreno com 2.271,60m² e edificações, foi avaliada em 5.388.920,00
(cinco milhões, trezentos e oitenta e oito mil, novecentos e vinte reais).
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TERRENO

Conforme matricula, o terreno possui 26.550,00 m², com uma área construída de 1.235,91m², porém no
Levantamento Topográfico executado em abril de 2022 foi encontrada uma área de 26.261,87 m².
Situado na Avenida Perimetral, centro de Pouso Alegre, o Terreno foi avaliado em 42.305.230,00 (Quarenta e
dois milhões, trezentos e cinco mil, duzentos e trinta reais).
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Pouso Alegre, 26 de fevereiro de 2026.

Daniel Ribeiro Vieira
Diretor-Presidente

Evelyn de Sousa Faria
Diretora de Finanças e Arrecadação
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