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1. Introdugado

Este documento apresenta a Politica Anual de Investimentos para 2021, estabelecendo principios e
diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos® do Fundo de Previdéncia, definidos no Artigo 3°
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e de como devem ser aplicados com vistas a assegurar o seu equilibrio
financeiro e atuarial’?, atendendo & legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucdo CMN n9. 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto
consolidado), Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 519/2011 (texto consolidado) Portaria Ministério
da Previdéncia Social MPS 185/2015, Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2017.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e

visar a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacdo a gestdo de seus
ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos 6rgdos reguladores do Sistema e aos participantes. O
presente busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos Regimes

Proprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais érgdos envolvidos na gestdo dos recursos
uma melhor definicdo das diretrizes bdsicas, dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de
investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores,
da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de

01/01/2021 a 31/12/2021.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de

investimento prevé sua diversificagcdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, exterior)

1 Art. 32 - Para efeito dessa resolugdo, sdo considerados recursos:
| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;
Il - as aplicagdes financeiras;
IV - os titulos e os valores mobiliarios;
V - os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e
VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime préprio de previdéncia social.

2 O equilibrio financeiro é aquele que garante que, em um exercicio financeiro, as receitas previdencidrias pagardo as despesas previdenciarias. No caso
do equilibrio atuarial, as receitas devem ser suficientes para pagar as despesas, mas em um periodo maior, fixado pelo calculo atuarial
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guanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando,

igualmente, a otimizacdo da relacdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serd considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, a
taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma

estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativa de acordo com a Portaria MPS n2 185 de
14 de maio de 2015, garante que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus cédigos de
conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. Assim, com as
responsabilidades bem definidas compete a Diretoria Executiva, a elaboracdo da Politica de Investimentos,
gue deve submeté-la ao Comité de Investimentos, para aprovacao.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativa, evidenciando a
segregacdo de funcGes adotada inclusive pelos érgdos estatutarios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos
na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo deste
RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pelas
legislacdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente, ainda que ndo esteja, transcritas neste documento.

A Lei 13.846 de 18 de junho de 2019 prevé a responsabilidade solidaria a diversos agentes pelo
ressarcimento dos prejuizos a que tiverem dado causa decorrentes de aplicacdo dos recursos previdenciarios
em desacordo com a legislacdo, sendo estendido aos membros dos conselhos fiscal, administrativo e do
Comité de Investimento, e todos os prestadores de servicos, inclusive as consultorias financeiras e atuariais

contratadas.

3.1. A Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva desempenha funcdes referentes a coordenacdo, lideranca e ampla articulacdo das

atribuicdes inerentes ao controle do patrimdnio e dos investimentos do IPREM:
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1) Elaborar a Politica Anual de Investimentos, em conjunto ao analista ou assessor de investimentos
contratado, atendendo os critérios minimos definidos no art. 42 da Resolugdo n°® 3.922/2010, n° 4392/2014,
n2 4.604/2017 e n? 4.695/2018 do Conselho Monetério Nacional e eventuais alteracdes;
2) Propor as possiveis alteracdes da Politica Anual de Investimentos, justificando o motivo da alteragdo
(§ 12 do art. 42 da Resolugdo n° 3.922/2010, n° 4392/2014 e n2 4.604/2017 do Conselho Monetério Nacional
e eventuais alteragdes);
3) Submeter a Politica Anual de Investimentos e suas possiveis alteracdes ao Comité de Investimentos

para deliberacdo e aprovacgdo (art. 77-B, inciso |, da Lei Municipal 5986/2018);

3.2. O Comité de Investimento

1) Analisar e aprovar a Politica Anual de Investimentos do IPREM e suas eventuais revisdes elaborada
pela Diretoria Executiva (art. 77-B, inciso |, da Lei Municipal 5986/2018);

2) Analisar, avaliar e emitir recomendacdes sobre proposicdes de investimentos e aprovar aplicactes a
serem realizadas de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta Politica de Investimentos e
conforme as determinacBes das Resolu¢des do Conselho Monetério Nacional n® 3.922/2010, n® 4392/2014,
ne 4.604/2017 e n? 4.695/2018 do Conselho Monetério Nacional e eventuais alteracdes e Portaria MPS n2
519/2011 e suas eventuais alteracGes;

3) Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado, com base em relatdrios
elaborados pelo Diretor (a) Presidente; pelo Diretor de Financas e Arrecadacdo e pelo analista ou assessor de
investimentos, bem como proposi¢cdes de mudanca ou redirecionamento de recursos;

4) Analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliacdes de especialistas acerca dos principais
mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos Planos de benéficos administrados pelo RPPS;

5) Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos para um determinado
periodo;

6) Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da previsdo ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de
capitais;

7) Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

8) Fornecer subsidios para a elaboracdo ou alteracdo da politica de investimentos do RPPS;

9) Acompanhar a execucdo da politica de investimentos do RPPS;
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10) Definir os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no dmbito da
gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de competéncia do INSTITUTO;

11) Indicar e aprovar o percentual maximo a ser conferido para cada investimento, dentro dos limites
legais buscando adequar os investimentos com a realidade do mercado financeiro;

12) Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma alteracdo ao longo
do ano ou ocorrer alguma alteragdo na legislacdo;

13) Indicar analisar e aprovar critérios para o credenciamento das instituicdes financeiras (gestores,
administradores, distribuidores e agentes auténomos) nos termos do art. 12, inciso VI da resolucdo
3922/2010 e suas alteracdes em conjunto com a portaria MPS 519 art. 32 inciso IX, para buscar a seguranca
e minimizar os custos operacionais;

14) Analisar e emitindo parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pelo Diretor (a)

Presidente e pelo setor de financas.

3.3. O Conselho Deliberativo

1) Delibera a pedido da diretoria executiva sobre a politica de investimentos do IPREM e sobre suas

posteriores alteraces nos temos do inciso | do art. 66 da lei 4643/2007.

3.4. O Conselho Fiscal

1) Acompanhar a aplicacdo das reservas, fundos e provisdes garantidores dos beneficios previstos nesta
Lei, notadamente no que concerne a observancia dos critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez, e de

limites maximos de concentracdo dos recursos, nos termos da lei 4643/2007.

3.5. Diretor(a) Presidente, Diretor(a) de Finangas e Arrecadacao e Diretor(a) de Contabilidade

1) Cabe ao Diretor Presidente autorizar juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor de
Financas e Arrecadacdo as aplicac®es e investimentos efetuados, atendido o Plano de Aplicacdes e
Investimentos, nos termos do item Ill do artigo 73 da Lei 4643/2007, assim como das decisdes do
Comité de Investimentos nos termos do item Il do artigo 77B da mesma Lei, com o objetivo de

garantir o rebalanceamento da carteira com maior celeridade.
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2) Fica autorizado que a Diretora Presidente juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor
de Financas e Arrecadacdo realize movimentacGes financeiras na carteira do IPREM sem a

necessidade de apreciacdo prévia pela totalidade do Comité de Investimentos, desde que:

a) As movimentacGes financeiras sejam devidamente justificadas, por escrito, com base no cendrio
econbmico, nas variacGes dos indices de investimento e na variacdo dos fundos investidos,
objetivando o aproveitamento de oportunidades de curto prazo;

b) Osfundos que receberem as aplicacdes financeiras ja possuam recursos investidos pelo Instituto;

c¢) Os fundos que receberem as aplicacOes financeiras forem administrados e geridos dentro dos
cinco maiores bancos do Brasil: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Itau, Bradesco ou
Santander;

d) Sejam limitadas a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) mensais;

e) Imediatamente apds a realizacdo das aplicacGes financeiras ndo previamente aprovadas sejam

comunicados todos os membros do Comité de Investimentos.

3.6. Controle Interno

O Controle Interno do IPREM foi instituido pela Lei n? 4.210/2004, e atua como um sistema de
informacdo e avaliacdo da organizacdo, com a finalidade de assegurar o cumprimento das leis, regulamentos,
normativos internos e diretrizes de planejamento. Os instrumentos adotados pelo controle interno devem
ser capazes de utilizar as informacgdes disponiveis, com o propdsito de realizar andlises de natureza
administrativa, financeira e de produtividade concernentes a gestdo.

Dentre as principais atividades constantes da area de investimentos onde o Controle Interno deve
atuar no acompanhamento de todos os processos, averiguando a conformidade, padronizacdo e legislacdo
dos credenciamentos com as instituicdes financeiras, o envio dos Demonstrativos de investimentos (DAIR-
DPIN) a Secretaria de Previdéncia, o Relatério Mensal do Comité de Investimentos, colaborando para a
manutencdo do Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP e observancia das normas do programa

Pro-Gestdo.

4. Modelo de Gestdo

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CMN n2 3922/2010, a aplicacdo dos investimentos

pode ser realizada por gestdo proépria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica Anual de
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Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre -

IPREM serd propria.

4.1. Gestdo Prépria

Ao adotar esse modelo de gestdo a totalidade dos recursos ficard sob responsabilidade do RPPS e os
agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda e Secretdria da Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, além de contar com o Comité de Investimentos como drgao
participativo do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os
ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo o prazo para as aplicacGes, observando o cumprimento
obrigatdrio do Credenciamento prévio das instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacGes dos
recursos.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM tem ainda a prerrogativa da contratacdo
de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucado
CMN n2 3.922/2020, Portaria n? 519, de 24 de agosto de 2011 e Instru¢cdo CVM n2 592, de 17 de novembro
de 2017 e desempenhara a funcdo de auxiliar o Instituto no acompanhamento e monitoramento do

desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagGes dos recursos.

5. Cenario Macroeconomico

Para a elaboracdo da Politica Anual de Investimentos para 2021, foi indispensavel que, na data da
formulacdo do relatério, os gestores do IPREM buscassem conhecimento do cendrio econdmico do
momento e das perspectivas futuras com base nos estudos das publicaces (conjunturas, dados financeiros,

projecdes...) de entidades publicas e privadas.

5.1. Cenario Externo

As preocupacbes com o0s impactos da pandemia da COVID-19 tendem a continuar nos proximos
periodos até que haja maior clareza quanto ao avanco e disponibilizacdo das vacinas, que hoje encontram-se
em fases avancadas de testes. Diante disso, 0 monitoramento quanto ao numero de casos confirmados
(crescimento/estabilizacdo/reducdo), nimeros de mortes, riscos de ressurgéncia (Segunda onda) e

consequentemente medidas de enfrentamento, tentem a permanecer no radar dos investidores.
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Nesse contexto, acredita-se que as medidas adotadas pelos bancos centrais das principais economias
avancadas, como resposta aos efeitos da pandemia, continuardo vigentes até que se tenha maior clareza
quanto a um processo de recuperagdo mais consistente. Dessa forma, taxas de juros em patamares
extremamente estimulativos e pacotes de estimulos tendem a manter o ambiente de alta liquidez global

observado atualmente.

Estados Unidos

No mercado americano, além das preocupacdes com a pandemia da COVID-19, uma vez enquanto o
pals enfrenta uma forte segunda onda do virus, esta previsto o inicio das vacinacGes para o final de 2020.
Outro ponto que merece ser ressaltado é a eleicdo do presidente Joe Biden, que tera uma grande influéncia
na dindmica do pals a partir de 2021. O candidato democrata ndo foi mal visto pelo mercado durante o
periodo eleitoral e existem grandes expectativas de maiores estimulos econémicos e de uma melhoria nas

relacdes comerciais com a China, o que levaria a um arrefeciamento da Guerra Comercial.

Quanto a Bolsa Americana consideramos que o indice MSCI USA serve como bom parametros para

analise.

MSCI USA 3.542,36 +11,61(+0,33%)

MSCI USA * 3.542,36 +11,61 (+0,33%)
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Como pode ser verificado no grafico, ao final de novembro de 2020, o indice apresentava alta de mais

de 80% nos ultimos 5 anos, sendo que em 2020 mesmo com a queda em virtude do coronavirus no inicio do
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ano o indice apresentou forte recuperacdo, com alta de mais de 15% no ano. Assim o indice tem se
mostrando um investimento sélido nos ultimos anos, mesmo em periodos desafiadores como 2020. Por
outro lado a maxima histérica que o indice apresenta recomenda que ndo sejam realizados movimentos

abruptos de investimento, que poderiam causar perdas considerdveis no curto prazo.

Europa

Indicadores sugerem a perspectiva de recuperacdo mais gradual para os periodos seguintes, de forma
heterogénea, entre os principais paises do bloco. Nesse contexto, o Banco Central Europeu tem reafirmado
sua intencdo de manter os juros nos niveis atuais ou inferiores até que seja observada uma convergéncia
robusta da inflagdo para um nivel suficientemente préximo, mas abaixo, de 2%. A Ultima reunido do BCE
realizada em 29/10, mostrou uma manutencdo das taxas de juros entre 0% e 0,25%, havendo expectativa de
gue a instituicdo reavalie as medidas implementadas ao longo dos ultimos meses, e discuta o uso de
medidas de estimulos adicionais, além de possivelmente revisar sua estratégia. No ambito politico, a
Comissdao Europeia comunicou formalmente seus estados-membros que o Pacto pela Estabilidade e
Crescimento estaria suspenso também em 2021. Na pratica, isso significa que as respectivas propostas
orcamentarias poderdo exceder os limites de déficit e endividamento previstas na legislacdo. Foram
retomadas as negociacdes do Brexit, que devem ser estruturadas com mais empenho a partir de 2021.

Quanto ao coronavirus a Europa também tem demonstrado um forte aumento de casos, com as
maiores economias do bloco, Alemanha e Franca, anunciando novos lockdowns. Assim como nos Estados
Unidos, a expectativa é que a vacinagdo no continente europeu se inicie ainda no final de 2020, de acordo
com declaracdo da presidente da Comissdo Européia Ursula von der Leyen. Quanto ao mercado acionario

europeu, escolhemos o indice MSCI Europe como referéncia:

MSCI Europe - Visao Geral i

i o~ 1D 1W 1M = Gréfico Técnico »

MSCI Europe * 1.775,11 +13,68 (+0,78%)
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Como pode ser verificado no grafico, nos ultimos 5 anos o indice apresentou retorno de cerca de
16,6% e no ano de 2020 resultado de -0,5%, ambos consideravelmente inferiores ao mercado americano.
Uma justificativa para o pior desempenho do indice europeu é a maior dependéncia do velho continente as
exportacBes, em especial sua maior economia, a Alemanha. Em virtude dessa tendéncia mais voltada as
exportacGes a economia européia sofreu mais com a desaceleracdo do comércio global dos Ultimos anos,
enquanto os Estados Unidos, mas focado no consumo interno e com uma bolsa com grande participacdo de
empresas de tecnologia acabou tendo um resultado melhor. Caso haja uma melhoria no comércio
internacional nos préximos anos, isto pode ocasionar uma melhora no mercado europeu, justificando uma

participacdo dos investimentos do Instituto no velho continente.

China

A economia chinesa tem mantido o ritmo de recuperacdo mais acelerado que as principais economias
do mundo, com a atividade seguindo em expansdo, mesmo que de maneira mais moderada. Continuamos
com a visdo de que ndo haverd ruptura do acordo de fase 1 entre China e Estados Unidos no curto prazo.
Nesse momento, vivemos uma trégua, até conhecermos o posicionamento do Presidente Joe Biden a partir
de 2021. Para o cientista politico e professor de Harvard Graham Alisson a administracdo de Joe Biden “ndo
deve ser suave com a China, mas, em vez disso, inteligente em combater iniciativas chinesas das quais
discorda, buscando competir e ao mesmo tempo, cooperar”. Desta forma apesar da expectativa de uma
reducdo das tensdes ainda devem existir volatilidades no mercado em virtude da Guerra Comercial. Quanto

a Bolsa de Valores do pais asiatico, segue o grafico do indice MSCI China:

MSCI China Overview
i = | 1D 1W[IM = Technical Chart

MSCI China * 11,111.90 +59.88 (+0.54%)
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Como pode ser observado no grafico, nos Ultimos 5 anos o indice apresentou alta de 83% e em 2020

alta de 26,7%. A justificativa para a alta acentuada em 2020 é que apesar de o virus do coronavirus ter se
originado no pafs a China conseguiu ter uma reducdo do crescimento menor do que Estados Unidos e
Europa e teve uma recuperacdo mais rapida. Uma exposicdo ao indice pode ser interessante, uma vez que
assim como o Americano, apresentou forte alta nos Ultimos anos, ainda assim cabe ressaltar que a
participacdo chinesa nos indices financeiros globais ainda é pequena e ndo existem muitos produtos

disponiveis para os RPPSs que permitem a alocacdo no pais.

5.2. Cenario Interno

Em ambito doméstico, a disseminacdo da COVID-19 iniciou uma trajetéria de queda em setembro, com
a maior parte dos estados mostrando perspectiva positiva em relacdo ao controle da doenca. Esse
arrefecimento da pandemia deve permitir um ambiente de maior mobilidade para os préximos periodos. No
entanto, a vacina é condi¢cdo necessaria para a volta da normalidade. Acerca dos indicadores, apesar das
pressdes recentes na parte de alimentacdo, o cendrio de inflacdo segue bastante benigno no horizonte
relevante para a politica monetdria. Diante disso a perspectiva é de manutencdo da taxa basica de juros em
2,00% até meados de 2021, quando se iniciaria o processo de normalizacdo. A questdo fiscal permanece
sendo o centro das aten¢®es do debate doméstico. A estimativa do ultimo Relatério de proje¢des da Divida
Plca é de elevacdo de 75,8% em 2019 para 98,2% em 2020, atingindo 97,8% em 2021, conforme grafico

abaixo:

Figura 1 — Projecdes da divida puablica (% PIB)
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Fonte: Realizado, BCB. ProjecBes: STN/Fazenda/ME.
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Para 2020, o ultimo relatdrio Focus faz projecdo de -4,81%. Para 2021, a expectativa demonstrada no

relatdrio é de 3,42%. A busca por espaco fiscal para a criagdo de um programa mais amplo de assisténcia

social faz com que os riscos de enfraquecimento da principal ancora fiscal brasileira, o teto dos gastos, se

mantenham elevados. Nesse contexto, o andamento da agenda de reformas (administrativa e tributdria)
volta a ter destaque no monitoramento do mercado.

Acerca das projecGes macroecondmicas, segue na tabela abaixo um resumo contendo as perspectivas

da Caixa Econbmica Federal para o encerramento de 2020 e 2021, lembrando que essas projecdes podem

alterar-se sem aviso prévio.

FOCUS FOCUS
2020 2021

Indicador 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB

3 3.0% |0,10%) -2,9% | -3.6% | 1.1% | 1,1% | 1,1% | -5.1% | 2.9% | -5.0% | 3.5%
(%, Ano)

l*__"i‘:-l 5,9% | 6,4% [10,7% | 6,3% [2.95%| 3.7% | 4.3% | 2.0% | 2.9% | 2.7% | 3.0%
|

Cambio
(fimdeana, | 2.34 | 266 | 405 | 3,25 | 3.31 | 3,88 | 4,03 | 540 | 4,80 535 510
R&/USS)

Salic |[10,00|11,75] 14,25 | 13,75

fendeanal | % %, o, %, 7.00%|6.50% 4,50% 2,00%|3.00% | 2.00% | 2,50%

Quanto aos titulos publicos, seguem dois graficos, o primeiro representando o a NTN-B 2045 e o

segundo o indice Ibovespa, ambos nos ultimos 5 anos:

Tesouro IPCA+ Vencimento em 15/05/2045 - Viséo i
Geral
i~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Gréfico Técnico »

Tesouro IPCA+ Vencimento em 15/05/2045 * 1.248,90 0,00 (0,00%)

1.431.13

1.000,00
B00,00
600,00
Investing.com
400,00
Jul 12017 Jan 12018 Jul 12018 Jan 12019 L3 L ek Jul 12020
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Ibovespa - Visao Geral i

iy 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M =] Gréfico Técnico

Ibovespa * 110.575,47 +348,38 (+0,32%)
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Como podemos observar no grafico da NTN-B 2045, este titulo alcancou cotagdo maxima em
outubro de 2019, logo apds a aprovacdo da reforma da previdéncia e apds tem apresentado queda, ndo
voltando ao patamar anterior. Podemos esperar grande volatilidade para os papéis de NTN-B longos nos
préoximos meses, principalmente considerando a grande porcentagem de vencimento de titulos da divida em
2021 assim como o aumento do endividamento publico brasileiro e uma possivel quebra do teto de gastos
publicos do lado negativo, contra uma manutencdo do teto de gastos e a aprovacdo de reformas

administrativa e tributdria do lado positivo.

Quanto ao grafico do Ibovespa, o indice apresentou alta de 155% nos uUltimos 5 anos e queda de 4,4%
em 2020. Na comparacdo com os demais indices verificados observamos que o indice brasileiro foi o que
mais apresentou rentabilidade nos ultimos 5 anos, muito em razao das fortes quedas ocorridas entre 2010 e
2016, assim como da forte queda da taxa basica de juros, que levou muitos investidores para a Bolsa de
Valores. Em 2020 por outro lado o indice apresentou recuperacdo mais fraca, o que pode gerar uma forte
alta, como tem ocorrido em novembro, caso investidores internacionais procurem alocar seu capital em

mercados que tiveram uma recuperagdo menos robusta.
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Quanto as expectativas, uma melhora da economia mundial deve levar a um aumento do investimento

em paises emergentes, o que favoreceria o mercado aciondrio brasileiro, outro ponto é que caso as reformas
tenham progresso e o teto de gastos seja mantido, pode haver uma melhora na expectativa do rating
brasileiro. Por outro lado uma quebra do teto de gestos pode levar a uma reducdo do rating, com reducado
dos investimentos do exterior, assim como uma alta das taxas de juros pode gerar uma reducdo do valuation

das empresas causando uma queda nos precos das cotacdes.
Segue comentario da Caixa Econémica Federal sobre o cendrio de investimentos para 2021:

“Com base no cendrio apresentado e, considerando que os Regimes Proprios de Previdéncia
necessitam rentabilizar suas carteiras de investimentos, em média, a uma taxa real de 5,89% a.a., visando a
manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial, entendemos que a meta atuarial estimada estaria acima das

perspectivas para a SELIC em 2021 (balizadora dos fundos de renda fixa).

Diante disso entendemos que ha necessidade de manutencdo de uma politica de investimentos
aberta a estratégias de alocacdo mais arrojadas, a exemplo de fundos de renda fixa ativos, fundos de a¢des

livres, fundos multimercados e fundos de investimento no exterior.

Importante ressaltar que a construcdo/ampliacdo de uma carteira arrojada, visando a busca por
incremento na rentabilidade global, deve ser realizada de forma paulatina, no intuito de minimizar a

probabilidade de entradas e saidas bruscas em momentos desfavoraveis de mercado.

Outro fator importante a ser considerado pelo RPPS na definicdo de estratégias para alocacdo dos
investimentos é a correlacdo dos ativos. Nesse sentido, ativos com baixa correlacdo ou correlacdo negativa
se configuram como excelentes opc¢des, tendo em vista ampliarem as possibilidades de retorno dada a
exposicdo a diferentes benchmarks, ao mesmo tempo em que diminuem o risco global da carteira, pelo fato

de esta ndo ficar sujeita a movimentos unilaterais.

Dessa forma e no intuito de subsidida-los, demonstramos abaixo a correlacdo observada para os

principais indicadores de renda fixa e renda varidvel permitidos pela resolucdo 3922/10:
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Por fim, ressaltamos que as perspectivas macroeconémicas bem como as projecdes dos indicadores
foram produzidas com base em informac&es publicas disponiveis até a data de sua divulgacdo e as opinides
expressas decorrem da andlise do quadro econémico-conjuntural refletido em seu teor, podendo ser
alteradas sem prévio comunicado.”

Cabe ainda ressaltar que a empresa LDB realizou estudo de ALM para o Instituto, cujo resultado
recomenda um considerdvel incremento da participacdo de investimentos no exterior, seja através de
fundos internacionais, seja através de multimercados atrelados ao S&P, assim como o aumento da
participacdo de titulos publicos na carteira do Instituto.

Quanto aos titulos publicos estaremos atentos as flutuacdes de preco, tentando adquirir novos titulos
caso estes se aproximem as metas de rentabilidade almejadas pelo Instituto. Quanto aos investimentos no
exterior estamos atentos a importancia de investimentos descorrelacionados, através de aplicaces
atreladas a indices no exterior, com ou sem hedge cambial e entendemos a importancia de uma alocacao
gradual objetivando evitar perdas consideraveis com variacdes de curto prazo, tanto dos indices como das

moedas em caso de fundos ndo hedgeados.
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6. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o IPREM prevé que o seu retorno esperado serd no minimo o IPCA acrescido

de uma taxa de juros de 5,39% a.a.

A escolha do IPCA, justifica-se pois é o indice de precos que o Executivo utiliza para conceder a
reposicdo inflacionaria anual do saldrio dos servidores, desta forma a escolha é coerente como forma de
evitar descasamento entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial. A taxa de 5,39% é prevista
para os RPPSs cuja duracdo do passivo é de 13,5 anos, conforme apuracdo da planilha de fluxo atuarial, na

Portaria n2 12.223/2020 da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.

7. Diretrizes de Alocagao de Recurso

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, bem como procuram evitar a
exposicdo excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou

adequados aos objetivos tracados.

Esta Politica entrard em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado na sua

elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de 2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragdes e a Portaria MPS n2 519/11
e alteracBes que dispdem sobre as aplicagBes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como parametros minimos para as

alocacdes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na Resolugdo CMN n?

3.992/10 e alteracdes.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos,

conforme defini¢cBes constantes na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteracdes. Caso seja necessario, deve ser
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elaborado um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucado, sempre com o objetivo de

preservar os interesses do IPREM, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitdrias da
nova legislacdo for excedido, o IPREM deverd comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do

Ministério da Economia.

7.1. Alocagdo Objetivo

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 5. Além disso,
considerando a exposicdo do Instituto a 17 fundos de investimento estressados e proibidos de alocacdo pela
Sprev, que tem impactado de forma consideravelmente negativa os resultados do instituto, a alocacado
objetivo foi elaborada considerando 3 diferentes carteiras. A Carteira Total considera todos os investimentos
do instituto, servindo como base para os percentuais maximos de alocacdo da resolucdo 3922. A Carteira
lliquida considera apenas os 17 fundos estressados do Instituto considerando como rentabilidade esperada a
rentabilidade almejada nos ultimos anos por cada um dos fundos da carteira, considerando que alguns
destes ainda dependem de reprecificacdes para a real situacdo dos investimentos. Por fim a Carteira Liquida
apresenta apenas os investimentos ndo estressados do Instituto e serve de referéncia para o controle dos
investimentos por perfil de alocacdo que o Instituto tem utilizado em seus Relatérios Mensais de

Investimento.

Cabe ressaltar ainda que a elaboracdo das tabelas considerou o estudo de ALM realizado apesar de
ndo apresentar como alocacdo objeto exatamente os percentuais sugeridos pelo estudo, por considerarmos
gue a simples cépia do resultado do estudo geraria uma alteracdo muito drdstica da carteira. Outro ponto é
gue a adocdo da carteira idéntica a apresentada pelo estudo ndo seria possivel uma vez que o Instituto ndo
pode realizar o resgate dos 17 fundos estressados que influenciam nos percentuais de alocacdo definidos

pela Resolucdo 3922.

Feitas estas consideracGes, a tabela a seguir, representando a alocacdo objetivo da carteira Total do
Instituto apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos pela
Resolucdo CMN n2 3.922/10 e alteracdes. Essa alocacdo tem como intuito determinar a alocacdo estratégica
a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do
passivo, observando o principio da sustentabilidade do sistema previdenciario previsto no artigo 40, caput,

da Constituicdo da Republica.
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Art71a) Titulos do Tesouro Macional 100% 13,20% 0,00% 13,35% 100,00% 3,76%
Art71 b} Fundos 100% titulos publicos 100% 26,77% 0,00% 24,10% 100,00% 1,77%
Art7 1V a) Fundos de Renda Fixa A40% 26,32% 0,00% 23,38% 40,00% -1,31%
Art7VIla)  Fundos de Direitos Creditérios - FIDC 5% 5,98% 0,00% 5,00% 5.00% -5,38%
Art 7 Renda Fixa 100% 72,26% 60,00% 65,83% 100,00% 0,19%
ArtBla} Fundos de Acdes Referenciados 30% 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% 9.49%
ArtE 1 b) ETFs compostos por no minimo 50 acdes 30% 0,00% 0,00% 0,77% 30,00% 9,49%
ArtB Il a) Fundos de AcGes 20% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 13,04%
Art 811 b) ETFs de AcBes 20% 17,92% 0,00% 16,81% 20,00% 13,04%
Art 8 11l Fundos Multimercado 10% 3,26% 0,00% 6,36% 10,00% 11,80%
ArtEIvVa) Fundaos de ParticipacBes - FIPs 5% 2,67% 0,00% 2,67% 2,67% -7,05%
Ar-‘l‘.B. IV b) Fundos de Investimento Imobilidrio - Fils 5% 2,98% 0,00% 2,098% 2.98% -5,09%
ArtB Renda Variavel 30% 26,82% 0,00% 29.59% 30,00% 9,01%
Arto All Fundos de Investimento no Exterior 10% 0,28% 0,00% 3,06% 10,00% 16,53%
Art9 Alll Fundos BOR - MNivel 1 10% 0,63% 0,00% 1,52% 10,00% 22,41%
Arto Investimento no Exterior 10% 0,91% 0,00% 4,58% 10,00% 18,49%

A seguir segue a tabela de com as expectativas de rentabilidade para os fundos estressados do

Instituto:
Art7 | a) Titulos do Tesouro Macional
Art71b) Fundos 100% titulos pablicos
Art71Va)  Fundos deRenda Fixa 40,00% RS 4065618744  047% 33,90% 0,00% 0,00% -7.56%
Art7Vila)  Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 5,00% RS 2564491910 5098% 24,54% 0,00% 0,00% -5,38%
Art7 Renda Fixa
ArtE1a) Fundos de Acdes Referenciados
Art8 1 b} ETFs compostos por no minimo 50 acdes
Art8lla) Fundos de Agdes
ArtE 11 b) ETFs de AcBes
ArtE I Fundos Multimercado 10,00% RS 1399250251  3,26% 13,39% 0,00% 0,00% -1291%
ArtE IV a) Fundos de Participacdes - FIPs 5,00% RS 11441852470  2,67% 10,95% 0,00% 0,00% -7,05%
Art8I1Vb)  Fundos delnvestimento Imobilidrio-Flls  500% RS 1278013990  2,98% 12,23% 0,00% 0,00% -5,09%
Art8 Renda Variavel
Art9 Al Fundos de Investimento no Exterior
Artg ALl Fundos BDR - Nivel 1

Investimento no Exterior

Artg

Por fim segue a tabela com os percentuais de aloca¢do da Carteira Liquida do Instituto, que é utilizada

como parametro de controle dos percentuais por perfil de alocacdo no Relatério Mensal de Investimentos:
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Enquadramento Tipo de Ativo J.’:; o ’:'Tf: e c:z‘; p?a:e::d Avo  AlvoTotal '“’ﬁm@
a{_RS] Tm_aj[q; Liquidos (%)  Liquidos (%) (%)
Art71a) Titulos do Tesouro Macional 100,00% RS 56.646648,47 13,20% 17 45% 17 45% 13,20% 3,76%
Art71b) Fundos 100% titulos publicos 100,00% RS 114.878.25481 26,77% 3538% 31,50% 23.83% 1,77%
Art7 1V a) Fundos de Renda Fixa 40,00% RS 7231532879 16,85% 22,27% 18,05% 13,65% 2,30%
Art 7 Wil a) Fundos de Direitos Creditorios - FIDC 5,00% RS =

Art 7 Renda Fixa 100,00% RS 243 B403272,07 56,82% 75,11% 67,00% 50,68% 2.43%
Art81a) Fundos de Acdes Referenciados 30,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 9 49%
Art81b) ETFs compostos por na minimo 50 acdes 30,00% RS 0,00% 0,00% 1,00% 0,76% 9 49%
Art21la) Fundos de AcBes 20,00% RS = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,04%
Artg 1l b) ETFs de Acdes 20,00% RS 76.B91.960,05 17,92% 23,68% 22,00% 16,64% 13,04%
Art B I Fundos Multimercado 10,00% RS = 0,00% 0,00% 4 .00% 3,03% 20,14%
Art&IVa) Fundos de Participacdes - FIPs 5,00% RS
Art8 IV b) Fundos de Investimento Imobiliario - Flls 5,00% RS -

Art B Renda Variavel 30,00% RS 76.ES1960,05 17,92% 23,68% 27,00% 2042% 13,61%
Arto All Fundos de Investimento no Exterior 10,00% RS 1208.282,34 0,28% 0,37% 4 .00% 3,03% 16,53%
Art9 Alll Fundos BOR - Nivel 1 10,00% RS 2.717.335,21 0,63% 0,84% 2,00% 1,51% 22,41%

Art9 Investimento no Exterior 10,00% RS 3.925621,55 0.91% 1,21% 6,00% 4.54% 18,49%

TOTAL RS 324.657.853,67 75,65% 100,00% 100,00% 75,65% 65,51%

8. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o

Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre aplica seus recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n2 65 de
26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, em conformidade com a Portaria MF n? 04 de 05/02/2018), de acordo com os

critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucdo CMN n2 3.992/10 e alteraces.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPREM sdo os mesmos

estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que no ato da
compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Precos Unitdrios (PUs) divulgados diariamente
pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e, consequentemente,
custodiar os mesmos através do CNPJ do IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia), nao
esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contdbil que o titulo serd registrado até o seu
vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Se o

Instituto tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva.
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9. Gestdo de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco
gue podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,

considerando entre eles:

9.1. Gestao de Risco de Mercado

E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro;
corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicBes de mercado. E o risco de variacdes,
oscilacBes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado

as oscilagcdes do mercado financeiro.

A carteira de investimentos sera monitorada através do Relatdorio Mensal de Investimentos, elaborado
pelo Comité de Investimentos e submetido a deliberacdo do Conselho Fiscal, com envio posterior ao

Controle Interno.

9.1.1. Relatdrio Mensal de Investimentos

O relatdrio atende o Inciso V, do Art. 32 da Portaria MPS 519/20113 que exige no minimo, a elaborac3o
de Relatérios Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicacGes financeiras. Os
ativos do Instituto serdo separados por Perfil de Investimentos e a gestdo do risco de mercado sera feita
através da comparacdo do desempenho dos fundos com seu respectivo benchmark, nos quesitos

rentabilidade e volatilidade por no minimo, um periodo de 12 meses.

9.2. Gestdo de Risco de Crédito
Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que hd a possibilidade de
o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas

condicBes negociadas e contratadas.

O RPPS deverd alocar recursos em fundos de investimento administrados pelas Instituicdes elencadas

na Lista Exaustiva da Resolucdo CMN 4695, as quais atendem o contido no inciso | do § 22 e § 82 do art. 15

3 Art. 3.V — Elaborar relatdrios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos dos RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisGes e submeté-las as instacias superiores de

deliberagdo e controle.
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da Resolucdo CMN 3922, com as alteracBes da Resolugdo 4695/2018, bem como suas atualiza¢des,
considerando as informacGes disponiveis na pagina da internet do Banco Central do Brasil em 28.12.2018 e

autorizadas pela CVYM para administrar carteira de valores mobiliarios.

9.3. Gestdo de Risco de Liquidez

Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no
momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta
grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado

iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos com caracteristicas de liquidez
imediata (prazo de desinvestimento total de até 30 dias). A alocacdo em produtos com baixa liquidez
somente sera permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protecdo do capital investido;
lastro das operacBes do fundo; credibilidade da instituicdo financeira gestora do fundo de investimento,

prazo de desinvestimento definido em regulamento.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de resgate total

do capital, via o préprio fundo de investimento.

9.4. Gestdo de Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse
risco serd a implementacdo de acBes que garantam a adoc¢do de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v' A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos

descritos nos tépicos anteriores;
v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v' Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo decisério

de investimento;
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v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidades de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execucdo e controle de investimento;

v' Participacdo dos membros do Comité de Investimentos e servidores ligados a drea de investimentos em
assembleias gerais de cotistas, reunides com representantes de instituicdes financeiras, eventos em
formatos de call, webinar, congressos e simpdsios, bem como em cursos de capacitacdo na area de

investimentos.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, aderiu ao Pré-Gestdo Nivel 1 e esta em fase de
implantagdo interna. A adoc¢do das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria
MPS n2 185/15 e alteragBes, e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.1/20, tem por objetivo incentivar o IPREM a
adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e do
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adog¢do garantird que
os envolvidos no processo decisério do IPREM cumpram seus cédigos de conduta preacordados a fim de

minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

9.5. Gestdo de Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuacGes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

v' Da realizacdo de relatdrios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislacdo em vigor e a presente politica de investimentos, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelos Conselhos do IPREM;

v" Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

9.6. Gestao de Risco de Imagem

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham prejudicar a
reputacdo do Instituto junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser
adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,
como a utilizacdo de processos objetivos e transparentes na contratacdo e instituicGes financeiras e a
exigéncia em relacdo as instituicdes financeiras, de manutencao dos mesmo principios éticos que norteiam a

conduta do Instituto;
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Durante a analise das instituicGes financeiras e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem

risco de imagem ao Instituto. As instituicdes financeiras ndo podem apresentar nenhum fato que as
desabone, podendo o Comité de Investimentos proceder consulta em todas as midias disponiveis e 0 mesmo

analisara todos os casos necessarios encaminhando a decisdo de retirada dos recursos.

Este instrumento pode ser rescindido por qualquer das partes se houver divulgacdo de fato relevante

gue prejudique a imagem da outra parte.

10. Perfil do Investidor

Trata-se da analise de Perfil do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM, no ambito
de classificacdo de investidor. Segundo disposto na Instrucdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS 519/2011
(consolidada), fica definido que os Regimes de Previdéncia Social serdo classificados considerando os
seguintes requisitos;

Art. 62-A. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizacdo estabelecida pela CVM,

o RPPS gue atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP vigente na
data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das
normas gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n? 9.717/1998 e nos atos

normativos dela decorrentes.

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milh3des de
reais).

lll - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 32-A.

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo
RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional em um

dos niveis de aderéncia nela estabelecidos.

Paragrafo Unico. A classificacdo de RPPS como investidor profissional somente produzird efeitos quando
atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do caput, sendo vedada a aplicacdo de recursos em

investimentos destinados a investidores profissionais pelos RPPS que ndo os cumpram integralmente.
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Art. 62-B. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo estabelecida pela CVM,
o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:
| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP vigente na
data da realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das
normas gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n? 9.717/1998 e nos atos

normativos dela decorrentes.

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das AplicagBes e Investimentos dos
Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo
exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilh3o
de reais).

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 32-A.

IV - tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestdo
RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e obtido certificacdo institucional no
guarto nivel de aderéncia nela estabelecido.

Art. 62-C. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor profissional, na forma dos
art. 62-A e 69-B, ndo exime seus representantes legais, dirigentes, responsaveis pela gestdo dos recursos e
membros dos érgdos de deliberacdo colegiada da responsabilidade pela adocdo de elevados padrbes éticos
e técnicos na governanca e controle das operacdes e pela observancia das condicbes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacdo dos recursos, segundo o disposto em
Resolucdo do CMN.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, no momento da elaboracdo e aprovacdo da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2021 esta classificado como Investidor Qualificado com Adesdo

ao Pré-Gestdo Nivel .

11. Transparéncia

O Instituto busca por meio da sua Politica de Investimentos e Cédigo de Etica interno, estabelecer os
critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Todos 0s processos
envolvendo a Politica de Investimentos sdo divulgados no site do Instituto com a publicacdo dos seguintes

instrumentos;

v" Prestacdo de Contas obrigatdrias aos érgdos de fiscalizacdo e controle;

v'  Relatdrio Mensal de Investimento;
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v' Extrato Consolidado;
v' Atas do Comité e dos Conselhos;

v' Célculos Atuariais

12. Credenciamento de Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos

O Credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos Fundos de Investimento é praticado conforme
estabelecido no Edital de Credenciamento bem como dentro das normas exigidas pela Secretdria da

Previdéncia.

Nos termos do inciso VI do art. 12 da Resolugcdo CMN n2? 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN n2
4.695, de 25 de novembro de 2018, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social
(RPPS) devem realizar o prévio credenciamento da instituicdo administradora dos fundos de investimento
em que sdo aplicados os recursos do regime. O § 32 do art. 12 da Resolucdo dispde que credenciamento
deve observar, dentre outros critérios, o histérico e experiéncia de atuacdo, o volume de recursos sob a
gestdo e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrao ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os parametros para credenciamento
estdo previstos no art. 32. § 12 e 29, da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, sendo que o art. 62-E,
dispGe que “a analise das informacbes relativas a instituicdo credenciada e a verificacdo dos requisitos
minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registrados no Termo de Andlise de

Credenciamento “, conforme modelos disponibilizados no site da SPREV.

A principal alteracdo promovida pela Resolu¢do CMN n2 4.695/2018 é permitir novas aplicagBes de
recursos dos RPPS apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja
instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos,

nos termos da regulamentacdo do CMN (art. 15, § 29, |, da Resolucdo n2 3.922/2010).

13. Consideracdes Finais

Este documento, sera disponibilizado no site oficial do IPREM a todos os servidores, participantes e

interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 12, da Portaria n? 519/11, O relatério da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta, bem como as aprovagles exigidas
deverdo permanecer a disposicdo dos érgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10

(dez) anos.
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A presente PAI pode ser revista no curso de sua execucdo e deverd ser monitorada no curto prazo, a

contar da data de sua aprovacdo pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de vigéncia

compreenderd o ano de 2021%

Pouso Alegre, 18 de Novembro de 2020.
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Ata da 5° Reunidao Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2020.

No dia 4 de dezembro de 2020 reuniram-se, as 10:47 hs., por videoconferéncia pelo
aplicativo Meet, em virtude da necessidade do afastamento social provocada pela
pandemia da Covid-19, os membros do Comité de Investimento: Fatima A. Belani —
Presidente do IPREM e do referido Comité, Daniel Ribeiro Vieira — Membro do Comité de
Investimento do IPREM, Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do Comité de
Investimento do IPREM, Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva e Anderson Mauro
da Silva, assessorando na analise dos cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi
iniciada a apreciacéo da pauta a seguir descrita: 1 — Deliberacéo da PAI - Politica Anual de
Investimentos:

Com relacao ao item 1: Anelisa comecou apresentando as alteragdes que foram feitas.
Com a finalidade de aprimorar a PAl de 2021, a Diretoria Executiva definiu algumas
‘alteragées: Foi incluido o ltem 3 - Governanga Corporativa ao invés do item 2.1- Estrutura
Governacional da PAI de 2020. Foi excluido a assessoria financeira, Departamento de
Finangas. Foi incluido o Controle Interno. Foi incluido o item 4 - Modelo de Gestéo e
dentro desse item foi citado a assessoria financeira. Foi incluido o item 8 - Apregcamento de
Ativos Financeiros. Foi incluido o Risco de Imagem, Risco Legal e Risco Operacional. Foi
incluido o item 11 - Transparéncia. A estrutura da PAI e fundamentagao legal continua a
mesma. Anderson prosseguiu relatando sobre o cenario. Os principais pontos que vé&o
influenciar a PAI de 2021 s&o: Covid 19, e qual o efeito da vacina, ou seja, se vai causar
um efeito imediato na populagéo. Outro ponto € como vai ficar a guerra comercial de EUA
e China agora que EUA tem um novo presidente. No ponto de vista nacional, quanto a
crise fiscal: como que governo vai lidar com o aumento do endividamento que foi
necessario por causa do Corona Virus. Na PAIl foi feita uma separagdo geografica.
Primeiro falou dos EUA ressaltando a previsdo do inicio da vacinagdo do Corona Virus
para o comeco de 2021 e a eleicéo de Joe Biden como presidente americano. Na Europa
tem a previsdo da vacinag&o para inicio de dezembro de 2020, com Franga e Alemanha
iniciando novos lockdowns. Ainda sobre a Europa, houve o desempenho do indice
Europeu da bolsa de valores, que nao estd na maxima histérica. Principalmente do
comeércio internacional nos ultimos anos. Mas tem expectativa de melhora com Joe Biden
na presidéncia. Quanto a China, houve um destague do crescimento que deve ser positivo
em 2021, além disso existe a expectativa que nédo haja ruptura da fase 1 da negociagdo da
China e EUA, ainda assim a expectativa é que Joe Biden néo deve ser suave com a China,
e deve manter uma disputa nos préximos anos. Quanto ao indice de Bolsa Chinés ele se
encontra na maxima histérica mas num indice bem préximo a janeiro de 2018. Quanto ao
cenario interno o destaque principal € o aumento do endividamento publico brasileiro. E de
acordo com o relatdrio do Tesouro deve saltar de 75,8% para 98,2%. A expectativa para
2021 de crescimento 3,42% em para 2020 4,81%. O Brasil depente basicamente de 2
pontos. Se o teto de gasto for mantido e as reformas administrativas e tributarias forem
realizadas, o cenario & muito positivo, por outro lado, se o teto de gasto for destruido e as
reformas n&o avancarem de forma satisfatoria, o cenario & muito negativo, tanto para
renda fixa agressiva quanto para renda variavel. No cenario constou um posicionamento
da CEF- Caixa Econémica Federal, recomendando um politica de investimento aberta a
estratégias mais arrojadas como fundo de renda fixa ativa, fundos de agbes, fundos
multimercado, e fundos de investimentos no exterior. Para a PAIl foi feita o estudo de ALM
Application Lifecycle Management (Gerenciamento do Ciclo de Vida de Aplicagbes),
elaborado pela empresa da LDB que recomendou a ampla exposicdo de fundos
internacionais. Para a meta de retorno foi considerada a Portaria 12.223 de 2020 do
Ministério da Economia. A Portaria determina as taxas de juros para as avaliagbes
atuariais com data focal em 31/12/2020. Considerando que Pouso Alegre obteve 13,5 anos  /
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na planilha de fluxo do calculo atuarial de 2019, a nossa meta para 2021 € de 5,39%.
Juliana perguntou o que é isso. Anderson disse que no inicio da tabela € apresentado o
calculo dos anos. Esse célculo & da propria tabela da Secretaria de Previdéncia. E um
indicativo da tabela de fluxo atuarial utilizada para definir a saide do RPPS. Quanto maior
for esse numero, melhor a saude financeira atuarial do RPPS. No fluxo atuarial do Iprem,
com base no caderno apresentado pelo atuario, a duragéo do passivo esta ditando 13,56
anos. Essa tabela ndo é calculada pelo atuario. O atudrio preenche os dados conforme a
tabela da Secretaria de Previdéncia. Juliana perguntou o que representa os 13,56.
Anderson disse que € um indicativo do passivo do Instituto. A Secretaria, com basr nesse
indicativo, determina a taxa de juros a ser utilizada no calculo atuarial ano base de 2020. A
taxa do lprem & de 5,39%. Quando fizermos o calculo atuarial do ano que vem, a
expectativa € que haja uma piora no calculo atuarial. Daniele disse n&o acreditar acreditar
que havera reforma fributaria e reforma administrativa. Anderson disse que na visdo dos
agentes do mercado, incluindo Caixa e ltal, as reformas administrativas e tributarias vao
ter um papel muito importante no desempenho da bolsa e renda fixa no Brasil. E o
andamento das reformas, na visdo dos bancos, deve trazer um maior fluxo de recursos do
exterior para o Brasil, por outro lado, caso as reformas ndo andem, isso deve gerar um
pessimismo no mercado principalmente na renda fixa com abertura das curvas. A venda
de NTN 2.045 e compra NTN 2.024 vai na linha da visao negativa. Se tivermos um
problema fiscal, as NTN 2.045 ser&o as que mais vao sofrer. O Iprem vendeu mais de 1/3
do que tinha. Daniel acha que reforma administrativa vai aprovar apenas a parte do
servidor. Nao acreditando na diminuic&o de municipios. Daniel ressaltou que os principais
pontos da PAl s&o os cenarios e os objetivos de alocag&o. Daniele afirma que deveria
haver uma reforma politica. Em relagéo a pandemia, Daniele disse que tem alguns
Municipios brasileiros recuando com a volta as atividades frente ao aumento do ntimeros
de casos de pessoas contaminadas com o Corona Virus. Continuando, Anderson afirma
que quanto a estratégia de alocagéo, na politica de investimentos havia uma tabela Unica
com a carteira inteira. Esse ano, fizemos uma inovacéo, ao invés de colocar 1 tabela s6,
inserimos 3, pois tivemos que separar os fundos iliquidos. Assim controla melhor a
alocacéo do perfil. O céalculo foi feito em relagdo dos fundos de agdes, consideramos a
média dos ultimos 5 anos para calcular a rentabilidade prevista. Nos fundos de renda fixa,
consideramos a rentabilidade dos ultimos anos. Quanto a nossa exposicdo do fundo
iliquido e liquido, a nossa carteira liquida tem uma expectativa de rentabilidade de 6,51% e
iliquida, expectiva de -7,38%. Quanto a carteira total a estratégia alvo do ano que vem é
de 66% de renda fixa, 29,3% de renda variavel e 4,5% no exterior. Outro ponto que foi
incluido foi o relatério mensal do Parecer do Comité de Investimento. Fatima pergunta
onde vai incluir o detalhamento do Credenciamento. Anderson disse que na PAI consta
quem s&o os responsaveis pelo Credenciamento. No item que trata do Comité de
Investimento apresenta a aprovag&o do Credenciamento. Fatima sugere a criagéo do item
Credenciamento trazendo as informagdes dos fundos de investimentos. Juliana pergunta
se deve apresentar apenas os novos fundos. Anderson disse que nao, tem que apresentar
todos os fundos. Foi incluido o item contento os critérios de Credenciamento para escolha
das instituicbes financeiras e dos produtos financeiros onde os recursos do RPPS seréo
aplicados. Juliana perguntou que como o Iprem conseguiu o Pro Gestao nivel 1, quando
que devemos atualizar a PAIl. Fatima disse que assim que a auditoria apresentar a
recomendagdo a Secretaria de Previdéncia, sera remetida a certificagdo ao Iprem e logo
depois faremos a atualizacdo da PAI. Juliana sugeriu inserir na PAl as descricbes dos
artigos da Resolug&o 3.922 consolidada. Nicholas perguntou se na nova PAI consta sobre
a movimentagao dos 5 maiores bancos. Fatima disse que no item 3.5.2 consta que as
movimentacdes realizadas pela diretora presidente, diretora de contabilidade e diretor de
financas, referente a recursos enfrantes e rebalanceamentos sé podem ser aplicados no
Banco do Brasil, Caixa Econoémica, Itau, Bradesco e Santander. Alem disso estas
movimentacbes mensais que n&o necessitam da apreciacido prévia pela totalidade do
Comité, sendo limitado a 10 milh&es. Nicholas pergunta se pode investir em outros bancos.
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Anderson disse sO podera aplicar em outros bancos com aprovacdo do Comité de
Investimentos. Para aplicagdo em outros bancos é necessario a  aprovagdo do
Credenciamento da instituicdo, o Credenciamento do fundo pelo Comité e a autorizagao da
movimentacéo pelo Comité. Ou seja, tera 3 aprovagdes. Nicholas sugere que pelo fato de
2020 ser um ano atipico, se devemos informar na PAIl uma politica de investimento de
recuperacdo. Anderson disse que a ALM da LDB sugere o0 aumento dos investimentos no
exterior. Nada mais a ser apresentado, Fatima, Juliana, Daniel e Nicholas aprovaram a PAI,
Daniele se abstém tendo em vista que vai apresentar aos membros do Conselho
Deliberativo no dia 07/12/2020. Terminada a reunido as 12:54 hrs, e ndo havendo mais
nada a deliberar eu, Juliana Maris Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apoés
lida, segue assinada por mim e demais membros presentes. Pouso Alegre MG, 4 de

dezembro de 2020.
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ATA DA 25* REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO IPREM
As 14 horas minutos (14h) do dia 07 de
dezembro de dois mil e vinte (07/12/2020), reuniram-se em reunido ordindria os membros
do Conselho Deliberativo do Iprem: Tiago Reis da Silva - representante da Camara
Municipal; Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues ¢ Jéssica Suellen Leite —

representantes da Prefeitura Municipal; Mabilia de Lourdes Gouveia Paiva - representante

dos servidores inativos; ¢ William Vilela de Souza — representante do Sindicato dos

Servidores Publicos Municipais (Sisempa) e do Sindicato dos Servidores da Educacdo da

Rede Municipal de Ensino (Sipromag). Tendo em vista recomendacdo de isolamento social

em virtude da pandemia do novo coronavirus, a Presidente agendou reunido pelo aplicativo de
reunides virtuais “Google Meeting”. Todos confirmaram recebimento do convite e, a hora
marcada (14h), acessaram a plataforma digital Google Meeting, para inicio da reunido. A
Presidente, Conselheira Danielle Laraia, iniciou cumprimentando a todos, compartilhando na
tela a minuta da Politica Anual de Investimentos (PAI), para que os Conselheiros pudessem
discutir e opinar sobre a politica de investimentos do Iprem. Concomitantemente, a Presidente
compartilhou a ata da reunido do Comité de Investimentos do dia 04/12/2020, em que a PAI
foi aprovada. O Conselheiro Tiago leu a primeira parte da PAI, em que constam as
competéncias de cada 6rgio do Iprem. Segundo consta, a aprovagdo da PAI € da competéncia
do Comité de Investimentos. A competéncia do Conselho Deliberativo ¢ opinar, em
assessoramento a Diretoria Executiva, sobre as diretrizes da Politica. Nesse sentido, passaram
a apreciar os termos da PAIL Os Conselheiros apuraram que, quanto aos Fundos de Direitos
Creditérios (FIDCs), foi extrapolado o limite total, segundo a Resolugdo 3922/10; nesta,
prevé-se o limite de 5%, e ha aplicados 5,98% do total de recursos do Iprem. Havendo
davidas com relacdo a esse item ¢ outros das trés tabelas apresentadas as fls. 18 e 19, foi
convocado o servidor Anderson Mauro, a fim de sanar as dividas apresentadas. Com relagdo
ao limite aplicado nos FIDCs, Anderson explicou que o extrapolamento decorreu dos
investimentos em fundos iliquidos, realizados em gestdo anterior, que nio sdo passiveis de
recuperagdo e redirecionamento imediatos. Anderson explicou também que sempre justifica
perante a Secretaria da Previdéncia tal questdo. As 15h52, o Conselheiro William informou
que se retiraria da reunido. Instado pelo Conselheiro Tiago se ndo aguardaria para deliberar
sobre a PAL o Conselheiro William informou que se absteria; indagado por qual motivo, o
Conselheiro William afirmou “nio ter total seguranga”. Continuando a analise da PAI, sobre

o extrapolamento do limite legal na aplicagdo nos FIDCs, os Conselheiros compreenderam a



justificagdo apresentada pelo servidor Anderson, mas recomendaram que, no limite superior,
fixado pelo Iprem, conforme pentltima coluna da primeira tabela disposta na pagina 18, seja
previsto o mesmo limite da Resolugdo n. 3922/10, conforme terceira coluna da primeira tabela
da pagina 18. Para facilitar o acompanhamento dos limites, os Conselheiros indicaram que
seria interessante constarem duas casas decimais nos numerais apresentados, a fim de que os
limites reflitam mais proximamente os objetivos de investimento do Iprem. Quanto aos
demais itens da PAI, os Conselheiros ndo viram nenhuma incongruéncia, concordando com a
aprovagdo lavrada pelo Comité de Investimentos na reunido do dia 04/12/2020, abstendo-se
de deliberar o Conselheiro William, conforme exposto acima. A Conselheira Jéssica apenas
frisou, ao final, que sejam padronizadas as tabelas apresentadas (constando as mesmas
colunas), a fim de facilitar a andlise dos Conselheiros, com o que concordaram os demais.
Nio havendo mais nada a deliberar, a Presidente encerrou a reunido, as 17h (dezessete horas).
Pedido que fosse lavrada esta ata, assim foi feito; reputada veraz, segue assinada pelos

Conselheiros.
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