“ﬁ%A%wmgﬂmm

Politica de Investimentos /2020

DIRETRIZES DE INVESTIMENTO
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM

Politica de Investimentos
2020



Politica de Investimentos /2020



w";é‘%' l D 7 i >
- Vg rerny
earere e s e i et/ m |

Politica de Investimentos /2020

“As diretrizes de aplicagdo dos recursos nos segmentos de investimento definidos
nesta Politica de Investimentos deverdo ser objeto de aprovagao prewa na
Instancia Superior do Regime Préprio de Previdéncia Social. ”
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1. Introdugdo

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n2. 3.922, de 25 de novembro de 2010 (texto
consolidado), Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 519/2011 (texto consolidado)
Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 185/2015, Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF
01/2017, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE (IPREM), por meio da
Diretoria Executiva do IPREM, estd apresentando a versdo de sua Politica de Investimentos para
0 ano de 2020, devidamente aprovada pelo érgéo superior de supervisdo e deliberacdo.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio utilizado como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos
recursos no decorrer do tempo e visar & manutencio do equilibrio econdmico-financeiro entre
0s seus ativos e passivos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS! em relaco 2
gestado de seus ativos, facilitando a comunicagdo dos mesmos aos érgdos reguladores do Sistema
& aos participantes. O presente busca se adequar as mudangas ocorridas no 4mbito do sistema
de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais orgdos envolvidos na gestio
dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo
expostos os conjuntos de investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade
minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da
estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2020 3 31/12/2020.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa,
renda varidvel, exterior) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando, igualmente, a otimizac3o da relagao risco-retorno do montante
total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do
RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tracando-se uma estratégia de investimentos, nio sé focada no curto e médio prazo, mas,
principalmente, no longo prazo.
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2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e Competéncias

2.1.1 A Diretoria Executiva:

A Diretoria Executiva desempenha funcgdes referentes a coordenagdo, lideranca e ampla
articulagdo das atribuicdes inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do IPREM:

1) Elaborar a Politica Anual de Investimentos, em conjunto ao analista ou assessor de
investimentos contratado, atendendo os critérios minimos definidos no art. 42 da Resolugdo n°
3.922/2010, n° 4392/2014, n? 4.604/2017 e n? 4,695/2018 do Conselho Monetario Nacional e
eventuais alterages;

2) Propor as possiveis alteragdes da Politica Anual de Investimentos, justificando o motivo
da alteracdo (§ 12 do art. 42 da Resolugdo n° 3.922/2010, n° 4392/2014 e n2 4.604/2017 do
Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes);

3) Submeter a Politica Anual de Investimentos e suas possiveis alteracdes ao Comité de
Investimentos para deliberacdo e aprovagdo (art. 77-B, inciso |, da Lei Municipal 5986/2018);

2.1.2 A Consultoria Financeira:

A consultoria de investimentos tera a fungdo de auxiliar o IPREM no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do risco e de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos
recursos, de acordo com o art. 18 das Resolugdes do Conselho Monetario Nacional n®
3.922/2010, n° 4392/2014, n° 4.604/2017 e n2 4.695/2018 do Conselho Monetario Nacional e
eventuais alteracBes. Esta deverd ser cadastrada junto a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
lnica e exclusivamente como consultora de valores mobilirios.

2.1.3 O Comité de Investimento:

1) Analisar e aprovar a Politica Anual de Investimentos do IPREM e suas eventuais revisoes
elaborada pela Diretoria Executiva (art. 77-B, inciso |, da Lei Municipal 5986/2018);

2) Analisar, avaliar e emitir recomendag&es sobre proposi¢des de investimentos e aprovar
aplicacdes a serem realizadas de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta
Politica de Investimentos e conforme as determinagdes das Resolugdes do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922/2010, n° 4392/2014, n? 4.604/2017 e n® 4.695/2018 do Conselho Monetario
Nacional e eventuais alteracBes e Portaria MPS n2 519/2011 e suas eventuais alteragdes;

3) Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado, com base em N\
relatérios elaborados pelo Diretor (a) Presidente; pelo Diretor de Finangas e Arrecadacdo e pelo’ \‘bk
analista ou assessor de investimentos, bem como proposigdes de mudanga ou redlremonamentoB\
de recursos; ‘

4) Analisar os cendrios macroecondmicos, politico e as avaliacbes de especialistas acerca
dos principais mercados, observando 0s possiveis reflexos no patriménio dos Planos deé

benéficos administrados pelo RPPS; ?; y
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5) Propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de investimentos para um
determinado periodo;

6) Reavaliar as estratégias de investimentos. Com decorréncia da previsdo ou ocorréncia de
fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados
financeiros e de capitais;

7) Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

8) Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de investimentos do RPPS;

9) Acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS;

10) Definir os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos no
ambito da gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de competéncia do INSTITUTO;

11) Indicar e aprovar o percentual maximo a ser conferido para cada investimento, dentro
dos limites legais buscando adequar os investimentos com a realidade do mercado financeiro;

12) Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma
alteracdo ao longo do ano ou ocorrer alguma alteragdo na legislagdo;

13) Indicar analisar e aprovar critérios para o credenciamento das instituicdes financeiras
(gestores, administradores, distribuidores e agentes autbnomos) nos termos do art. 19, inciso VI
da resolugdo 3922/2010 e suas alteragdes em conjunto com a portaria MPS 519 art. 32 inciso IX,
para buscar a segurang¢a e minimizar os custos operacionais;

14) Analisar e emitindo parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pelo
Diretor (a) Presidente e pelo setor de finangas.

2.1.4 O Conselho Deliberativo:

1) Delibera a pedido da diretoria executiva sobre a politica de investimentos do IPREM e
sobre suas posteriores alteragdes nos temos do inciso | do art. 66 da lei 4643/2007.

2.1.5 O Conselho Fiscal:

1) Acompanhar a aplicagdo das reservas, fundos e provisdes garantidores dos beneficios
previstos nesta Lei, notadamente no que concerne a observancia dos critérios de seguranca,
rentabilidade e liquidez, e de limites maximos de concentragdo dos recursos, nos termos da lei
4643/2007.

2.1.6 Diretor(a) Presidente, Diretor(a) de Finangas e Arrecadagdo e Diretor(a) de
Contabilidade

1) Cabe ao Diretor Presidente Autorizar juntamente com o Diretor de Contabilidade e o
Diretor de Finangas e Arrecadagdo as aplicagdes e investimentos efetuados, atendido o Plano de
Aplicagdes e Investimentos, nos termos do item Ill do artigo 73 da Lei 4643/2019, assim como
das decisdes do Comité de Investimentos nos termos do item Il do artigo 77B da mesma Lei.
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2) Fica autorizado que a Diretora Presidente juntamente com o Diretor de Contabilidade e o
Diretor de Finangas e Arrecadacgdo realize movimentagdes financeiras na carteira do IPREM sem
a necessidade de aprovacdo prévia pelo Comité de Investimentos, desde que:

a) As movimentagdes financeiras sejam devidamente justificadas com base no
cendrio econdmico, nas variagdes dos indices de investimento e na variagdo dos fundos
investidos, objetivando o aproveitamento de oportunidades de curto prazo;

b)  Os fundos que receberem as aplicagdes financeiras j& possuirem recursos do
IPREM investidos;

c)  Os fundos que receberem as aplicagdes financeiras forem administrados e geridos
dentro dos cinco maiores bancos do Brasil: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Itau,
Bradesco ou Santander.

d) As movimentagdes sem aprovagdo prévia do Comité de Investimentos sejam
limitadas a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) mensais.

e) Imediatamente apds a realizagdo das aplicages financeiras ndo previamente
aprovadas sejam comunicados todos os membros do Comité de Investimentos.

2.1.7 Membros do Setor de Finangas
3. Avaliagdo de Cendrio Macroecondmico

Para a elaboracdo da Politica Anual de Investimentos para 2020, foi indispenséavel que, na
data da formulacdo do relatério, os gestores do IPREM buscassem conhecimento do cenario
econdmico do momento e das perspectivas futuras com base nos estudos das publicagdes
(conjunturas, dados financeiros, projecBes...) de entidades publicas e privadas.

3.1 Cendrio em 2019

O Balanco de riscos para o Banco Central enfatiza que, de um lado, houve a aprovagdo da
previdéncia em dois turnos no Senado, por outro o Banco Central deve seguir com cautela
diante das defasagens do impacto j& contratado de estimulo monetdrio. Dessa forma,
esperamos que, no atual ciclo de queda de juros, a Selic atinja o patamar de 4,50% no inicio de
2020. Novas reducdes da taxa basica de juros podem ocorrer caso nao haja a recuperagao
econdmica esperada, por outro lado, caso a recuperagao seja maior do que o previsto,
impactando nos indices de inflagdo, existe a possibilidade de um pequeno aumento da taxa Selic
no ano de 2020, o que gera a necessidade de grande atengao nos investimentos lastreados em
titulos publicos pré-fixados e hibridos.

Cendrio Externo QX
Estados Unidos \>§\
O ciclo de redugdo de juros nos EUA parece ter chegado ao fim. Por um lado, houve ‘\‘.

desaceleracdo na margem da atividade econdmica. Por outfo lado, a inflagdo se acelerou. Como—"
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ja houve corte de 75bps de juros de forma preventiva, a leitura é de que apenas uma surpresa
grande de atividade para baixo, ou uma piora significativa nas discussdes comerciais, possa
impulsionar o Federal Reserve a cortar mais juros no curto prazo. Considerando que os cortes de
juros influenciam consideravelmente o longo prazo das curvas de juros, a expectativa € que em
2020 ndo teremos grandes ganhos em NTN-Bs de longo prazo, assim como em fundos IMA-B5+,
IMA-B e IRF-M1+ como ocorreu em 2019, conforme abaixo:

Tabela 1 - IMA - indice de Mercado ANBIMA
indice Data de Referéncia Varigdo Anual (%) Duration (d.u.)

IRF-M 1 09/12/2019 6,4645 106
IRF-M 1+ 09/12/2019 14,0173 733
IRF-M 09/12/2019 11,7838 532
IMA-B 5 09/12/2019 12,4454 646
IMA-B 5+ 09/12/2019 29,2813 3.439
IMA-B 09/12/2019 22,0353 2.226
IMA-C 09/12/2019 18,4701 1.419
IMA-S 09/12/2019 5,7094 1
IMA-GERAL ex-C 09/12/2019 12,1947 798
IMA-GERAL 09/12/2019 12,402 815

* Segmento Extragrupo. Dados Provisorios

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ima-resultados-diarios.htm

Europa

O Banco Central adotou medidas adicionais de estimulo, que envolvem compras de titulos e
taxas negativas de juros.

No entanto, ha ceticismo sobre o impacto de tais medidas em um ambiente de juros ja tdo

baixos, e é por isso que ha um certo clamor por politica fiscal mais expfnsmmsta num contexto
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em que os dados de atividade seguem fracos. Por sua vez, o Brexit parece se encaminhar de
forma mais suave, apds a defini¢do de eleicdes em 12 de dezembro.

China

A Guerra Comercial, ainda que muito volatil, parece ter arrefecido na margem. O mercado
espera postergacdo de tarifas, mas ainda ha pontos a serem discutidos.

Os efeitos negativos das tarifas, somados com as forgas estruturais domésticas, sugerem
gue o governo continue adotando politicas de suporte ao crescimento.

Vale ressaltar que considerando que boa parte das exportacdes do Brasil sdo commodites e
gue seus maiores parceiros comerciais sdo China e Estados Unidos, a guerra comercial afeta
diretamente os investimento do Instituto, de modo que, um arrefecimento da Guerra Comercial
pode auxiliar em uma melhoria na atividade ecdmica, o que poderia gerar um melhor
desempenho na renda varidvel, mas por outro lado aumentar a inflagdo, influenciando
negativamente nos titulos publicos pré-fixados e hibridos, por outro lado um aumento das
tensdes poderia gerar a necessidade de novos estimulos monetarios globais para se evitar uma
crise econdmica global, influenciando positivamente nas curvas de juros, apesar de ja ndo haver
muito espaco para novos fechamentos.

Ressaltamos assim a necessidade de acompanhamento das novidades na guerra comercial
por parte do Comité de Investimentos. Seguem dados do relatorio da UBS sobre as expectativas
de crescimento global e sobre o desempenho do indice S&P 500

|19 o/
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Variacéio do crescimento global, atribuida a regides selecionadas

2019
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2019: O crescmento global caiu mais do que o esperado

Variacao do crescimento global, atribuida a regites selecionadas
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Indice S&P 500, com frases de destague para acontecimentos geopoliticos selecionados

3,400
13 de agosto Trump anunda 16 de setembro Ataque de drones contra

& de maio Pres. Trump adiamento pardal de novas infraestruturs de petedleo saudita inflama

3,300 encera trégua comercial EUA- w"f;;‘b 1 de setembio 5 15 d2 tensdes entre ELIAM i Saudits & b3
China e anunda aumento de o ) | i
\ N | 12 de novembeo Pres, Trump afirma que
3,200 tarifas a partir de 10 de mai 7 de iunho Pr | & lasifas "sofresio aumentos
% Juae es. | substancidis® se nio hauver acordo entre
TUmp ev0ga & amears | BUA & China
3,100 de imposicio de taritas ao g
11 de abril UE e Reino Unido
i acordam uma *fextensio® do |
¥ Brenit 518 31 de outubro | ?i“d-e«.nmm%bmﬂhecrha
; chegarama um "COnserso
- | sobre principios* para um
i acordo comercial parcal de
| “primeia tass"
2,800 | i
{ ‘ L 11 de setembro China anunda
{ sengaes de taritas sabre
2,700 ! . commodibes; Trump anunda o
25 de fevereino Pres ‘ | i:::i:gm“f:; Chin adiamento de aumentos de tarifas
2,500 Trump declara adiamento % " : ;
indeterminada nas tarifas 30 de maio Pres. Trump i rﬁahg“ ngfb
da “Fase 3" sobre 3 anunda taifas sobre 1§ aur:fm ahw 28 de outubro Pamero-rrinisra
2,500 China importagdes do Méxio a j tarifasjd anundadas do Reino Unido, Boris Johnson,
G partir de 5% em 10 de junho l aceita a prorrogagao do Brewt pela
maio Departamento : UE até 31 de janeiro de 2020 e
2,300 deComérdadosEUA o =M% pede eleigaes stantineas
adiciona Huawei 3 "Lista deye ge agosto Pres Trump ammda tarifa |  agricolas das EUA; EUA
2,300 Entidades” de 10% sobre US$ 300 bilhbes em rotulam a China de
importagdes chinesas 3 partir de 17 de—  “manipuladors do cdmbse™
2.200 setembro

Dec-18 Jan-19 Feb-19 Mar-19 Apr-19 May-19 Jun-19 Jui-19 Aug-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-18

Imagens 1- Previsdo de crescimento 2020, 2 - Crescimento global 2018-2021 e 3 - Variagdo anual indice S&P 500
Fonte: Haver, CEIC, estatisticas nacionais, UBS, de novembro de 2019.

Renda Fixa

Segundo a Asset ltal Asset Management:

Novembro foi um més de correcdo no mercado de renda fixa com a precificagdo de um ciclo
de flexibilizagdo monetéria mais contido em comparagdo aos cenarios vigentes até o anuncio da
decisdo do Copom, em 30 de outubro, quando as taxas nominais e reais para variados prazos
atingiram minimas historicas.

Com isso, os principais benchmarks apresentaram variagdes nominais negativas no més,
como 0,46% no IRF-M e 2,45% no IMA-B.

A autoridade monetaria sinalizou a preferéncia por um cendrio de juros baixos por periodo
prolongado, em meio as dlvidas sobre a recuperagdo da economia e a evolugdo das condigdes
financeiras. Ou seja, o cendrio de desaceleracdo gradativa do ciclo de queda da taxa Selic
comecou a ganhar forga desde entdo.

A alta do ddlar, a revis3o para cima nas previsdes para a inflagdo (por forca dos precos da
carne bovina e dos alimentos in natura), os sinais mais favoraveis da recuperagao do nivel de
atividade e, principalmente, a comunicagdo mais conservadora sobre os rumos da politic
monetaria foram as principais influéncias sobre as cotacdes. \ ‘\Q\\J’\
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A curva de juros de mercado terminou novembro precificando uma queda de 0,41 p.p. em
dezembro de 2019 e de 0,11 p.p. em fevereiro de 2020. Em comparagdo ao fechamento de
outubro, a taxa indicativa do DI Janeiro 2021 subiu 0,21 p.p.; do DI Janeiro 2022 em diante, o
aumento foi de 0,46 p.p. em média.

O desempenho do mercado de NTN-Bs também foi desfavoravel, exceto pelo
comportamento dos vencimentos mais curtos, mais influenciados pelo aumento da inflagdo
implicita. O cupom da NTN-B 2020 recuou 0,68 p.p. e da NTN-B 2021 0,04 p.p. O restante da
curva de juros reais mostrou alta de 0,34 p.p. em média.

O dolar ganhou valor em relagdo as moedas consideradas fortes e de emergentes. A moeda
americana subiu 5,41% contra o real (+5,49% pela cotagdo PTAX), atingindo o nivel de RS 4,24. O
Banco Central do Brasil fez uma série de vendas de moeda a vista, para tentar conter as pressées.
Tivemos a influéncia de aspectos externos (incertezas politicas e econdmicas na América Latina)
e domesticos (frustragdo com o fluxo de recursos externos como o proveniente dos leilGes da

cessdo onerosa, cenario de juros baixos, entre outros).
(Itali Asset Management)

Curva de juros reais (em % ao ano)

4.0
3,5
30
2.5
2.0
1.5
10
05
0.0
-05
1.0
& N 3 8 %
&2 [ ol e = rey :
¥ % 3 g g 2, 3
— 2011120119 w— 02111120189 e TA{A 1T o (11112015 o (1111 17201160
Al B Fat iy e HEIE

Fonte. Bloomberg. 28 da novernlico de 2018, Elaboracse: llal Assel Manaoprsi

Curva de juros nominais (e @ a0 anc

7.0%
6 0%
5,0%
4,0% o -
o & GH
o & &
&, ®. & -1
= 24112019 m—— 22112019 sr—— 41110095 QR 12019 —111/2015

Fonle Bloomber. 29 de novembrn de 2015 Elaborscio: Hao Asust Mo




S TITRI T o TR - . POSLE ALESRE /e

Politica de Investimentos /2020

Para 0 ano de 2020 ndo vemos grandes prémios nas curvas de juros pré-fixada e hibrida, em
especial, vemos pouquissimo prémio na curva hibrida de curto prazo no curto prazo e quanto a
curva de juros real e a parte de médio e longo prazo da curva de juros nominal, apesar de
enchergamos algum prémio ressaltamos que, apesar da volatilidade natural destes titulos, ndo
se pode imaginar resultados tdo excelentes quanto os demonstrados na tabela 1, de modo que
esperamos um comportamento mais moderado em comparagdo com os de 2019. Para justificar

estas expectativas segue tabela da Anbima com o fechmento dos vertices de juros de
09/12/2019.

252 0,196 4,5891 4,383
378 0,7352 4,8927 4,1271
504 1,1688 5,2031 3,9876
630 1,4934 5,4853 3,9331
756 1,7409 5,7309 3,9217
882 1,9366 5,9412 3,9285
1.008 2,0972 6,1208 3,9409
1.134 2,2331 6,2743 3,9529
1.260 2,3508 6,4061 3,9621
1.386 2,4547 6,5198 3,9677
1.512 2,5475 6,6183 3,9696
1.638 2,6315 6,7043 3,9683
1.764 2,708 6,7796 3,9642
1.890 2,7782 6,8461 3,9579 t \
2,016 2,8429 6,905 3,9498 Q \) \
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2.646
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2.898

3.024

3.150

3.276

3.402

3.528

3.654

3.780

3.906

4.032

4.158

4.284

4.410

4.536

4.662

4.788

4.914

2,9028
2,9584
3,0102
3,0585
3,1037
3,1459
3,1855
3,2226
3,2574
3,2899
3,3205
3,3492

3,376
3,4012
3,4248
3,4468
3,4674
3,4867
3,5047
3,5214

3,537
3,5514

3,5648

6,9575

7,0044
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5.040 3,5772
5.166 3,5886
5.292 3,5991
5.418 3,6088
5.544 3,6176
5.670 3,6256
5.796 3,6328
5.922 3,6394
6.048 3,6452
6.174 3,6504
6.300 3,655
6.426 3,6589
6.552 3,6623
6.678 3,6652
6.804 3,6675
6.930 3,6694
7.056 3,6707
7.182 3,6716
7.308 3,6721
7.434 3,6722
7.560 3,6719

7.686 3,6712 “
W

7.812 3,6702 % } S\RAN
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7.938 3,6688
8.064 3,6672
8.190 3,6652
8.316 3,6629
8.442 3,6604
8.568 3,6576
8.694 3,6545
8.820 3,6512

Tabela 2 - Vértices das Curvas de Juros

Fonte: Site https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/curvas-de-juros-
fechamento.htm

Por vale ressaltar que na comparagdo de titulos de juros reais e nominais com volatilidade
historicamente similar esperamos um melhor resultado nos titulos plblicos de juros nominais,
considerando que a inflagdo implicita esta variando entre 3,9217 e 4,3835, sendo que @ meta
para a inflagdo em 2020 esta estipulada em 4%, para 2021 em 3,75% e para 2022 em 3,5%.

Renda Variavel

Os principais indices acionarios apresentaram valorizacdes em novembro (0,95% no
Ibovespa e 0,97% no IBrX).

Apesar disso, o desempenho do mercado brasileiro foi fraco quando denominado em
dolares. Os indices MSCI-World e MSCI-Emerging Markets variaram, respectivamente, +2,63% e -
0,19%. O indice MSCI-Brazil recuou 4,52%. O real foi pressionado pelo cendrio internacional
(piora da percepgdo com o ambiente politico em paises vizinhos da América Latina), juros
projetados em niveis baixos e frustracdo com o fluxo de recursos estrangeiros destinados ao pafs.

No Ibovespa, destaque positivo no més para o desempenho das acdes do setor de materiais
basicos e industrial.

A perspectiva segue positiva para a classe acBes, considerando a analise fundamentalista e
também a técnica do potencial de fluxo de compras por investidores nacionais e estrangeiros. O
valuation segue descontado, considerando a anélise dos multiplos e a expectativa de um periodo
longo de manutengdo de juros em niveis mais baixos historicamente. Com o abrandamento das
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tensBes globais e a retomada do crescimento doméstico na margem, o cenario é favoravel para
a renda variavel.

Nos Estados Unidos, o indice S&P500 acumulou alta de 3,4% no més. A safra atual de

divulgagdes de balangos apresentou algumas surpresas positivas e o clima de tens3o global mais
brando foi favoravel ao mercado acionario americano.
(Itau Asset Management)

Indice de Acoes Acumulado 2019
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3.2 Perspectivas para 2020

O retorno dos investimentos vira com base nas expectativas de definicdo do cendrio
econdmico externo e de reformas no cenéario interno. Em relacdo ao cenario externo o maior
enfoque é a disputa comercial entre Estados Unidos e China. Sobre cenario econémico interno
as expectativas estdo nas reformas tributarias, administrativas e nas privatizagOes.

PIB
Segundo a Genial Investimentos

O cendario base de crescimento econdmico estd fundamentado em dois vetores: interno e
externo. Pelo cenario interno, apesar da evolucdo da agenda de reformas parecer lenta, ela
segue a celeridade habitual de mudangas estruturais scb ambientes democraticos.

A discussdo hoje ndo é mais se as reformas sdo necessarias, mas qual a ordem que deveria o
governo adotar para discutir e implementa-las as reformas. Ao longo dos ultimos trés anos varias
reformas marcantes foram aprovadas: reforma trabalhista, teto dos gastos, terceirizacao e, apos
varias tentativas ndo sucedidas, uma expressiva reforma da previdéncia social.

Nos préximos anos deve-se realizar a reforma administrativa (pacto federativo e novas
regras fiscais), a reforma tributaria e o marco legal de alguns setores, como saneamento, dleo e
gas, transporte, etc., que possibilitardo um grande nimero de privatizacdes.

No cendrio externo, a avaliagdo é um pouco menos ctimista quanto & economia. O cenario
contempla uma longa e dificil disputa por hegemonia entre os Estados Unidos e a China, com os
Estados Unidos utilizando a guerra comercial como arma para reduzir o crescimento chinés. Com
isto, a expectativa é de persisténcia de uma trajetdria de arrefecimento no crescimento
econdmico nos préximos anos, o que deverd ser compensado, pelo menos em parte, por
politicas monetarias cada vez mais expansionistas, complementadas por politicas fiscais também
expansionistas naqueles paises (regides) que ainda tém espago para executd-las. Como resultado,

o crescimento mundial deve arrefecer, mas n3o vemos crise econdmica em 2020.
(Genial Invetimentos)

Segue também analises e expectativas do Bradesco Asset Management:
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/'CENARK:) PROSPECTIVO

~
Recessdo global Cendrio base Crescimento positivo
Prob. 20% 65% 15%
20198  2020E  2021E 2019 2020E  2021E 2019E  2020E  2021E
PIB (% a.q) 1.0% 15% 1.5% 0% 23%  25% 10% 30% 30%
Absorgdo Doméstico 1.2% 2?0% 2.0% . 1.2% . . 28% . 30‘% 1.2% 3.5% 3.5%
IPCA (Gao} 6% 34% 3% 2% AR 0 39% [dex | Mam . dBk
Selic (final ano) 450% 350% S500%  4.50% 450% 450%  450% 5.50% 8.00%
Seiic ex-onte 0.8% 0.1% 1.4% 0.8% 0.8% 2.7% 0.8% 1.7% 4.1%
Cambio(finalano) 410 450 480 410 410 425 410 380 370
Conta Comente (% PIB)  -32% 25% -20% 32% -34% -346% 32% -36% -40%
Pimdro (% PIB)  -L1%  -13%  -10% L% 09% 04% | 1% -08% 00%
Imagem 8 - Expectativas Bradesco Asset Mangement.
Fonte: Pagina 5 Apresentagdo Mensal RPPS Novembro/2019.
/'GLOBAL - 2020 COM PRINCIPAIS ECONOMIAS EM DESACELERACAO
e
FMI BRAM
2018 2019 2020 2020
Mundo 3.6 3.0 3.4 3.0
EUA 2.9 2.4 2.1 1.8 ]
i
1. Euro 1.9 1.1 1.4 1.0 ; Consenso 2020
r Desaceleracdo dos
Japdo 0.8 0.9 0.5 0.3 | EUA e China
i
China 6.6 6.1 58 5.8 J
Brasil 1.1 0.9 2.0 2.0
México 20 0.4 1.3 1.1
Rossia 23 1.1 1.9 1.5
india 7.0 6.1 7.0 6.3

Fonta: FMI(out/2019), BRAM

FONTE: BLOOMBERG, BRAM

Imagem 9 - Expecttiva de Crescimento 2020
Fonte: Pégina 9 Apresentagdo Mensal RPPS Novembro/2019.
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Assim vale considerar como maximizar o retorno dos investimentos do Instituto sem abrir
m3o da seguranca necessdria para uma carteira de investimentos voltada para fins
previdencidrios. Observando os comentarios feitos anteriormente, que preveem uma renda fixa
sem grandes oportunidades para o ano de 2020, ressalta-se a importancia de maior exposicao
em renda variavel. Esta deve trazer bons resultados caso se confirme o cenario base para as
previsdes de crescimento maior do pib brasileiro, conforme imagens 8 e 9. Porém, considerando
a maior volatilidade da renda varidvel, com o aumento da exposi¢do em renda variavel torna-se
imprescindivel a aplicagdo em fundos que diminuam essa variagdo no total da carteira, para isto
consideramos a importancia de aplicagdes em fundos BDR que, conforme imagens abaixo,
apresentam correlagdo negativa com a bolsa brasileira, sendo um importante hedge para a

carteira.

250%
.

200% {JV‘

150%

50%

07/2013  01/2014 072004 012415 072015 012076 07020146 G1/2017 72017 920918 0772008 0v201§ 07/2019
| IBOVESPA
Remeb. absoluta: 135,90% Remab relativac 0,00 p.p. Consizténcia: N/A Sharpe (risco/retorns) N/A Risco: 22,36%

B FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAINA INSTITUCIOMAL BOR NIVEL |
Renmab. absoluta: 240,51% Rernab, retativa 104,60 p.p. Consisténcia: 51,93% Sharpe (risco/retorno). 0,41 Risco! 16,38%
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L] &
@ IBOVESPA 1,00
@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGGES CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | -0,13 1,00
@ IBOVESPA
Rertab. sbeoluta 135,90%  Remeb, retetiva: 0,00 p.p. Consisiéncia; N/A Sharpe (ilscosretormo) N/JA Riscs: 22,36%
@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D =

Rertal absoluta: 240,51%  Rentab. reiativa: 104,60 p.p.  Consisténcia: 51,93%  Sharpe (iscolretomo): 0,41 Risco: 16,38%
Imagens 10 - Rentabrhdade fundo BDR X Ibovespa e 11 Correlagao BDR X Ibovespa
Fonte: site https://verios.com.br/apps/comparacao/log/otimo/ibovespa/

4. Diretrizes de Alocacdo dos Recursos

1) A gestdao de recursos do IPREM com finalidade previdencidria serd realizada através de
gestdo propria, conforme disposto ano art. 39, §59, inciso Il da Portaria MPS n2 519/2011,
alterada pela Portaria MPS 440/2013, ou seja, o Instituto realizard diretamente a execucdo da
Politica de Investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacdes dos recursos e
respeitados as diretrizes da legislacdo;

2) Nas operagdes de compra ou venda de titulos publicos deverdo ser observadas as
informacgdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusdo de pregos e taxas dos titulos, para fins de
utilizag@o como referéncia em negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento
da operacao;

3) As operacdes de compra de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de leildes
primarios ou mercado secunddrio, desde que os pregos praticados nestas operagdes observem
como parametro o intervalo da marcacdao a mercado dos titulos publicos divulgados pela
ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se refere aos pregos praticados em mercado;

4) As operacOes de venda de titulos publicos deverdo ser efetuadas através de mercado
secundario e os precos praticados deverdo observar como parametro o intervalo da marcagdo a
mercado dos titulos publicos divulgado pela ANBIMA ou BACEN no dia das operagdes, que se
refere aos pregos praticados em mercado;

5) As aplicacdes em operacdes compromissadas serdo realizadas com lastro em Titulos do
Tesouro Nacional;

6) As aplicagdes em fundos de investimento deverao ocorrer mediante credenciamento da
instituicdo financeira e a avaliacdo comparativa de produtos similares, devendo ser considerados *
critérios contemplando a seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez dessas Aplicacdes e das: \\\
instituicdes, de forma a viabilizar a melhor escolha; QN

7) Os titulos e valores mobiliarios integrantes dos diversos s entos de aplicagao dos
recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social devem ser reg:stra% Sistema Especial de /

Q ﬁl( } , Lu ’195
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Liquidacdo e Custddia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil e/ou mantidos em conta de depdsito em instituicdo ou
entidade autorizada 3 prestacdo desse servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM;

8) Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia (SELIC) deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢oes
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente
habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas;

9) As aplicagdes de recursos deverdo privilegiar as aplicagdes com o bindmio risco retorno
mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas projetadas;

10) As aplicagdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC somente
poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os sistemas de
garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de subordinacdo de guotas, isto &, emissdo de
quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente dos direitos creditorios.

11) As aplicacdes de recursos deverdo perseguir a rentabilidade real determinada pela
Portaria SPREV ne 17, de 20 de maio de 2019 acrescida da variagdo do Indice de Prego ao
Consumidor Amplo (IPCA) ou do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), privilegiando
as aplicacBes com o bindmio risco-retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo
de pagamentos de beneficios previdenciarios e duragdo do passivo previdenciario.

Portaria SPREV n2 17, de 20 de maio de 2019

Duragdo do Passivo (anos) Taxa de Juro REAL (% a.a)
1,0 4,61
1,5 4,81
2,0 5,06
2,5 5,27
3,0 5,43
3,5 5,54
4,0 5,61
4,5 5,67
5,0 5,71
5,5 5,74
6,0 5,77
6,5 5,78
7,0 5,80
7,5 5,81
8,0 5,82
8,5 5,82
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9,5 5,83
10,0 5,84
10,5 5,84
11,0 5,84
11,52 13,0 5,85
13,5a 16,0 5,86
16,5a 21,0 5,87
21,5a27,5 5,88
28,0a 34,5 5,89
35,0 ou mais 5,89

4.1 Segmentos de Aplicagdo

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislagéo:

a) Segmento de Renda Fixa

b) Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

c) Segmento de Imoveis

d) Segmento de Investimentos no Exterior

4.2 Objetivos da Gestdo da Alocagdo

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA), que é igual & variagdo do indice de inflagdo. Além disso, ela complementa a alocagao
estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocacdo de ativos as mudangas no
mercado financeiro.

4.3 Faixas de Alocagdo de Recursos

4.3.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de
carteira propria, fundos de investimentos ou produtos de investimento. Os fundos de
investimentos abertos e/ou fechados, nos quais o RPPS vier a adquirir cotas, deverao seguir a
legislagdo em vigor dos RPPS.

4.3.2. Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados:
As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por meio \

de fundos de investimentos. AN Ry \
N\r\
4.3.3. Segmento de Imoveis: : !
As alocacbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os ferrenos ou'/
outros imdveis vinculados por lei ao RPPS, respeitada a legislagéo vigente.

v u
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4.3.4. Segmento de Investimentos no Exterior: .
As aplicacBes dos recursos do RPPS em ativos no exterior poderdo ser feitas por meio de

fundos de investimentos.

4.4. Metodologia de Gestdo da Alocacdo

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retornc de cada segmento de ativos para os proximos 12 meses,
em cenarios alternativos.

Os cenérios de investimento sdo tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a condugdo da politica econémica
e do comportamento das principais varidveis econdmicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentra na aversdo a risco dos RPPS, em
eventos especificos do quadro politico e nas projecGes para inflacdo, taxa de juros, atividade
econdmica e contas externas. A visdo de médio prazo procura dar maior peso as perspectivas
para o crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagdo geopolitica global, para a
estabilidade do cenario politico e para a solidez na conducdo da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios alternativos,
a variavel chave para a decisdo de alocagdo ¢ a probabilidade de satisfacdo da meta atuarial no
periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

5. Diretrizes para Gestdo dos Segmentos

5.1 Metodologias de Sele¢do dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de renda Fixa e renda Varidvel serdo definidas
periodicamente pelo Comité de Investimentos do IPREM. As informacdes utilizadas para
construcdo dos cenarios e modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e de
consultorias).

5.2. Segmentos de Renda Fixa

5.2.1. Tipo de Gestdo

O RPPS optou por uma gestdo com perfil arrojado. Foi necesséria a escolha deste perfil em
funcdo da baixa rentabilidade esperada para os 17 fundos iliquidos investidos pelo IPREM Pouso
Alegre em 2020, para fins de comparagdo, até novembro de 2019, enquanto os fundos liquidos
acumulavam alta de 15,61%, os fundos iliquidos, que foram aplicados em outras gestdes e que
ndo podem ser resgatados pelo IPREM, acumulavam queda de -16,51%. Além disso,
consideramos os grandes desafios que serfo encontrados em 2020, uma vez que o Brasil se o
encontra com a menor taxa basica de juros da histéria. Além disso, no atual cenario, por um lado A
seria impossivel se aproximar da meta atuarial de 5,39% ao ano com uma carteira conservadora,
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mesmo se considerassemos apenas a parte liquida da carteira, por outro, uma redugdo drastica
da meta atuarial geraria um aumento do passivo proporcional, o que n3o é vidvel num momento
em que o Municipio ainda esta se adaptando a variagdo do passivo ocasionada por erros de
investimento e de elaboragdo do calculo atuarial ocorridas em gestdes anteriores.

5.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo
vigente. A alocacdo dos recursos dos planos de beneficios do RPPS devera restringir-se aos
seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolugdo CMN 3922/10:

Art. 7°1
| a) Titulos Publicos Federais;

Resolugdo CMN 3922/10

Limites
Categoria

b) FI RF Exclusivo Titulos Publicos Federais;

| b) Fl Indice RF
ATV
) Revogado

¢) Fl indice RF Exclusivo Titulos Publicos

Federais
Art. 7° 11

Operacoes. Co_rp_ps_'gmissadas )

100%

Em um mesmo fundo

100%

Do PL do Fundo |

15%

100%

15%

Art. 7° 11l

a) Fl ”RF Referenciado

b) FI indice RF Referenciado

60%

100%

15%

Art. 7° IV
a) FIRF

40%

20%

b) LIG - Letra Imobilidria Garantida

REVOGADO

REVOGADO |

Art. 7° VI

' 2) CDB - Certificado Depésito Bancario (FGC)

15%

b) Poupanca (FGC) k!

Art. 7° VII
a) FIDC

BIFRE Crodio Rrvedo ..
CIFiRFDabentutes .

5%

20%

15%

15% |

15%

15%

15% !

5%

Art.8°1

a) Fl Acdes Gestdo Passiva (50 ages)

' b) Fl AcBes indice Gestéo Passiva (S0 agdes)

Art. 8° 11

a) Fl Agdes Livre

J 30%

b) FI Agdes indice Livie

| Art. 82 11l

5%

15% “\
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.FI Multimercado
Art. 82 IV

a) FIP - Participagao
b) FIl - Imobiliario

Art. 9°A, | N
Renda Fixa - Divida Externa |

L Art. 9° Al |

| FIC - Aberto - Investimento no Exterior |
Art. 9°A, 11l :

Fundos de Acdes - BDR Nivel |
Tabela 3 - Ativos autorizados

6. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELEGAO DE GESTORES

Para a selecdo de institui¢Bes financeiras autorizadas a operar com o RPPS serd constituido
processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do fundo de
investimento conforme disposto na Resolugdc CMN n2, 3922, de 25 de novembro de 2010 e as
Portarias MPS n2 519/2011 (texto consolidado), abaixo:

“IX - na gestdo prdpria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituices escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.
(Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013) “.

“Gestdo Propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacBes dos recursos, respeitados os
parametros da legislagdo”.

O processo consistira de busca de informagdes junto as instituicdes financeiras de
questionario modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO —
SECAO |, SECAO Il e SECAO 1) que contemplaré a andlise dos seguintes quesitos, atestado
formalmente pelo representante legal do RPPS.

6.1. Em relagdo a instituicdo financeira (administrador e gestor do fundo de investimento):

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagoes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento
Seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria;

d) relatério de rating de gestao.
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6.2. Em relagdo ao fundo de investimento:

a) analise do histdrico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracio, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credenciamento.

6.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 12, 22 e 32 do art. 39, (definidos nos itens 5.1 e 5.2)
serdo observadas em relagdo ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as
seguintes disposigdes: (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015).

| - a analise das informagdes relativas a instituigdo credenciada e a verificagdo dos requisitos
minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Analise de
Credenciamento, cujo conteddo minimo constara de formulario disponibilizado pela SPPS no
endereco eletronico do MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria
MPS ne 300, de 03/07/2015).

Il - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo constard de Atestado de
Credenciamento, conforme formulario disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do MPS
na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n? 300, de 03/07/2015).

Il - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificagdo
de sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em
pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer
interessado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital, que deverao
ser apresentados a SPPS e aos demais 6rgdos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos,
sempre que solicitados. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015).

Paragrafo Unico. A utilizacdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de
Credenciamento ndo afasta a responsabilidade do RPPS pela verificagdo do cumprimento dos
requisitos minimos para o credenciamento e ndo impede que o RPPS estabeleca critérios
adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das condigdes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos, segundo o disposto em Resolugao\\ \

do CMN. (Incluido pela Portaria MPS n2 300, de 03/07/2015). f h\
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a) a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada
a cada 12 (doze) meses.

b) as aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia
e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e
futuras do regime.

¢) Devera ser realizada a analise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo ou agente autdbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para
distribuicio e mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissao de Valores

Mobiliarios - CVM.

7. GESTAO DO RISCO DE CREDITO — NAO PAGAMENTO DAS OBRIGACOES

O RPPS deverd alocar recursos em fundos de investimento administrados pelas Instituices
elencadas na Lista Exaustiva da Resolugdo CMN 4695, as quais atendem o contido noinciso | do § 22 e §
8¢ do art. 15 da Resolugdo CMN 3922, com as alteragdes da Resolugdo 4695/2018, bem como suas
atualizacBes, considerando as informagBes disponiveis na pagina da internet do Banco Central do Brasil
em 28.12.2018 e autorizadas pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios?.

7.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos serd monitorada no bindmio risco-retorno com a utilizagdo das
principais medidas de risco dos investimentos: retorno absoluto, retorno relativo, volatilidade,
V@r (value at risk) e indice de Sharpe. Serdo consideradas diferentes janelas de tempo para
melhor capturar as oscilagdes inerentes aos investimentos, tanto de renda fixa quanto de renda
variavel.

7.2 GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

O direcionamento dos investimentos priorizara fundos de investimentos com caracteristicas
de liquidez imediata (prazo de desinvestimento total de até 30 dias). A alocagdo em produtos
com baixa liquidez somente serd permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de
protecdo do capital investido; lastro das operagGes do fundo; credibilidade da instituicdo
financeira gestora do fundo de investimento, prazo de desinvestimento definido em
regulamento.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos
de resgate total do capital, via o préprio fundo de investimento.

8. INVESTIDOR QUALIFICADO / INVESTIDOR PROFISSIONAL — Portaria MPS 300/2015 e Portaria
MF 01/2017

Art. 62-A. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da normatizagdo estabelecida
pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

2 Anexo
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| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP
vigente na data da realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo

cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei
n2 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes.

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior 3 data de realizacdo de

cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 32-A.

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pro-Gestdo RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela estabelecidos.

Pardgrafo Unico. A classificagdo de RPPS como investidor profissional somente produzira
efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do caput, sendo vedada a
aplicacdo de recursos em investimentos destinados a investidores profissionais pelos RPPS que
ndo os cumpram integralmente.

Art. 62-B. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP
vigente na data da realizacdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, pelo
cumprimento das normas gerais de organizagdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei
n29.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes.

I| - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior a data de realizagao de
cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

A\

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 3‘—’»A \R
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IV - tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestao dos;
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados do Distrito Federal e dos
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Municipios - "Pro-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificagdo institucional no quarto nivel de aderéncia nela estabelecido.

Art. 62-C. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou investidor profissional, na
forma dos art. 62-A e 62-B, ndo exime seus representantes legais, dirigentes, responsaveis pela
gestdo dos recursos e membros dos 6rgdos de deliberacao colegiada da responsabilidade pela
adoco de elevados padrdes éticos e técnicos na governanca e controle das operagbes e pela
observancia das condicBes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na
aplicacdo dos recursos, segundo o disposto em Resolugdo do CMN.

Pouso Alegre, 10 de dezembro de 2019 .
Assinaturas
Responsaveispela Elaboragdo

Dan mﬁ eiro Vieira
Diretor de Fiiancas e Arrecadaci

Anderson| Mauro da Silva Cristiano Lémos
Agente Administyatiyo Cedido pela CMPA Auxiliar Administrativo 11

m,
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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN - ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

2020 - PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
SOCIAL

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - RESOLUCAO CMN ne 3.922/2010 CONSOLIDADA

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO 2020 ESTRATEGIA DE ALOCACAO-
PROXIMOS 5 EXERCICIOS
Posicio META DE RESUMO DA LIMITE LIMITE
i BRARG Limite Posiciio Atual Atual |;IF,:::R ESTRATEGIA S‘:‘L':I:;R RENTABILIDADE ESTRATEGIA INFERIOR (% [SUPERIOR (%
Resolucdo %  Carteira (R$) Carteira ALVO PARA'D
%) % % EXERCICIO POR
TIPO DE ATIVO
Titulos Publicos de Titulos Publicos
emissao do TN 100 62.344,785,75 13,69% 10% 13,69% 15,00% 7,10% Federais 0,00 100,00%
(Selic) 7¢, 1, a
Fl 100% titulos TN ibli
o Hiuios 100 160.561.168,85 | 3527% | 10% | 21,00% | 100,00% 61o% | ulos Plblicos 0,00 100,00%
—7¢1.b Federais
ETF— 100% Titulos Trtalos PGB
Sy 100 0 000% | 0% 0,00% 0,00% 6,00% e Plilhsgs 0,00 0,00%
Piblicos, 78, 1, ¢ Federais
Diretamente em Titulos Publicos
(Operacdes Federais
PO 5 0 000% | 0% 0,00% | 0,00% 6,00% 0,00 0,00%
Compromissadas
com TP =79, Il
Fl Renda Fixa Titulos Publicos
“Referenciado” — 60 44,259,220,00 9,72% 0% 9,72% 20,00% 4,02% Federais & Titulos 0,00 60,00%
79, 111, a Privados
ETF - Renda Fixa Titulos Publicos
“Referenciado” — 60 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 6,00% Federais & Titulos 0,00 0,00%
7,11, b Privados
Titulos Piblicos
Fl Renda Fixa — 7 ,
40 74.788.324,31 16,43% 10% 14,60% 40,00% 6,00% Federais & Titulos 0,00 40,00%
IGeral — 72, IV, a B
Privados
ETF — Demais Titulos Publicos
Indicadores Renda 40 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 5,00% Federais & Titulos 0,00 0,00%
Fixa=79, IV, b Privados
Letras Imobilidrias Imobilidrio
Garantidas — 72, V, 20 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 5,50% 0,00 0,00%
(8]
ICDB - Certificado 15 0 0,00% 0% 0,00% d 0,00% 5,00% Risco Banco (FGC) 0,00% 0,00%
Depdsito Bancario Q :
) \
- L
b L
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—79,Vl,a
Risco Banco (FGC
Poumnge=75" | 48 0 0,00% | 0% 0,00% | 0,00% 3,38% 7 (FGO) | 5,00% 0,00%
b
Fl em Direitos Titulos Privados
Creditdrios — Cota 5 29.907.285,99 6,57% 0% 6,57% 6,57% 4,00% 0,00% 5,00%

Sénior —72, VI, a

Fl Renda Fixa Titulos Privados

"Crédito Privado” — 5 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 5,50% 0,00% 0,00%
79, Vil, b

Fl Debéntures de Titulos Privados

Infraestrutura — 79, 5 0 0,00% 0% 0,00% 5,00% 5,50% 0,00% 5,00%
VIl, ¢

Renda Fixa
Art 72 371.860.784,9 81,67% 60% 65,58% 100,00% 60% 100%
Fl de Aces Indice AcBes
lcom minimo 50 30 1.593.888,83 0,35% 0% 2,00% 12,76% 0,00% 20,00%

lacbes—8¢, |, a

ETF - indice de Acoes
iAcBes (com no 30 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 12,00% 0,00% 0,00%
minimo 50 agdes)
—~82 1, b
FI de AgBes — Geral IAcBes
;e "":’e 20 38.897.584,62 | 854% | 0% 18,00% | 20,00% 1371% [° 5,00% 30,00%
ETF — Demais Acoes
E’;dices de Acbes — 20 0 0,00% 0% 0,00% 0,00% 13,00% 0,00% 0,00%
2 1, b
FI Multi do — i
e i 10 15.364.527,69 | 3,37% 0% 3,37% 3,37% seps  [Premeshlorsde o 3,37%
IAberto — 89, Il risco
Fl em Participacdes Participagoes em
5 17.231.608,65 3,78% 0% 3,78% 3,78% 4,00% I 0,00% 3,78%
-89, 1V, a lprojetos d
Fl Imobilidrio — 8¢, ilidri
e 5 1034247819 | 2,21% | 0% 221% | 2,27% oo | Mobilaro 0,00% 2,27%
FI AcBes - Mercado lAcoes
de Acesso - 89, IV, 5 0 0,00% 0% 0,00% 5,00% 15,00% 0,00% 5,00%
c
IArt 8 83430087,98 18,32% 0% 29,42% 30,00% Renda Variavel 5,00% 40%
FIC e FIC FI - Renda
10 0 0,00% 0% 0,00% 5,00% 6,00% 0,00% 5,00%

Fixa - Divida
Externa - 92-A,

Divida Externa

A
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Iinciso |
FIC - Aberto -
Investimento no 10 0 0,00% 0% 0.00%
Exterior - 92 - A, unbiy it A 6:00% Diversos fatores de 0,00% 5,00%
inciso Il risco
Fundos de A¢bes —
SDR Nivel |1-92- A, 10 4] 0,00% 0% 5,00% 10,00% 5,86% 0,00% 10,00%
Inciso il lAcOes - BDR
Investimento no
Art 9 R$0,00 000% | 0% 500% | 10,00% s 0,00% 10,00%
Exterior
TOTAL R$455.290.872,88 | 100,00% 100,00%
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ATA DA 5* REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO DO
IPREM

As 15h do dia dezoito de dezembro de 2019 (18/12/2019), reuniram-se em reuniio
extraordindria os membros do Conselho Deliberativo do Iprem: Danielle Laraia de Barros
Cobra Rodrigues e Jéssica Suellen Leite — representantes da Prefeitura Municipal; e Mabilia
de Lourdes Gouveia Paiva - representante dos servidores inativos; Tiago Reis da Silva -
representante da Cdmara Municipal, neste ato ausente por razdes de saide; William Vilela de
Souza — representante do Sindicato dos Servidores Publicos Municipais (Sisempa) e do
Sindicato dos Servidores da Educagdo da Rede Municipal de Ensino (Sipromag) neste ato
ausente, ndo apresentando justificativa. A Presidente iniciou cumprimentando a todos os
presentes; posteriormente, retomou a discussio sobre anslise e deliberagdo sobre a Politica
Anual de Investimentos 2020 do IPREM. As Conselheiras presentes, em conjunto,
analisaram, discutiram e obtiveram a importante presenca e auxilio de Anderson Mauro da
Silva para esclarecimento de algumas dividas constantes do documento. Foi recebido nova
copia da PAI, porque na reunifo do Comité que ocorreu em horério anterior, nesta mesma
data, foram promovidas alteracdes em dois pontos ¢ inclusdo do nome ao final de dois
importantes participantes nos trabalhos. Cientes do contetido e das novas alteragdes
deliberaram favoravelmente as trés Conselheiras presentes, e, o Conselheiro Tiago Reis da
Silva manifestou-se favoravel por e-mail, sobre a PAI enviada em 11/12/2019 via e-mal,
com a ressalva da possibilidade de alteragdes posteriores, em atinéncia as circunstancias
juridicas, econdmicas, financeiras, sociais e politicas. As demais Conselheiras reiteram as
ressalvas indicadas. A Conselheira Mabilia de Lourdes Gouveia Paiva, manifesta-se por
entender a necessidade de os membros do Comité de Investimentos serem remunerados por
tamanha responsabilidade. Demais Conselheiras concordam com a indicagdo anterior. O
servidor Anderson informou que a PAI serd publicada e enviada para o e-mail de todos os
membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e Comité de Investimentos do IPREM. Sem
mais nada a tratar, a Conselheira-Presidente encerrou a reunido as 18h05. Pedido que fosse
lavrada a presente ata, assim foi feito; ap6s lida e reputada veraz, segue assinada pelos
presentes. (
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