ké ) Instituto de Previdencia Municipal

de Pouso Alegre-MG

Politica Anual de Investimentos

2026

[=2]
©
&
©
)
o
&
[n]
2
2
5
£
g
1=
=)
o
'G
o
=
=
o
7]
751
L
o
=
o
o
]
i
=
=z
[=]
o
o
w
7]
Q
[l
=
o
=
|
o
i
[
=z
(=]
o
g

O E,L ESTE DOCUMENTO FOI ASSINADC EN: 05/02/2026 11:39 -03:00-03

; APROVADO COMITE DE
Politica de Investimentos VERSAO 2 INVESTIMENTOS: 20/02/2026
Elaboracao
DIRETORIA EXECUTIVA . ~ . .
05/02/2026 Deliberacao Conselho Deliberativo: 05/02/2026

Q v_w



®)IPREM

Sumario

1. Introducdo
2. Objetivo
3. Governanga Corporativa
3.1. A Diretoria Executiva
3.2. O Comité de Investimento
3.3. O Conselho Deliberativo
3.4. O Conselho Fiscal
3.5. Diretor(a) Presidente, Diretor(a) de Financas e Arrecadacdo e Diretor(a) de Contabilidade
3.6. Controle Interno
3.7. Departamento de Finangas
4. Modelo de Gestao
5. Cenario Macroecondmico
5.1. Cendrio Externo
5.2. Cendrio Interno
5.3 Proje¢Ges Macroeconémica
6. Meta de Retorno Esperado
7. Diretrizes de Alocac¢do de Recurso
7.1. Alocagao Objetivo
7.2. Fundos Administrativo — Taxa de Administracdo
8. Aprecamento de Ativos Financeiros
9. Gestdo de Risco
9.1. Gestao de Risco de Mercado
9.1.1. Relatério Mensal de Investimentos
9.2. Gestdo de Risco de Crédito
9.3. Gestdo de Risco de Liquidez
9.4. Gestado de Risco Operacional
9.5. Gestdo de Risco Legal
9.6. Gestdo de Risco de Imagem
9.7. Risco de Desenquadramento Passivo
10. Perfil do Investidor
11. Transparéncia
12. Credenciamento de Institui¢cdes Financeiras e Fundos de Investimentos

13. Consideragdes Finais

N~ o o o A A DM DN OWNNDDN

g o oo o0 g g u A b B B B B B B B B B WO
N N - -~ O O O ©W O ©W ©OWw W 0 0 o & b =~ O

53

» PARA CONFERENCIA DO SEU CONTEUDO ACESSE: hitps://cipm.com.bripba29d28468a69

O E,L ESTE DOCUMENTO FOI ASSINADC EN: 05/02/2026 11:39 -03:00-03



https://docs.google.com/document/d/1FpGWu2OXkbD1x-4oTRqPDyXZ5cMjVXGY/edit?pli=1#heading=h.35nkun2

HIPREM

1. Introducao

Este documento apresenta a Politica Anual de Investimentos para 2026, estabelecendo principios e
diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia, conforme Resolugdo CMN
n° 5.272 de 18 de dezembro 2025, e de como devem ser aplicados com vistas a assegurar o seu equilibrio
financeiro e atuarial', atendendo a legislacio pertinente aos investimentos dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugdo CMN n9. 5.272, de 18 de dezembro de 2025 e Portaria
Ministério da Previdéncia Social MPS 1467/2022.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado
como instrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e
visar a manutencgao do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacdo a gestdo de seus
ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos orgaos reguladores do Sistema e aos participantes. O
presente instrumento busca se adequar as mudancgas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia dos
Regimes Préprios e as mudancas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na gestdo dos recursos
uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de
investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores,
da adequacdo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
02/02/2026 a 31/12/2026.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de
investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a
otimizac¢do da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre sera considerada a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, a
taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, tracando-se uma
estratégia de investimentos, nao sé focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Governanga Corporativa

A adogdo das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MPS n2
1467/2022, garante que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus codigos de conduta
pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. Neste sentido a Resolugdo n?
5.272/2025 definiu como obrigatdria a separac¢io de responsabilidade de todos os agentes que participam dos
processos para a aplicagdo dos recursos. Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria
Executiva, a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la ao Comité de Investimentos, para
aprovagao.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de Governanga Corporativa, evidenciando a
segregacao de fungbes adotada inclusive pelos érgdos estatutdrios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos
na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administracao deste
RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas pelas
legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente, ainda que nao esteja, transcritas neste documento.

uilibrio financeiro é aquele que garante que, em um exercicio financeiro, as receitas previdencidrias pagardo as despesas previdenciarias. No caso do equilibrio

itas devem ser suficientes para pagar as despesas, mas em um periodo maior, fixado pelo célculo atuarial.
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A Lei 13.846 de 18 de junho de 2019 prevé a responsabilidade soliddria a diversos agentes pelo
ressarcimento dos prejuizos a que tiverem dado causa decorrentes de aplicacdo dos recursos previdencidrios
em desacordo com a legislacdo, sendo estendido aos membros dos conselhos fiscal, administrativo e do
Comité de Investimento, e todos os prestadores de servicos, inclusive as consultorias financeiras e atuariais
contratadas.

3.1. A Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva desempenha fungbes referentes a coordenacao, lideranca e ampla articulagdo das
atribuigGes inerentes ao controle do patriménio e dos investimentos do IPREM além de:

1) Elaborar a Politica Anual de Investimentos, em conjunto ao analista ou assessor de investimentos
contratado, atendendo os critérios minimos definidos na Resolugdo n° 5.272/2025;

2) Propor as possiveis alteragdes da Politica Anual de Investimentos, justificando o motivo da alteragdo
(§ 12 do art. 52 da Resolugdo n° 5.272/2025);

3) Submeter a Politica Anual de Investimentos e suas possiveis alteracées ao Comité de Investimentos
(art. 77-B, inciso I, da Lei Municipal 5986/2018) e ao Conselho Deliberativo (art. 52 Resolu¢do n2 5.272/2025)
para deliberacdo e aprovacao;

3.2. O Comité de Investimento

1) Analisar e aprovar a Politica Anual de Investimentos do IPREM e suas eventuais revisdes elaboradas
pela Diretoria Executiva (art. 77-B, inciso |, da Lei Municipal 5986/2018);

2) Analisar, avaliar e emitir recomendacgGes sobre proposi¢des de investimentos e aprovar aplicacOes a
serem realizadas de recursos nos segmentos de investimento previstos nesta Politica de Investimentos e
conforme as determinagdes das ResolugGes do Conselho Monetario Nacional n° 5.272 de 18 de dezembro de
2025.

3) Acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos realizado, com base em relatérios elaborados
pelo Diretor (a) Presidente; pelo Diretor (a) de Financas e Arrecadacdo e pelo analista ou assessor de

investimentos, bem como proposicdes de mudanca ou redirecionamento de recursos;

4) Analisar os cendrios macroeconémicos, politico e as avaliagdes de especialistas acerca dos principais
mercados, observando os possiveis reflexos no patrimonio dos Planos de beneficios administrados pelo RPPS;

5) Propor, com base nas andlises de cenarios, as estratégias de investimentos para um determinado
periodo;

6) Reavaliar as estratégias de investimentos em decorréncia da previsdo ou ocorréncia de fatos
conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de
capitais;

7) Analisar os resultados das carteiras de investimentos do RPPS;

8) Fornecer subsidios para a elaboragao ou alteragado da politica de investimentos do RPPS;

9) Acompanhar a execuc¢do da politica de investimentos do RPPS;

10) Definir os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
gestdo dos recursos garantidores dos beneficios de competéncia do INSTITUTO;
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11) Indicar e aprovar o percentual maximo a ser conferido para cada investimento, dentro dos limites
legais buscando adequar os investimentos com a realidade do mercado financeiro;

12) Buscar o reenquadramento do plano de investimentos, quando ocorrer alguma alteracdo ao
longo do ano ou ocorrer alguma altera¢do na legislacao;

13) Indicar analisar e aprovar critérios para o credenciamento das instituicGes financeiras (gestores,
administradores, distribuidores e agentes autdbnomos) nos termos do art. 192, inciso VI da resolucdo
5.272/2025, para buscar a seguranca e minimizar os custos operacionais;

14) Analisar e emitir parecer acerca das propostas e produtos encaminhados pelo Diretor (a)
Presidente e pelo setor de financas.

3.3. O Conselho Deliberativo

1) Delibera a pedido da diretoria executiva sobre a politica de investimentos do IPREM e sobre suas
posteriores alteracdes nos termos do inciso | do art. 66 da lei 4643/2007 e art. 52 da resolucdo 5.272/2025. “
A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisdes devem ser aprovadas pelo conselho
deliberativo ou dérgao equivalente, antes de sua implementacao.”

3.4. O Conselho Fiscal

1) Acompanhar a aplica¢do das reservas, fundos e provisdes garantidores dos beneficios previstos nesta
Lei, notadamente no que concerne a observancia dos critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez, e de
limites maximos de concentra¢do dos recursos, nos termos da lei 4643/2007.

3.5. Diretor(a) Presidente, Diretor(a) de Finangas e Arrecadacao e Diretor(a) de Contabilidade

1) Cabe ao Diretor Presidente autorizar juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor de
Financas e Arrecadagdo as aplicagbes e investimentos efetuados, atendido o Plano de Aplicacbes e
Investimentos, nos termos do item Ill do artigo 73 da Lei 4643/2007, assim como das decisdes do Comité de
Investimentos nos termos do item Il do artigo 77B da mesma Lei, com o objetivo de garantir o
rebalanceamento da carteira com maior celeridade.

2) Fica autorizado que o Diretor Presidente juntamente com o Diretor de Contabilidade e o Diretor de
Finangas e Arrecadacao realize movimentagBes financeiras na carteira do IPREM sem a necessidade de
apreciacao prévia pela totalidade do Comité de Investimentos, desde que:

a) As movimentagGes financeiras sejam devidamente justificadas, por escrito, com base no cenario
econOmico, nas variacbes dos indices de investimento e na variacdo dos fundos investidos,
objetivando o aproveitamento de oportunidades de curto prazo;

b) Os fundos que receberem as aplicacGes financeiras ja possuam recursos investidos pelo Instituto;

c) Os fundos que receberem as aplicagdes financeiras forem administrados e geridos dentro dos cinco
maiores bancos do Brasil: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Itaul, Bradesco ou Santander;

d) Sejam limitadas a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) mensais;

e) Imediatamente apds a realizagdo das aplicagGes financeiras ndao previamente aprovadas sejam
comunicados todos os membros do Comité de Investimentos.
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3.6. Controle Interno

O Controle Interno do IPREM foi instituido pela Lei n? 4.210/2004, e atua como um sistema de
informacdo e avaliacdo da organizagdo, com a finalidade de assegurar o cumprimento das leis, regulamentos,
normativos internos e diretrizes de planejamento. Os instrumentos adotados pelo controle interno devem ser
capazes de utilizar as informacdes disponiveis, com o propdsito de realizar analises de natureza administrativa,
financeira e de produtividade concernentes a gestao.

Dentre as principais atividades constantes da area de investimentos onde o Controle Interno deve atuar
no acompanhamento de todos os processos, averiguando a conformidade, padronizagdo e legislagdo dos
credenciamentos com as instituicdes financeiras, o envio dos Demonstrativos de investimentos (DAIR-DPIN) a
Secretaria de Previdéncia, o Relatério Mensal do Comité de Investimentos, colaborando para a manutencao
do Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP e observancia das normas do programa Pré-Gestdo.

3.7. Departamento de Finangas

O Departamento de Finangas do IPREM esta previsto no inciso VIII do paragrafo primeiro do artigo 64 da
Lei 4.643/2007, que dispde sobre a estrutura do IPREM, tendo sido incluido pela lei 5.986/2018 e sera
responsavel por realizar a analise e avaliagdo dos investimentos pretendidos, assessorar o Comité de
Investimentos durante suas reunides, prestar informacdes relativas aos investimentos do Instituto ao Controle
Interno e aos Conselhos Deliberativo e Fiscal e encaminhar questionamentos a Consultoria Financeira
contratada.

4, Modelo de Gestao

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, a aplica¢do dos investimentos
pode ser realizada por gestdo prépria, administrada ou mista. Para a vigéncia desta Politica Anual de
Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre -
IPREM sera propria.

4.1. Gestao Préopria

Ao adotar esse modelo de gestdo a totalidade dos recursos ficard sob responsabilidade do RPPS e os
agentes envolvidos diretamente no processo, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda e Secretaria da Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MPS n? 1467/2022, além de contar com o Departamento de Finangas como 6rgdo participativo do
processo de analise e com o Comité de Investimentos com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo o prazo para as aplicacdes, observando o
cumprimento obrigatério do Credenciamento prévio das instituicdes financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM tem ainda a prerrogativa da contratacdo
de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo
CMN n2 5.272/2025, Portaria n? 1467/2022. A consultoria contratada deverd elaborar relatérios de
acompanhamento da carteira de investimentos do IPREM, elaborar parecer quanto a legalidade dos
investimentos, quando questionada, e elaborar estudo de ALM (Asset Liability Management), ficando vedada
de encaminhar recomendagées de investimentos em fundos especificos.

5. Cenario Macroecondomico

Para a elaboracdo da Politica Anual de Investimentos para 2026, foi indispensavel que, na data da
formulacao do relatério, os gestores do IPREM buscassem conhecimento do cenario econd6mico do momento
e das perspectivas futuras com base nos estudos das publicagdes (conjunturas, dados financeiros, projecoes...)
de entidades publicas e privadas.
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O cenario global deve seguir benigno em 2026, mas com desequilibrios relevantes.

O ambiente externo foi marcado pela intensificacdo da chamada “Guerra Fria Econdmica”, com EUA e China
avancando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressdo sobre o Canal do Panama, as tarifas impostas
a parceiros comerciais, a recente intervengao na Venezuela, a volta do debate sobre a Groenlandia e o
endurecimento com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar acesso a recursos naturais estratégicos e
a delimitar zonas de influéncia. Essa mudanca geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade
fiscal nos EUA e as vésperas das elei¢des de meio de mandato com renovacdo da Camara dos Deputados e de
1/3 do Senado, elevando a incerteza global e reforcando a relevancia da economia sobre o cenario geopolitico
em 2026.

Nos Estados Unidos, a politica monetdria do Fed tornou-se mais errdtica, pressionada por divergéncias
internas e pelo governo, enquanto a economia apresenta um descompasso incomum: PIB forte e mercado de
trabalho em enfraquecimento. Esperamos uma pausa para avaliacdo, apds a reducdo anunciada em
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dezembro. Ha espaco para 2 cortes da taxa basica para 3,25%, com a sucessdo na presidéncia do Fed
persistindo como fonte de volatilidade nas curvas.

Na Area do Euro, a expectativa de crescimento firme se justifica nas inten¢des de aumento de gastos em
defesa e infraestrutura, especialmente na Alemanha.

Em paralelo, riscos fiscais sdo destacados em diversos paises e voltaram ao centro das aten¢des: o Japao
anunciou um pacote de estimulo significativo, provocando depreciacdo do iene e abertura das taxas longas,
gue ja superam as da China. Além disso, em um ambiente marcado pela resiliéncia da economia e inflagao
préxima a meta, os juros devem mostrar pouca variagdo no ano que vem.

A economia chinesa, por sua vez, deve manter ritmo sélido de crescimento, préximo a 5%, sustentada por
exportacdes firmes e estimulos direcionados, reforcando seu papel como ancora para o comércio global.

Para o préximo ano, os mercados devem enfrentar maior sensibilidade a sinais do Fed, pressao sobre moedas
e curvas longas em paises com estimulo fiscal e volatilidade persistente nas commodities. Esse quadro exige
atencdo redobrada as implicacdes para paises emergentes, incluindo o Brasil: taxa de cambio, juros e inflacao
seguirdo dependentes da dindmica global e da capacidade de manter a credibilidade fiscal.

Nas commodities, especificamente, o cendrio para 2026 aponta para maior volatilidade e riscos assimétricos.
A soja, que registrou alta superior a 10% nos Estados Unidos apds a retomada das compras pela China, tende
a manter precos firmes no curto prazo, sustentada pela demanda asiatica, embora o impacto no Brasil siga
limitado pelo prémio local. Jd& o petrdleo enfrenta um quadro mais desafiador: a ampla oferta global e a
possibilidade de acordo entre Russia e Ucrania reforcam projecdes de queda, com especialistas indicando
precos abaixo de USS60/barril ao longo do préximo ano. Esse movimento pode alterar expectativas
inflacionarias e influenciar estratégias de politica monetaria em economias emergentes.

O consumo geral estard sob pressdo, o investimento se expandira moderadamente, as politicas fiscais e
monetarias serdo relativamente proativas e o ritmo de expansdao da demanda agregada diminuira. O setor
manufatureiro apresentara flutuacgdes significativas, enquanto o setor de servigos terd um desempenho ativo
e a oferta agregada melhorara em certa medida.

As politicas tarifarias dos EUA perturbardo o comércio global. As atividades de investimento em titulos
transfronteiricos pelos setores publico e privado divergirdo, o valor central da taxa de cambio do ddlar
americano se deslocard para baixo e os rendimentos dos titulos do Tesouro dos EUA flutuardo em niveis
baixos. Os mercados de acdes globais manterdo uma tendéncia de alta, enquanto o valor central dos precos
das commodities caira.

Olhando para 2026, a economia global continuara sua tendéncia de baixo crescimento. A continuidade das
politicas tarifarias dos EUA, o aperto das politicas de imigracdo pelas economias desenvolvidas e o aumento
dos riscos geopoliticos e da divida soberana impactardao a economia mundial; fatores positivos, como o boom
de investimentos em inteligéncia artificial, a expansao fiscal nas principais economias e o aprofundamento da
cooperacao Sul-Sul, apoiardo o crescimento econdmico. Os principais bancos centrais ajustardo suas politicas
monetadrias de forma flexivel, e a narrativa de um délar fraco dominard o mercado cambial.
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Global | Dados e projegoes

2021 2022 2023 2024 2025P 2026P 2027P
Atual Anterior  Atual Anterior Atual
Economia mundial

Crescimento do PIB Mundial - % 6,3 a5 32 32 32 32 33 3.2 33
EUA - % 6,2 25 29 28 20 20 22 20 2.2
Zona do Euro - % 6.4 37 0,6 08 1,3 13 1,2 1.2 1,2
China - % 7.7 3.0 54 5,0 5,0 5,0 4.5 4.5 4.5

Inflagio
Nucleo do CPI - %, final de periodo 5.5 5.7 39 32 31 3,1 3,2 3.0 3.5

Taxas de juros @ moedas
Fed funds - %, final de periodo 0,13 4,15 538 4,52 3,63 3,63 313 3,63 3,13
Treasury 10 anos (EUA) - %, final de periodo 147 3,88 3,68 4,58 410 410 3,80 4,00 3,80
USD/EUR - final de pericdo 1,13 1,07 1,10 1,04 1,18 1,15 1,18 1,15 1,18
CHNY/USD - final de perlodo 6,37 6,92 7,13 7,30 7,10 7,15 7.0 7,15 7,10
Indice DXY* - final de periodo 957 1035 101,3 108,5 98,0 99 8 974 99,2 97,4

Fonte: FMI, Bloomberg, ad

* 0 DXY & um indica para o valor internacional do délar americano, gue mede seu desempenho am ralag8o a uma cesta de moedas incluindao:
euro, iene, libra, dolar canadensa, franco suico e coroa sueca.

Cenarios comparados

Mundo

| 2025 | 2026 | 2027 |

Atual  Anterior  Atual  Anterior  Atual
PIB (%) 3,2 32 3,3 3.2 33

Brasil
| 2025 | 2026 | 2027

Atual  Anterior  Atual  Anterior  Atual

PIB (%) 2.3 2.2 1.7 1,7 1,7
BRL / USD {dez) 535 535 550 55 570
Taxa de Juros (dez.%) 1500 1500 412,75 1275 11,75
IPCA (%) 44 45 4,0 4,2 4,0

*Fonte: Itau

5.1 Cenario Externo

EUA

Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de juros em 25 pontos-base na reunido de dezembro, levando a banda
dos Fed Funds para 3,50% - 3,75%. A decisdo reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado
de trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflacdo segue resistente a convergéncia para a
meta. Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso relativo atribuido a inflacdo e ao
emprego, embora, outros fatores também influenciem as posi¢cdes. No front de precos, o CPl de novembro
veio em 2,7% a/a e o nucleo em 2,6% a/a, abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajetdria clara em
direcdo a meta. O grande tépico de atencdo na economia americana é a politica monetaria, com a expectativa
do novo nome do presidente do FED, que assumird em maio de 2026, a proxima etapa do julgamento da
Diretora do FED Lisa Cook se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e seu presidente.
Atualmente o FED mantém a taxa de juros ligeiramente expansionista.

Para o ano de 2026, apds as mudancgas na composicdo do comité, o FED podera ter um viés mais dovish e o
dissenso nas decisdes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a taxa de
juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisGes serdo predominantemente técnicas. O
calendario politico, com elei¢Oes legislativas e decisGes sobre o orgamento, o alto nivel de endividamento,
com a divida liquida do Governo préxima de 100% do PIB, e os dados de inflacdo e atividade resilientes
corroboram essa expectativa. O mercado de trabalho americano estd em uma trajetéria gradual de
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desaceleragdo, mas ndo apresenta sinais que indiquem contra¢do mais acentuada; ja a inflagdo permanece
resistente, com o CPI encerrando o ano passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado espera
uma trajetéria lenta do PCE em direcdo a meta em 2026, com o indice cheio alcancando 2,2% a/a em
dezembro desse ano e o ntcleo 2,4% a/a.

Além disso, é fundamental pontuar que um eventual ciclo de cortes resultante das pressdes politicas pode
deixar o atual Governo em um cenario econdmico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam
guase trés anos de mandato pela frente, as pressGes do Governo sobre a autoridade monetdria podem
comprometer a credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia no médio e
longo prazo. O FED também ja demonstrou preocupagdo com a desancoragem das expectativas e com sua
credibilidade, que podem ser prejudicadas por decisGes ndo técnicas em um momento em que a inflagdo
permanece acima da meta por um periodo bastante prolongado.

Para auxiliar a analise do posicionamento do FED nas decisdes de juros, o indice de Sentimento dos
Comunicados busca classificar o tom da comunicagdo entre acomodativo (dovish) e restritivo (hawkish) por
meio de técnicas de processamento de linguagem natural. O indice permite analisar a comunica¢do da
decisdo de juros como instrumento de politica monetaria. O comportamento recente do indice denota um
tom restritivo, o que corrobora a perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cendrio apesar das
pressdes politicas.

Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da comunicacdo, reforca
que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com atencdo redobrada a sua credibilidade e a
ancoragem das expectativas, especialmente em um contexto de pressdes institucionais. Assim, o ano deve ser
pautado por conflitos politicos e incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo calenddrio eleitoral que
pode definir o rumo da segunda metade do atual Governo.

Grafico 1: Taxa de Inflacdo PCE e Projecao (a/a) Grafico 2: Indice de Sentimento

Hawkish -

« Dovish

O crescimento do pais deve se aproximar do potencial e a inflacdo deve desacelerar de forma lenta. Em
termos de crescimento, o PIB deve manter o ritmo de expansdo ao redor de 2%, tendo em vista um impulso
fiscal levemente expansionista e uma politica monetdria na margem mais estimulativa. Na inflacdo, a
dissipacdo do efeito da elevacdo das tarifas devera contribuir para a reducdo do nucleo da inflacdo ao
consumidor em algum grau (estimamos 2,9% em 2025 e 2,7% em 2026), mas a inflagdo de servigos, diante de
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um mercado de trabalho que ainda mostra resisténcia em demitir, deverd permanecer pressionada. Nesse
cenario, acreditamos que o Fed conduzird a politica monetaria de modo cauteloso rumo a taxa neutra,
executando mais dois cortes de juros em 2026. Entre os principais riscos de baixa para a taxa de juros,
apontamos a possivel nomeag¢do de um presidente do Fed mais inclinado a politica monetaria expansionista e
uma desinflagdo mais intensa em aluguéis. Ja entre os riscos de alta a serem monitorados, a continuidade do
déficit fiscal elevado (sem qualquer sinal de estabilizagdo da divida) e a prépria reagdo mais forte da economia
aos estimulos (fiscal e monetario) podem dificultar a continuidade do corte de juros pelo Fed.

EUROPA

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e refor¢ou a resiliéncia da
economia da area do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de
trabalho ainda robusto; com projecao de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito das
questdes geopoliticas. No caso da inflacdo, o mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim do ano.
Essa combinacdo de atividade aquecida e inflagdo na meta indica manutencdo da taxa de juros ao longo de
2026. Para a Zona do Euro, é projetado a taxa de juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo
de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela autoridade monetdria nos ultimos meses, diante de um
ambiente de elevada incerteza global.

A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e
comerciais se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre os
precos, o Banco Central Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso
em trazer a inflacdo para a meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nucleo (excluindo
alimentos, energia, dlcool e tabaco) registou 2,3% a/a.

Os dados de atividade também sdo otimistas, a produgao industrial surpreendeu positivamente no
final de 2025, com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas
apos resultados fracos no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na
comparacao anual, acima do potencial, sustentado principalmente pelo consumo e investimento. O mercado
de trabalho permanece robusto, com a taxa de desemprego em 6,3%, no menor patamar da série historica, e
sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo
“em um bom lugar”, conforme classificou a presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano.
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inflacdo IHPC na zona do euro

[variagGes percentuais anuais)

== December 2025 staff projections
September 2025 staff projections

-1
2024 2025 2026 2027 2028

Notas: A linha vertical indica o inicio do horizonte de projecao atual. Os intervalos apresentados em torno das
projecdes centrais fornecem uma medida do grau de incerteza e s3o simétricos por construcdo. Os intervalos
baseiam-se em erros de projecao anteriores, apos ajuste para valores discrepantes. As faixas, da mais escura a
mais clara, representam as probabilidades de 30%, 60% e 90% de que o resultado da inflag3o do IHPC se situe
dentro dos respectivos intervalos. Para mais informagdes, consulte o quadro intitulado " llustrando a incerteza em
torno das projegdes " nas projecdes macroecondmicas da equipe do BCE para a area do euro de margo de 2023,

Impacto no crescimento do PIB real e na inflacdo do IHPC

Caminho 1: 25° percentil Caminho 2: 75° percentil
2025 2026 2027 2028 2025 2026 2027 2028
Taxa de cambio USD/EUR 1.13 1.13 1.12 1.1 1.13 1.21 1,25 1,27
Taxa de ciAmbio USD/EUR (% de 0,0 -2,0 -3.2 -4.0 0,1 43 7.8 10.1

desvio em relacdo a taxa base)
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(desvios das taxas de crescimento de referéncla, em pontos percentuals)

Crescimento real do PIB 0,0 01 0,1 01 0,0 -0,1 0,2 0,2
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Inflagdo IHPC 0,0 0.1 0,1 01 0,0 01 0.2 0.3

Fontes: Bloomberg e calculos da equipe do BCE.

Notas: Um aumento implica uma apreciacdo do euro. Os percentis 25 e 75 referem-se as densidades neutras
implicitas nas opgdes para a taxa de cambio USD/EUR em 26 de novembro de 2025. Os impactos
macroecondmicos 530 apresentados como médias de diversos modelos macroecondmicos da equipe do BCE e do
Eurosistema.

Fonte: Banco Central Europeu, 2026

As importacdes globais deverdo entdo recuperar, atingindo 3,1% tanto em 2027 como em 2028. A

perspectiva para as importacdes globais foi significativamente revista para cima para este ano e para o

préximo, em comparagdo com as projecdes de setembro, enquanto as projecdes para 2027 permanecem
inalteradas.

A revisdo para cima do crescimento das importagdes reflete surpresas positivas nos dados do segundo
trimestre de 2025, principalmente nas economias de mercado emergentes e, em menor grau, nas tarifas mais
baixas acordadas entre os Estados Unidos e a China no inicio de novembro de 2025. As surpresas nos dados
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podem ser atribuidas a dois fatores principais. Em primeiro lugar, as importa¢des superaram as expectativas
em paises do Sudeste Asidtico, bem como em Estados-Membros da UE fora da zona euro. Surpresas positivas
simultaneas no desempenho das exportacdes sugerem que varios desses paises, especialmente no Sudeste
Asidtico, podem estar se beneficiando da reconfiguracdo em curso das relagdes comerciais globais.

Essa mudanca foi impulsionada por tarifas americanas mais altas e inclui o redirecionamento das
exportagdes chinesas para esses paises, juntamente com um comércio robusto de produtos tecnoldgicos
ligados a investimentos em inteligéncia artificial. Em segundo lugar, as importacdes no Egito, na india e na
Turquia superaram significativamente as expectativas, embora, nesses casos, ndo pareca haver uma ligacao
clara entre o aumento das importacdes e o desvio das exportacdes chinesas.

CHINA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribuicdo de
estimulos fiscais fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservacao do consumo doméstico. Em 2026, é
esperado que o crescimento econdémico siga muito préximo da meta de 5%, dado que o Governo ja anunciou
gue manterd os impulsos fiscais.

A volta da guerra tarifaria com o anuncio de agressivas tarifas de importagao nos EUA contra produtos
chineses em abril de 2025 afetou a relagdo da China com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e
trouxe muita incerteza com relacdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo
dos EUA para suas exportagdes e, consequentemente, para seu crescimento econémico. Contudo, o governo
Chines ja estava redirecionando suas exportacdes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos representavam
cerca de 20% das exportacdes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O evento do “tarifaco” intensificou
essa queda, e as exportacdes para os EUA somavam menos de 10% do total em novembro de 2025. A
contrapartida dessa estratégia foi o crescimento das exportacdes para Asia, especialmente Japdo e Hong
Kong, para a Unido Europeia, América Latina, Africa e Oceania.

Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos EUA em sua balanca comercial foi bem
sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de crescimento das exportacdes — em dezembro de 2025 houve
um aumento de 6,6% em comparacdo com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver é
a China continuando a redirecionar as exportacdes e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relagdo aos EUA. As questOes estruturais permanecem: envelhecimento
populacional, esgotamento do setor imobilidrio e excesso de capacidade produtiva. Mas, o foco do governo
deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio internacional.

As incertezas externas permanecerdao numerosas, mas a melhoria da competitividade internacional
dos produtos e a expansao diversificada do mercado continuardo a apoiar o crescimento das exportacdes. O
consumo manterd um crescimento estdvel, o crescimento do investimento se recuperard, a relacao entre
oferta e demanda continuard a melhorar e espera-se que os precos continuem sua tendéncia de estabilizacao
e alta. O crescimento do PIB para 2026 estd projetado em torno de 5%. 2026 é o primeiro ano do 152 Plano
Quinquenal, e espera-se que as politicas macroecondmicas sejam mais proativas e eficazes, compensando
efetivamente os riscos externos, impulsionando fortemente a demanda interna e fortalecendo continuamente
a forca motriz endégena do crescimento econémico.

O setor bancdrio mundial enfrentard maior incerteza em seu ambiente operacional, com a
concorréncia passando de uma expansdo extensiva para um crescimento intensivo. A situacdo de risco se
tornard mais complexa, mas, gragas ao rapido crescimento da receita ndo operacional e a redugdo dos custos
operacionais, a rentabilidade continuara a apresentar crescimento positivo e a reposicao de capital se
fortalecera. A economia chinesa mantera sua trajetdria ascendente, com o setor bancario focado em atender
a economia real, acumulando impulso para um desenvolvimento econ6mico de alta qualidade, adequando
sua escala as necessidades da economia real, mantendo rentabilidade razodvel, qualidade de ativos
fundamentalmente estavel e adequacdo de capital sélida.
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5.2 Cenario Interno
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

few-25

abr-25

un-25

Ao 25

I Armerica do Sul

aut-25

—Total

dez-25

2026 2027

Agregado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5dias Resp. Ha 4 Ha1 HoieComp. Resp. 5dias Resp.

| * *E I’It‘is hkk | * E3 I’Itﬂis k|

IPCA (variagdo %) 4,06 400 399 VvV (4 150 390 52 3,80 3,80 380 = (13) 140 3,66 49
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 1,80 1,80 1,80 = (8) 116 182 29 1,80 1,80 180 = (5 90 180 23
Cambio (R$/USS) 5,50 550 550 = (16) 129 5,45 37 5,50 551 550 V¥ (1) 123 542 35
Selic (% a.a) 12,25 12,25 12,25 = (6) 149 12,00 48 10,50 10,50 10,50 = (51) 136 10,00 42
IGP-M (variacao %) 3,95 387 392 A (1) 69 3% 20 4,00 4,00 4,00 = (55) 63 4,00 18
IPCA Administrados (variagdo %) 3,73 376 375 V (1) 97 355 27 3n 3711 371 = (4) 5 389 20
Conta corrente (USS bilhdes) -67,00 -67,80 -67,90 ¥ (1) 38 -63,30 -65,00 -65,00 -65,00 = (8) 34 -59,60 4
Balanga comercial (US$ bilhdes) 66,00 67,65 67,65 = (1) 40 70,00 5 70,00 71,55 71,55 = (1) 34 74,85 4
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7400 7485 7435 ¥ (2) 36 74,00 5 77,93 7850 7850 = (1) 34 7550 5
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 70,23 70,36 70,32 YV (1) 57 7000 11 73,77 713,80 73,80 = (2) 53 7340 11
Resultado primario (% do PIB) -0,55 0,5 -05 = (3 66 -0,50 12 -0,40 040 -0,40 = (1) 58 -050 12
Resultado nominal (% do PIB) -8,66 -8,60 -8,60 = (2) 57 9,01 10 -7,90 1,85 -1.85 = (1) 48 -850 10

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimeo comportamento ** resp

Na ultima reunido do ano, realizada em dezembro, o Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando
incerteza externa, expectativas de inflacgdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as

Imagem - Relatdrio Focus - 02 de fevereiro de 2026 - Fonte: Banco Central.

expectativas de inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.
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Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser
marcado por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda
instavel e as eleicdes legislativas nos EUA, reforcando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso.
Nesse contexto, a Unica convic¢do direcional observada para o cenario doméstico é o inicio do ciclo de corte
de juros.

As pesquisas indicam que o eleitor ainda estd pouco engajado, com alto grau de indecisdo, enquanto a
polarizagdo regional se aprofunda. Ainda é cedo para antecipar resultados eleitorais, mas ja é possivel afirmar
gue o processo politico serd uma fonte relevante de volatilidade, sobretudo no cambio. Historicamente, o real
tende a se apreciar no primeiro trimestre, quando o debate eleitoral ainda é incipiente, e a se depreciar entre
maio e setembro, periodo que concentra desincompatibilizacGes, registro de candidaturas e campanha
(Gréfico 04). Esse padrdo também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa.

Na atividade, a desaceleragdo ja estd em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tracdo desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo para 2,0% no
terceiro trimestre de 2025 (Gréfico 05), refletindo o impacto do aperto monetdrio mais prolongado das
ultimas duas décadas. O grau de desaceleracdo deste ciclo monetério (-1,6 p.p.) € maior que no aperto
anterior (2022-2023). Ainda assim, o PIB de 2025 deve ter crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por
desemprego historicamente baixo, forte crescimento real da renda e inflagdo de servicos ainda elevada

Grafico 4: Variacdo mensal do Real frente o délar em Grafico 5: PIB Setores Ciclicos (PIB Total ex-
ano eleitoral agropecuaria e industria extrativa mineral)
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Para 2026, mantém-se a projecdo de crescimento moderado ao longo do ano. Entre os fatores que
influenciam esse cendrio estdo a expectativa de manutenc¢do da politica monetaria em campo restritivo, o
baixo nivel de ociosidade dos fatores de producdo, a perspectiva de desaceleracdo da economia global e a
auséncia do impulso agropecudrio observado em 2025. A dinamica projetada também incorpora os efeitos de
medidas recentes com impacto potencial sobre a demanda, como a isen¢do ou desconto no IRPF para as
faixas iniciais de renda.

Sob a ¢tica da oferta, a leve alta na proje¢do de crescimento do PIB decorre do aumento nas estimativas para
a industria e o setor de servicos, parcialmente compensado pela redugdo na previsdo para a agropecudria. Na
industria, a previsdo de alta passou de 1,4% para 1,9%, revisdo bastante influenciada por altas nas
perspectivas para a industria de transformagdo e para a construgdo. Esses ajustes refletem, sobretudo, o
maior carregamento estatistico proveniente de revisGes das proje¢ées para 2025. Em contrapartida, a
expectativa para a industria extrativa foi reduzida devido a perspectivas menos favoraveis para a produgao de
minério de ferro. Nos servicos, a revisdo foi pequena, de 1,5% para 1,6%, mantendo-se a perspectiva de
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crescimento gradual ao longo do ano. Por fim, a projecao para agropecuaria foi reduzida de 1,0% para 0,5%,
refletindo as primeiras previsdes para a safra de 2026.

Na demanda doméstica, as previsdes para o consumo das familias, o consumo do governo e a FBCF foram
ampliadas para 1,5%, 1,5% e 1,0%, respectivamente, ante 1,4%, 1,0% e 0,3%. As revisGes para o consumo do
governo e a FBCF refletem, sobretudo, ajustes nas estimativas de crescimento desses componentes em 2025,
gue elevaram o carregamento estatistico. Jd a leve alta na previsdo para o consumo das familias foi
influenciada pelo impacto esperado de medidas aprovadas recentemente, especialmente a isengdo ou
desconto no IRPF para as faixas iniciais de renda.

A previsdo para as exportacOes foi alterada de 2,5% para 2,0%, refletindo, principalmente, diminui¢cdo nas
projecdes para a agropecudria e para a indUstria extrativa, enquanto a estimativa de crescimento das
importagdes permaneceu em 1,0%. As contribuicdes das demandas interna e externa para o crescimento
anual sdo estimadas em 1,4p.p. e 0,2p.p., respectivamente.

Projec¢oes de PIB e Inflagao

PIB observado e proje¢ao de crescimento do PIB Inflagao observada e projegoes — IPCA

qﬁ %
6 1 48 12 4

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

=PIB observado = Projecéo de PIB mInflacdo observada mProjecdes de inflagéo  =Meta
Fontes: IBGE e BC Fontes: IBGE e BC

Fonte: Relatdrio Politica Monetaria BCB

A inflagdo deve seguir em processo de desaceleracdo em 2026, com nossas projecdes indicando 4,1% no
fechamento do ano, ainda acima do centro da meta (3,0%). Esse movimento reflete uma acomodacgdo gradual
do IPCA apds a elevacdo de 4,4% projetada para 2025, em linha com a expectativa de atividade mais fraca ao
longo do ano, alguma melhora dos pregos de servicos e a politica monetaria ainda em patamar contracionista,
gue continuara atuando para conter pressoes inflaciondrias. Por outro lado, fatores como a elevac¢do da renda
disponivel com a isengdao do imposto de renda e novos programas de crédito tendem a sustentar a demanda,
limitando uma queda mais expressiva da inflagdo. Além disso, a inflagdo de alimentos no domicilio — que tem
contribuido para conter o IPCA em 2025, com variagdo bastante moderada préxima de 1,5% - pode apresentar
alguma devolucdo em 2026, exercendo pressao altista sobre o indice.

Os riscos permanecem relevantes, especialmente em um ano eleitoral: de um lado, estimulos fiscais e
parafiscais podem impulsionar o consumo e gerar viés altista para a inflacdo; de outro, ha possibilidade de
medidas pontuais em precos administrados, como a implementacdo da tarifa zero para O6nibus, que atuariam
no sentido baixista. Também esperamos alguma volatilidade no cambio, com leve depreciacdo ao longo do
ano. No geral, o cenario é de manutencdo da trajetéria de acomodacgdo, mas ainda gradual, com a inflacdo se
mantendo acima da meta.
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Grafico 3 = Evolugio das Expectativas Focus para a Taxa Selic
Mediana das expectativas
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Fonte: Relatdrio Politica Monetaria BCB

Como se sabe, a politica monetaria esta em posicdo extremamente restritiva desde o final de 2024, quando o
Banco Central indicou uma elevacdo de 300 pontos da taxa Selic em trés parcelas. Qualquer economia normal
sofreria um desaquecimento intenso, difuso e inquestiondvel. Os Ultimos indicadores seguem apontando que
a atividade econOGmica prossegue em desacelera¢cdo, mas de forma ainda heterogénea.

Dessa forma, o quadro de atividade econémica demonstra desacelera¢do ainda desigual e sinais conflitantes
com o esperado nesta fase do ciclo econdmico. O fato de haver a entrada de novos estimulos na economia
(como a reducdo de compulsdrios, a nova linha de crédito para reforma de imdveis e, mais importante, a
reducdo do imposto de renda) sugere que a cautela do Copom com a interpretacdo do contexto atual da
atividade econ6mica serd mantida. A economia estd desacelerando, mas ainda ndo esta claramente em
posicdo “desaquecida” (ou, de forma mais técnica, com um hiato do produto negativo). Nessas condicdes,
avaliamos que o Copom comecara a ajustar a taxa Selic em marco, implementando um corte total de juros de
300 pontos base, levando a Selic a 12% no final de 2026.

O Copom avalia diversos cenarios prospectivos para a inflagdo, que consideram trajetérias diferentes para a
taxa Selic e para as expectativas de juros de mercado. Os cenarios prospectivos consideram a atualizag¢do dos
dados sobre a economia, andlise da conjuntura e proje¢des de curto e médio prazo, além da avaliacdo do
Copom sobre o estado corrente e perspectivas para a economia. Em particular, o Copom divulga regularmente
o cenario de referéncia como ferramenta de comunicagdo da politica monetaria. Esse cendrio supde que a
taxa Selic seguird a trajetéria mediana extraida da pesquisa Focus e que a taxa de cambio seguird a Paridade
de Poder de Compra (PPC).

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a inflagdo
de demanda sé ficou mais evidente a partir do 32 trimestre de 2025. Isso refor¢a a expectativa de que ha
espago técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressées cambiais
associadas ao calendario eleitoral.
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Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflagao de servigos e a
ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem ndo ceder no curto prazo, mesmo com
atividade e inflacdo em trajetdria de queda. Sem mudanga na comunicacdo, isso cria uma armadilha: o Bacen
teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

Para viabilizar o corte de juros no 12 trimestre deste ano, o Bacen tem que mudar a comunica¢do e comecgar a
dar mais peso ao grau de aperto monetario corrente, a desaceleracdo da inflacdo corrente e a desaceleracdo
dos setores ciclicos da economia. Essa sinalizagdo ainda nao foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entdo faz sentido que as decisGes sigam proximas ao
consenso. De acordo com a pesquisa Focus, o consenso espera inicio de corte de juros em margo com 50
pontos-base

No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o
consenso. Com esse resultado, a inflagdo encerra 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta,
dispensando a necessidade de carta de explicagdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo
seguem favoraveis: o petréleo recua diante da expectativa de maior producdo da OPEP e da Venezuela, o
clima permanece neutro, contribuindo para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a continuidade do
enfraquecimento gradual da demanda, todos fatores que ajudam a manter o comportamento benigno dos
precos.

A queda dos IGPs, especialmente nos componentes de bens de consumo final, ja vem sendo repassada ao
IPCA, reforcando a tendéncia de desinflacdo de bens industriais. Esse processo é ampliado pelos estoques
acima da média histérica e pela demanda mais fraca por bens sensiveis ao crédito, fatores que devem
sustentar a continuidade da desinflacdo de bens em 2026. O balanco de riscos para a projecao segue
assimétrico para baixo em itens comercializdveis. Avaliamos que tanto os precos de alimentos como os de
itens industriais podem surpreender para baixo caso a oferta de proteinas se mantenha elevada e os estoques
do setor industrial permanecam altos em um ambiente de demanda mais desaquecida, respectivamente. Para
2027, esperamos inflagdo em 4,0%, novamente acima da meta de inflagdo de 3,0%.

Desinflagdo de bens em 2026
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Do ponto de vista fiscal, supde-se uma melhora gradual do resultado primario estrutural ao longo do tempo.
Para as projecoes de fiscal, a varidvel considerada é o resultado primdrio do governo central corrigido por
outliers e ajustado pelo ciclo econdmico, no acumulado em doze meses Ressalta-se que as projecdes avaliadas
pelo Copom dependem de consideragdes sobre a evolugdo das politicas fiscal e parafiscal e de seu arranjo
institucional, das reformas e ajustes necessarios na economia. Seus efeitos sobre as projecdes sdo capturados
por meio dos precos de ativos, das expectativas apuradas pela pesquisa Focus e pelo seu efeito na taxa de
juros estrutural da economia. Além desses canais, a politica fiscal influencia as proje¢cdes condicionais de
inflacdo por meio de impulsos sobre a demanda agregada.

Governo necessitard cortar despesas ou aumentar receitas para o alcance da meta de resultado primario em
2026. Em nossas estimativas, o governo central deverd encerrar com déficit primario de RS 65 bilhdes em
2025 e saldo negativo de RS 21 bilhdes para fins de meta, se situando dentro intervalo da meta. Para 2026,
estimamos que o déficit sera de RS 83 bilhdes, e para fins de meta o déficit até o momento se encontra em RS
21 bilhGes, pior que o limite inferior da meta que é de primdrio zero. Nesse sentido, o proximo ano ainda sera
de busca por novas receitas ou corte de despesas para o cumprimento da meta. Apesar da possibilidade de
alcance da meta de resultado primario pelo governo central, a divida bruta como proporc¢do do PIB seguird em
trajetéria de aumento, saindo de 79,5% em 2025 para 84% em 2026, segundo as nossas estimativas

No fiscal e na renda, o reajuste do salario-minimo nao é tido como vetor relevante de pressao inflacionaria. J&
a isencdo do IR para saldrios até RS 5 mil, impulso estimado em RS 40 bilhdes (0,6% da renda liquida), deve
gerar impacto de apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, é projetado crescimento de 1,8% em 2026, com desaceleracdo dos
setores ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, e contribuicdo marginal da reforma tributdria da
renda.

Por fim, é esperado a continuidade da conducdo fiscal observada em 2025. Porque os pilares da estratégia
eleitoral ja estdo definidos: isen¢cdo do imposto de renda (expansdo de renda para as classes sociais E, D, Ce
B), programa pé-de-meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que o governo recorra a blogueios e contingenciamentos ao longo do ano
para buscar o resultado primario préximo de zero, piso da meta de superavit primario de 0,25% do PIB.

Para 2026, a moderac¢do do crescimento do PIB, aliada a expectativa positiva para a economia global, deve
contribuir para a redugdo do déficit em transagBes correntes, passando de 3,5% do PIB (USS 79 bilhdes) em
2025 para 3,3% do PIB em 2026. Esse déficit deverd voltar a ser financiado pelo fluxo de Investimento Direto
no Pais, que tem surpreendido positivamente. Esse melhor desempenho dos investimentos atenua as
preocupagbes com o financiamento do déficit, uma vez que os investimentos diretos representam uma fonte
de recursos mais estdvel do que os demais fluxos.

Para o cambio, projetamos uma leve depreciagdo do real frente ao ddlar em 2026, apds a valorizagao
observada em 2025. A expectativa é que a taxa de cAmbio alcance R$/USS 5,50 ao final do préximo ano,
refletindo a reduc¢do gradual do diferencial de juros a medida que o Banco Central inicia cortes na Selic,
enquanto o Fed mantém postura cautelosa. Assim, se por um lado o ainda elevado diferencial de juros entre o
mercado doméstico e o externo favorece a valorizacdo do real, por outro, a manutencdo do déficit em
transacOes correntes acima de 3% do PIB limita o espaco para apreciacdo da moeda. Ademais, o cendrio para
2026 tende a ser mais volatil do que o usual, considerando que anos de eleicdo presidencial trazem incertezas
relevantes quanto a conduc¢do da politica macroecon6mica do préximo governo, impactando a cotacdo do
cambio.
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5.3 Proje¢Ges Macroecondmicas

Cendric Macroecondmico

Projecoes

Brasil

®IPREM

@ Asset

PR Principais Variaveis 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 |[EECEELEEEE
cena rlo PIB - Precos de Mercado ' % 3.5 3,3 1,3 1,8 1,2 33 48 3.0 32 34 24 2,0
PIB Nominal * RS tri 60 63 66 7.0 74 76 89 99 107 116 124 131
Base USS ti 1,8 18 21 1,9 1,9 15 16 1,9 2,2 19 23 22
PIB Real ' R$ Ui (2014) 5.6 54 55 5,6 56 54 57 59 61 63 64 66
PIB Nominal Per Capita em US$ ' ussmi 88 87 99 92 89 7.0 75 87 102 86 107 10,0
Desemprego PNAD - Final DSZ * %PEA 97 128 125 123 M7 148 116 84 78 66 57 55
Jtat As Inflagdo - IPCA ' % 98 65 30 37 43 45 101 58 46 48 44 338
Inflagao - INPC ' % 9.6 73 23 41 32 55 102 59 36 48 41 3,6
I . Inflagdo - IGP-M * % 105 72 05 75 73 231 178 55 32 68 02 38
Projeqdesestdosujeitasa
mudancas Taxa de Juros Copom - Final ? % 1425 1375 700 650 450 200 925 1375 1175 1225 1500 12,75
Histdricoaté 2009 baseadona Taxa de Cambio - Final * RS/ USS 4,0 3,3 33 39 41 52 56 53 49 6,2 53 53
metodologiaBPM5.De2010em | Saldo Comercial ? Ussbi 174 445 574 443 296 357 423 51,5 923 658 71,5 761
::'Lﬁim::gdﬁzgf BPMG, Mats Exportagdes USsbi 1899 1843 2180 2395 2258 2107 2840 3402 3438 3399 3469 360,8
metodologiano préximo side Importagées ussbi 1725 1397 1606 1952 1962 1750 2417 2887 2515 2740 2764 284,6
., ussbi  -634 305 -253 538 -650 249 -404 -409 -245 -612 -565 -60,0
Fonte:Itati Asset Manzgement | Saldo em Conta Corrente %doPIB 35 -7 -1.2 28 35 -7 24 21 11 28 25 -25
Ef Z‘E;Tﬁf“?:tﬂi?f'ﬁrﬂgﬁ Investimento Estrangeiro Direto 2 uUssbi 647 743 689 782 692 383 464 746 624 711 70,0 60,0
Geografiae Fstatistica(8GE). © | Resultado Primario * %doPB -18 25 17 -16 08 92 07 12 23 04 -06 -08
Banico Central do Brasil (BCB) Div. Bruta do Setor Publico * %doPIB 655 698 737 753 744 869 773 T1,7 738 761 786 833
Fundagdo Gettilio Vargas (FGV).
Projecies XP
Atividade Econdmica
PIE Nominal (LSS Bi) 1.475 1670 1.951 2190 2178 s 2295 w 2415 2412 w
PIE Naminal (RS Bi) 7.610 9012 10080 10943 11745 12686 12672 w 13522 136508 W
Crescimenta da PIE (var. real %) 33 48 30 32 34 22 21 - 17 17 =
Taxa de desemprego (%, dessaz fim de penada) 147 11,7 83 15 &5 6.0 60 = &3 £3 =
Inflagio
IPCA (var. 12m %) 4.5 10,1 58 46 A48 4.8 48 = 45 45 =
Politica Monetdria
SELIC (% a, fim de peniada) 20 93 138 11,8 123 150 150 = 120 120 =
Contas Pablicas
Resultada primaria do governa cantral (% PIE) 48 04 a5 =24 04 0.5 04 EiT: 4
Resultada primaria para apurag 3o da meta (% PIE - - - - 0.1 0.1 00 & O] Q1
Resultada primaria da setar plblica (% PIE) 42 o7 12 =23 04 45 4 & 05 405 &
Resultada naminal da setar pdblico (% do PIB) =136 13 -] -85 H5 +.1 S0 £3 £2
Divida bruta do govemna geral - DBGG (% PIE) 859 iz rar Tig 765 Ta0 789 W g34 231 2w
Divida liquida dasetar piblica - DLSF (% FIE) 14 51 5.1 604 615 643 648 A ETT  GBE A
Setor Externo e Taxa de Cambio
Taxa de Cambio (REUSS, fim de perioda) 520 558 528 4,85 617 550 530 w570 550w
Balanga Comercial (USS Bi) 357 423 515 923 658 EZ 1 497 W 534 534 =
Exportagdes (LSS Bi) noF 2840 3402 3438 3309 3420 3420 == 3506 3505 ==
Impartagdes (USS Bi) 1750 41,7 HBEF 3515 IT40 00 X233 2972 1972 =
Canta Camente (LSS Bi) =249 =404 il 275 £12 =77 FOL5 w45 F45 ==
Canta Caments (% PIE) A7 24 22 13 28 34 35 w4 [l ==
IDP (USS Bi) B3 a6.4 Tagh 624 7,1 T2E TiE = 00 T00 ==
IDF (% FIE) 26 18 38 19 32 3.2 32 = 9 29 ==

* Exdlui precatdrios fora do limite
Fonte IBGE,BCH, BBG, XP
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Projecoes

BB Assessoramento Econdmico

Cenario Base

PIB var. 9% a.a.
M
Desemprego % cla PEA
A . 2
cambio @ s 6,19

SELIC® .. 12,25
IPCA® . 4,8

Crédito total SFN

% a.a.

Elaboracdo/Projecdes: BB Assessoramento Econdmico. ('média do ane; *fim de perioda)

BB Assessoramento Econémico

2024
3,4

6,8

1,5

2025
2,2
6,0

5,40

15,00

4,5

8,3

2026
1,7
6,4

5,50

12,00

4,0

8,0

2022 2024 2025E 2026E
PROJEGOES MACRO
ECONOMICAS PIB (% ac ano) 3,0% 3,4% 2,1% 1,8%
BRADESCO ASSET PCA (% aa) 58% 4,8% 4,6% 4,29%
IGP-M (3t a.a) 54% 6,6% -1,0% 4,4%
Taxa Selic (final do ano) 13,75% 2,25% 1500%  12,00%
R5/USS média do ano 5,16 539 5,60 5,45
RS/USS final do ano 5 6,09 540 5,50
Saldo de Conta Corrente {USS bi) -42, 48,7 =781 =751
Saldo de Conta Corrente (% PIB) -2,2% 22% -3,5% -3,3%
Resultado Primario Consclidado (% PIB) 1,29 0,4% -0,5% =-0,7%
Divida Liguida (% PIB) 61,4% 61,1% 65,9% 69,7%
Divida Bruta (% PIB) 71,79 76,1% 79,5% B84,0%
Fed Funds (final do ano) 4 50% 4,50% 3,75% 3,25%
PIB Global 3,5% 3,2% 2,9% 2,8%

Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FM| e Bradesco Asset
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& Santander

Asset Management

Projecoes e
Indicadores

ATIVIDADE ECONOMICA ( PROJEGAO )

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

PIB (%) -3.3 4.8 3.0 3.2 3.4 2.3 15
IPCA (%) 4.5 10.1 5.8 46 49 4.5 43
Taxa Selic (%final de ano) 2.00 9.25 13.75 1175 12.25 15.0 12.5

Indicador 2024 1015 1026

m’;:ml 3,4% 2,30% 1,80 2,1 7
{,':fj‘” 483%  451% 4,15% 4,551 4,20

Cambio
Dl dla canc) 819
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Fombe: CAICA Asset Macre Research e BCB.

6. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o IPREM prevé que o seu retorno esperado serd no minimo o IPCA acrescido de
uma taxa de juros de 5,46% a.a.

A escolha do IPCA - indice de Precos ao Consumidor Amplo, justifica-se pois é o indice de precos que
mede a inflagdo. A taxa de 5,46% foi definida conforme Portaria MPS n° 2.010/2025, e a dura¢do do passivo de
14,5 anos, conforme apurac¢do da planilha de fluxo atuarial.

O retorno esperado dos investimentos, nos termos do inciso VIl do artigo 4° da Resolugdo 5.272/2025,
deverd ser acompanhado mensalmente pelo Comité de Investimentos, considerando o Relatério Mensal de
Investimentos, que devera acompanhar o percentual de alocacdo em cada perfil de risco, considerando para
cada fundo o comparativo entre o risco-retorno de cada investimento com os demais fundos do mesmo perfil
e com o benchmark almejado.
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7. Diretrizes de Alocac¢do de Recurso

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir,
ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, bem como procuram evitar a exposicdo
excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos
objetivos tracados.

Esta Politica entrard em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O horizonte de planejamento utilizado na sua
elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de fevereiro a dezembro de 2026.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 que dispde sobre as aplica¢bes dos
recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios bem como parametros minimos para as alocacdes de recursos e limites, utilizacdao de
veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na Resolucdo CMN n2
5.272/25 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagao que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante
a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serdo alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessdria a riscos, conforme
definicdes constantes na Resolugdo CMN n2 5.272/25 e alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado
um plano de adequacdo, com critérios e prazos para a sua execucado, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do IPREM, desde que este plano ndo seja contrdrio ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢cdes transitérias da
nova legislacdo for excedido, o IPREM deverd comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Economia.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo 5.272/2025, para verificagdo do cumprimento dos limites,
requisitos e vedacdes estabelecidos, as aplicacGes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios
de previdéncia social, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posi¢des das carteiras prdprias e
carteiras administradas.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo 5.272/2025, na aplicacdo dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em titulos e valores mobilidrios, conforme disposto nos incisos | e Ill do § 12 do art. 21 da
Resolugdo 5.272/2025, o responsavel pela gestdo, além da consulta a instituicdo financeira, a instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de carteira, deverd observar as informacgdes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos (Anbima), para fins de utilizacgdo como referéncia em
negociagdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao.

7.1. Alocagao Objetivo

A alocagao objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja descrito no item 5. Além disso, considerando a
exposicao do Instituto a 17 fundos de investimento estressados e proibidos de alocagdo pela Sprev, que tem
impactado de forma consideravelmente negativa os resultados do instituto, a alocacdo objetivo foi elaborada
considerando 3 diferentes carteiras. A Carteira Total considera todos os investimentos do instituto, servindo
como base para os percentuais maximos de alocacdo da resolucdo 5.272/2025. A Carteira lliquida
compreende os 17 fundos estressados do Instituto considerando como rentabilidade esperada a
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rentabilidade alcangada nos ultimos anos por cada um dos fundos da carteira, considerando que alguns destes
ainda dependem de reprecificacdes para a real situacdo dos investimentos. Por fim, a Carteira Liquida
apresenta os investimentos em titulos publicos e fundos permitidos pela Secretaria de Previdéncia, os quais
servem de referéncia para o controle dos investimentos por perfil de alocacdo que o Instituto tem utilizado
em seus Relatérios Mensais de Investimento.

A elaboracdo da Carteira Liquida do Instituto teve como base a analise do passivo atuarial vigente,
bem como os resultados do Estudo de Asset Liability Management (ALM), de forma a garantir o adequado
alinhamento entre os ativos financeiros e as obrigacGes previdencidrias de curto, médio e longo prazos, em
observancia aos principios de solvéncia, liquidez e equilibrio financeiro e atuarial.

No que se refere a definicdo da Estratégia Alvo a ser informada na DPIN, foram identificadas
divergéncias de entendimento operacional quanto ao tratamento dos percentuais a serem inseridos na
Estratégia Alvo no sistema CADPREV. Tais divergéncias dizem respeito, especialmente, a possibilidade de
manutencdo dos percentuais atualmente existentes na carteira ou a necessidade de zeragem desses
percentuais, considerando a Resolu¢do CMN n2 5.272/2025 em seu art. 27, seus incisos e paragrafos. A
adequacdo pode ser feita com a descontinuidade dessas alocagOes, seja por meio da liquidacdo gradual dos
ativos, ou pela futura adequacdo do RPPS ao Nivel Il do Programa Pré-Gestdo.

Até que haja posicionamento definitivo da Secretaria de Previdéncia, bem como a correspondente
atualizagdo dos parametros operacionais do sistema CADPREV, o IPREM optou, de forma prudencial, técnica e
transparente, por registrar ambas as estratégias em sua Politica de Investimentos, contemplando as duas
metodologias de operagdo no sistema, ou seja zerando a estratégia alvo em ativos desenquadrados ou como
era feito no sistema Cadprev até 31/12/2025.

Estratégia alvo 1

1. Aumento da posicdo atual de 59,82% para estratégia alvo de 62,00% no artigo 7 Ill (antigo 7 | a),
considerando a importancia de realizar as compras de titulos publicos de forma gradual e sistematica,
respeitadas as expectativas para a meta atuarial nos préximos anos.

2. Reduc¢do da posi¢do atual de 14,89% para estratégia alvo de 12,75% no artigo 7 | (antigo 7 | b),
considerando histdrico de rentabilidade dos fundos que compdem a carteira do Instituto, os quais sdo
formados exclusivamente por titulos publicos definidos no artigo 7 .

3. Aumento da posicdo atual de 8,37% para estratégia alvo de 11,71% em fundos de renda fixa artigo 7 V
(antigo 7 Il a), considerando um rebalancemanto dos recursos sem comprometer a liquidez
necessaria e estabilidade do RPPS, permitindo maior aderéncia referente ao risco-retorno projetado.

4. Redugdo de 3,75% para 3,72% na posi¢ao do artigo 7 VI (antigo 7 IV) - ativos financeiros de renda fixa
de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituices financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando que o Instituto é isento de IR e a necessidade de
manter uma parcela dos investimentos em aplicagdes de baixa volatilidade e alta liquidez para a
realizacdo de pagamentos de curto e médio prazo.

5. Aumento na estratégia alvo em renda varidvel nacional - artigo 8 | - de 6,82% para 6,87%, alinhando a
necessidade de liquidez, considerando o histdrico de rentabilidade dos fundos e com isso otimizando
o equilibrio entre risco e retorno da carteira, garantindo maior robustez frente as oscilagbes do
mercado doméstico.

6. Foi definida a redug¢do da posicdo atual de 5,35% para 0,00% em investimentos no exterior,

considerando que o IPREM encontra-se classificado no Nivel Il do Programa Pré-Gestdo RPPS. Com a
entrada em vigor da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, a aplicagdo de recursos nos ativos de que trata o
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art. 99, inciso |, passou a ser exclusiva dos RPPS que comprovarem Nivel lll ou superior de aderéncia
ao programa de certificacdo institucional.

Ressalta-se, contudo, que nos termos do art. 27, § 12 e 29, da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, foi
estabelecido prazo de até dois anos, ou prazo superior quando o vencimento do ativo assim o exigir,
para a adequacdo dos investimentos realizados anteriormente. Dessa forma, ndo ha exigéncia de
desinvestimentos imediatos ou for¢ados, sendo permitido ao Instituto avaliar, de maneira planejada e
criteriosa, as melhores estratégias para adequacdo ao novo normativo.

Durante esse periodo de transicdao, os recursos aplicados em conformidade com a legislagdo vigente a
época da aplicacdo poderdo ser mantidos sem caracterizagdo de desenquadramento, assegurando a
preservacdo da rentabilidade, da liquidez e do equilibrio atuarial do RPPS.

Aumento de 1,00% para 2,95% na posi¢ao do artigo 10 | - Multimercado, equilibrando a diversificagao,
mitigacdo de risco, preservacdo da liquidez, aderéncia regulatdria e sustentabilidade atuarial de longo
prazo.

Estratégia alvo 2

1.

Aumento da posicdo atual de 59,82% para estratégia alvo de 61,00% no artigo 7 Ill (antigo 7 | a),
considerando a importancia de realizar as compras de titulos publicos de forma gradual e sistematica,
respeitadas as expectativas para a meta atuarial nos préximos anos.

Reducdo da posicao atual de 14,89% para estratégia alvo de 9,84% no artigo 7 | (antigo 7 | b),
considerando histdrico de rentabilidade dos fundos que compdem a carteira do Instituto, os quais sdo
formados exclusivamente por titulos publicos definidos no artigo 7 .

Aumento da posicdo atual de 8,37% para estratégia alvo de 11,50% em fundos de renda fixa artigo 7 V
(antigo 7 Il a), considerando um rebalancemanto dos recursos sem comprometer a liquidez
necessaria e estabilidade do RPPS, permitindo maior aderéncia referente ao risco-retorno projetado.

Redugdo de 3,75% para 3,72% na posi¢ao do artigo 7 VI (antigo 7 IV) - ativos financeiros de renda fixa
de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituices financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando que o Instituto é isento de IR e a necessidade de
manter uma parcela dos investimentos em aplicacdes de baixa volatilidade e alta liquidez para a
realizacdo de pagamentos de curto e médio prazo.

Aumento na estratégia alvo em renda varidvel nacional - artigo 8 | - de 6,82% para 6,87%, alinhando a
necessidade de liquidez, considerando o histdrico de rentabilidade dos fundos e com isso otimizando
o equilibrio entre risco e retorno da carteira, garantindo maior robustez frente as oscilagdes do
mercado doméstico.

Foi definida a redugdo da posicdo atual de 5,35% para 4,12% em investimentos no exterior,
considerando que o IPREM encontra-se classificado no Nivel Il do Programa Pré-Gestdo RPPS. Com a
entrada em vigor da Resolu¢do CMN n2 5.272/2025, a aplicagdo de recursos nos ativos de que trata o
art. 99, inciso Il, passou a ser exclusiva dos RPPS que comprovarem Nivel Il ou superior de aderéncia
ao programa de certificagdo institucional.

Ressalta-se, contudo, que nos termos do art. 27, § e2 e 292, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, foi
estabelecido prazo de até dois anos, ou prazo superior quando o vencimento do ativo assim o exigir,
para a adequacdo dos investimentos realizados anteriormente. Dessa forma, ndo ha exigéncia de
desinvestimentos imediatos ou for¢ados, sendo permitido ao Instituto avaliar, de maneira planejada e
criteriosa, as melhores estratégias para adequagao ao novo normativo.
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Durante esse periodo de transi¢do, os recursos aplicados em conformidade com a legislagdo vigente a
época da aplicacdo poderdo ser mantidos sem caracterizacdo de desenquadramento, assegurando a
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preservacao da rentabilidade, da liquidez e do equilibrio atuarial do RPPS.

7. Aumento de 1,00% para 2,95% na posicao do artigo 10 | - Multimercado, equilibrando a diversificacdo,
mitigacdo de risco, preservacao da liquidez, aderéncia regulatdria e sustentabilidade atuarial de longo

prazo.

Feitas estas consideracOes, a tabela a seguir, representando a alocacdo objetivo da carteira Total do
Instituto apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos definidos pela
Resolugdo CMN n2 5.272/25 e alteragbes, considerando o certificado pro-gestdo nivel 2. Essa alocagdo tem
como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, observando o principio da sustentabilidade do

sistema previdenciario previsto no artigo 40, caput, da Constituicdo da Republica.

Tabela 1 - Alocagao Carteira Total

Enquadramento

Art71
Art 711l
Art7V
Art 7 VI
Art 71X
Art7
Art 81
Art 811
Art 8lll
Art8
Art9l
Art9ll
Art 91l
Art9
Art101
Art 10 1ll
Art 10
Art 11
TOTAL

Limite Posi¢do
~ . Posicdo Atual Carteira  Atual
Resolugdo :
Nivel Il % (R3) Carteira
Total (%)

100% RS 76.645.582,12 14,23%
100% RS 307.994.816,07 57,17%

60% R$ 47.372.759,31 8,79%
20% RS 19.322.524,45 3,59%
0% RS 6.439.135,91 1,20%
100% R$ 457.774.817,86 84,97%
25% RS 35.091.858,78 6,51%
25% RS 0,00 0,00%
10% RS 0,00 0,00%
35% R$ 35.091.858,78 6,51%
10% RS 0,00 0,00%
10% RS 27.529.319,37 5,11%
R$ 0,00 0,00%

10% R$ 27.529.319,37 5,11%
10% RS 10.886.486,35 2,02%
5% -(R$ 783.257,84) -0,15%
15% R$ 10.103.228,51 1,88%
5% R$ 8.249.008,35 1,53%

100% RS 538.748.232,88 100%

Limite
Inferior
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1 (%)

12,18%
59,25%
11,98%
3,57%
1,20%
88,17%
6,57%
0,00%
0,00%
6,57%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
3,88%
-0,15%
3,74%
1,53%
100%

Estratégia Alvo Estratégia Alvo

2 (%)

9,40%
59,09%
10,99%

4,75%

1,99%
86,21%

6,57%

0,00%

0,00%

6,57%

0,00%

3,94%

0,00%

3,94%

2,82%

0,00%

3,29%

0,00%

100%

Limite
Superior

100%
100%
80%
20%
0%
100%
40%
40%
0%
40%
0%
0%
0%
0%
15%
0%
20%

0%

Rentabilidade
Prevista

7,26%
6,32%
6,15%
6,07%
-9,02%
5,97%
0,13%
4,27%
9,43%
0,13%
5,43%
-1,28%
0,00%
0,00%
-3,90%
-10,51%
-3,39%
-14,59%
5,07%

A seguir segue a tabela de com as expectativas de rentabilidade para os fundos estressados do Instituto:

Tabela 2 - Alocagao Carteira de Fundos Estressados
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Art71
Art 7 11l
Art7V
Art 7 VI
Art 71X
Art7
Art81
Art 81l
Art 8
Art9l
Art9ll
Art 9 1l
Art9
Art 101
Art 1011
Art 10 11
ART 10
ART 11

Por fim segue a tabela com os percentuais de alocacdo da Carteira Liquida do Instituto, que é utilizada como

40%

5%

35%

10%
5%
5%

15%
5%

téncia Municipal

&)IPREM

de Po

o Alegre-MG

R$ 4.255.403,76

RS 6.439.135,91
RS 10.694.539,67

R$ 5.719.789,90

-(783.257,84)
RS 4.936.532,06
RS 8.249.008,35

0,79%

1,20%
1,99%

0,00%

1,06%
0,00%
-0,15%
0,92%
1,53%

17,82%

26,96%
44,78%

0,00%

23,95%
0,00%
-3,28%
20,67%
34,54%

-26,40%

-9,02%
-15,93%

0,00%

0,00%
-19,45%
0,00%
-10,51%
-20,87%
-14,59%

parametro de controle dos percentuais por perfil de alocagao no Relatério Mensal de Investimentos:

Tabela 3 - Alocagao Investimentos Liquidos

Art71
Art 7 11l
Art7V
Art 7 VI
Art 71X
Art 7
Art 81
Art 81l
Art 811
Art 8
Art9l
Art9oll
Art 9 1Il
Art9
Art101
Art 10 I
Art 10
Art11

Conta

100%
100%
80%
20%
0%
100%
40%
40%
0%
40%
0%
0%
0%
10%
15%
0%
15%
0%
0%

RS 76.645.582,12
R$ 307.994.816,07
R$ 43.117.355,55
RS 19.322.524,45
R$ 0,00
R$ 447.080.278,19
R$ 35.091.858,78
0,00
0,00
R$ 35.091.858,78
0,00
RS$ 27.529.319,37
0,00
R$ 27.529.319,37
RS 5.166.696,45
R$ 0,00
R$ 5.166.696,45
R$ 0,00
RS 0,01

14,23%
57,17%
8,00%
3,59%
0,00%
82,99%
6,51%
0,00%
0,00%
6,51%
0,00%
5,11%
0,00%
5,11%
0,96%
0,00%
0,96%
0,00%
0,00%

14,89%
59,82%
8,37%
3,75%
0,00%
86,83%
6,82%
0,00%
0,00%
6,82%
0,00%
5,35%
0,00%
5,35%
1,00%
0,00%
1,00%
0,00%
0,00%

26

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

12,75%
62,00%
11,71%
3,72%
0,00%
90,18%
6,87%
0,00%
0,00%
6,87%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,95%
0,00%
2,95%
0,00%
0,00%

9,84%
61,00%
11,50%

3,72%

0,00%
86,06%

6,87%

0,00%

0,00%

6,87%

0,00%

4,12%

0,00%

4,12%

2,95%

0,00%

2,95%

0,00%

0,00%

7,26%
6,32%
8,45%
6,07%
0,00%
6,47%
0,13%
4,27%
9,43%
0,13%
5,43%
-1,28%
0,00%
1,28%
1,95%
0,00%
1,95%
0,00%
0,00%
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7.2. Fundos Administrativo — Taxa de Administragao

Os recursos oriundos da Taxa de Administracdo recebidos IPREM serdo imediatamente aplicados em
disponibilidades financeiras, conforme previsto no artigo 26 da Resolucdo 5.272/2025 e fundos de
investimentos, geridos por instituicdes de reconhecida solidez, seguranca e tradicdo no mercado financeiro.
Por tratar-se de recursos que sdo rotineiramente utilizados para pagamento de despesas ordindrias de
manutencdo do RPPS, a carteira de investimentos do Fundo Administrativo sera composta por ativos de alta
liguidez, com horizonte de investimento de curtissimo prazo e baixa volatilidade. Em virtude dessas premissas
e da finalidade dos recursos ndo ha meta atuarial estabelecida. Ndo obstante, buscar-se-a rentabilidade
préxima ao CDI do periodo.

8. Apregamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre aplica seus recursos devem ser marcados a valor de
mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n2 65 de
26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos
auferidos, em conformidade com a Portaria MF n2 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolu¢cdo CMN n2 3.992/10 e alteracdes.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo IPREM sdao os mesmos
estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

E recomendado que todas as negociaces sejam realizadas através de plataformas eletronicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de
mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais é de fundamental importancia que no ato da
compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente
pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletrénicas e, consequentemente,
custodiar os mesmos através do CNPJ do IPREM no SELIC (Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia), ndo
esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu
vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisigdo. Se o Instituto
tiver efetuado o Estudo de ALM, é imprescindivel que os titulos publicos sejam marcados na curva, sempre
respeitando o passivo atuarial.

No caso dos FIPs (Fundos de Investimento em ParticipacGes) e Flls (Fundos de Investimento Imobiliario)
deverdo ser solicitados laudos de avaliacdo periddicos, que servirdo de base para a precificacdo dos ativos
investidos e, elaborados por empresas com reputacado ilibada e renome no mercado, os quais deverdo ser
arquivados mantendo o histérico para analise da variacdo da precificagdo dos ativos.

Fica proibida a realizacdo de novas alocacdes em fundos FIDC (Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios), FIP (Fundo de Investimentos em ParticipacGes) e Fll (Fundo de Investimento Imobiliario).

0. Gestao de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE POUSO ALEGRE obrigado a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
considerando entre eles:

9.1. Gestao de Risco de Mercado

E o risco inerente a todas as modalidades de aplicacBes financeiras disponiveis no mercado financeiro;
corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variagoes,
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oscilagBes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado
as oscilagdes do mercado financeiro.

A carteira de investimentos sera monitorada através do Relatério Mensal de Investimentos, elaborado
pelo Comité de Investimentos e submetido a deliberagdo do Conselho Fiscal, com envio posterior ao Controle
Interno.

9.1.1. Relatério Mensal de Investimentos

O relatério atende ao Art. 1362 da Portaria MPS 1467/20222 que exige, no minimo, a elaborac¢do de
Relatdrios Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicagdes financeiras. Os ativos
do Instituto serdo separados por Perfil de Investimentos e a gestdo do risco de mercado sera feita através da
comparagao do desempenho dos fundos com seu respectivo benchmark, nos quesitos rentabilidade e
volatilidade, considerando um periodo de no minimo 12 meses.

9.2. Gestao de Risco de Crédito

Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o
retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢Oes negociadas e contratadas.

O RPPS devera alocar recursos em fundos de investimento administrados pelas Instituicdes elencadas na
Lista Exaustiva publicado pelo Ministério da Previdéncia Social, as quais atendem o contido no inciso | do § 22
e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN 5.272/2025, bem como suas atualiza¢des, considerando as informacdes
disponiveis na pagina da internet do Banco Central do Brasil e autorizadas pela CVM para administrar carteira
de valores mobiliarios.

Nos termos do paragrafo art 72 § 32 Na aplicagcdo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de
investimento de que trata este artigo, os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as suas carteiras
e os respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 12, § 19, inciso VI, e § 10,
como baixo risco de crédito.

9.3. Gestao de Risco de Liquidez

Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no
momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negécios e apresenta
grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos com caracteristicas de liquidez
imediata (prazo de desinvestimento total de até 30 dias). A alocagdo em produtos com baixa liquidez somente
serd permitida, desde que avaliados os seguintes requisitos: nivel de protecdo do capital investido; lastro das
operagdes do fundo; credibilidade da instituicdo financeira gestora do fundo de investimento, prazo de
desinvestimento definido em regulamento, adequagdo com o fluxo financeiro projetado no Plano de Custeio
vigente previsto no cdlculo atuarial.

Vedado a alocacdo em fundos de investimento de prazo indeterminado, sem mecanismos de resgate
total do capital, via o préprio fundo de investimento.

2 Art. 136. A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatdrios detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagdo e adogdo de providéncias pelos

orgdos responsaveis, conforme atribui¢des estabelecidas na forma
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9.4. Gestdo de Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse
risco serd a implementacdo de a¢des que garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles
internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos tépicos anteriores;

v/ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v/ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisério
de investimento;

v Formalizagdo e acompanhamento das atribuicGes e responsabilidades de todos os envolvidos no
processo de planejamento, execugdo e controle de investimento;

v/ Participacdo dos membros do Comité de Investimentos e servidores ligados a drea de investimentos em
assembleias gerais de cotistas, reunides com representantes de instituicdes financeiras, eventos em
formatos de call, webinar, feiras, congressos e simpdsios, bem como em cursos de capacitacdo na area de
investimentos.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, aderiu ao Pro-Gestdo, obtendo o Nivel 2. A adocao
das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS n2 1467/2022 e alteracdes, e o
Manual do Pré-Gestdo versdo 3.6/2025, tem por objetivo incentivar o IPREM a adotar melhores praticas de
gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e do passivo e mais transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantird que os envolvidos no processo
decisério do IPREM cumpram seus codigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse
ou quebra dos deveres.

9.5. Gestao de Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuagées, processos judiciais ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

v/ Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislagdo em vigor e a presente politica de investimentos, realizados com periodicidade
mensal e analisados pelos Conselhos do IPREM;

v/ Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

9.6. Gestdo de Risco de Imagem (Reputacional)

Pode-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham prejudicar a
reputacdo do Instituto junto ao publico em geral. Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser
adotadas algumas medidas que podem reduzir a possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento,
como a utilizacdo de processos objetivos e transparentes na contratacdo e instituicdes financeiras e a
exigéncia em relacdo as instituicdes financeiras, de manutencdo dos mesmo principios éticos que norteiam a
conduta do Instituto;

Considerando o §3° do artigo 1° da Resolugdo 5.272/2025, durante a analise das instituicbes financeiras,
e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao Instituto. As instituicdes
financeiras ndao podem apresentar nenhum fato que as desabone, podendo o Comité de Investimentos
proceder consulta em todas as midias disponiveis e o mesmo analisard todos os casos necessarios
encaminhando a decisdo de retirada dos recursos.
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Este instrumento pode ser rescindido por qualquer das partes se houver divulgacdo de fato relevante
que prejudique a imagem da outra parte.

9.7. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de
situacdo poderd ocorrer e sera adotado os procedimentos abaixo relacionados, com o objetivo de readequar a
carteira de investimento a legislacdo e normas desta politica de investimentos, observando a caracteristica e
cenario em que o fundo desenquadrado passivamente se encontra para que seja evitado resgates com perdas.

1) Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de Investimentos:
Sera efetuada a regularizacdo logo apds identificacdo do descumprimento a legislacdo vigente, com
movimentacbes dos recursos, observando o estabelecido na Estratégias de Investimentos, visando evitar
perda de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a qualquer tipo de risco.

2) Excessiva exposi¢cdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela
gestdo dos recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a exposicdo do
risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada
uma analise da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para
avaliagdo do ajuste necessario.

3) No que diz respeito ao risco legal, o Comité de Investimento acompanhard mensalmente os
limites aplicdveis a Resolucdo CMN n? 5.272/2025 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o
acompanhamento do envio dos demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), e a publica¢do dos relatérios
e APRs, apés o envio do DAIR, fara parte das rotinas de trabalho do controle interno. No caso de
descumprimento de quaisquer desses itens, o Controle Interno notificard o Comité de Investimentos
para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

4) Ultrapassado o limite de 10% de VOL mensal da carteira liquida do Instituto: O gestor de
recursos do RPPS deve convocar o Comité, em até 3 dias Uteis da divulgacdo do ultimo relatério, para
definicdo das medidas necessdrias para sanar o desenquadramento do risco estipulado. Deve, também,
seguir analisando nos meses seguintes os resultados de risco em 12 meses, frente aos eventos
politicos/econdmicos enfrentados, evitando assim decisbes precipitadas. Perfil do Investidor.

10. Perfil do Investidor

Trata-se da analise de Perfil do Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre - IPREM, no ambito de
classificacdo de investidor. Segundo disposto na Portaria MTP n2 1467/2022, fica definido que os Regimes de
Previdéncia Social serdo classificados considerando os seguintes requisitos;

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo estabelecida pela CVM, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de realizagdo
de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS 10.000.000,00
(dez milhGes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestao RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia
nele estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizacdo estabelecida pela CVM, o
RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a data de
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS
500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificagdo institucional no quarto nivel de aderéncia nele
estabelecido.

Art. 139. A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzira efeitos
guando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a aplicagao de recursos em
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investimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais, pelos regimes que nao cumprirem
integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade gestora
do regime da responsabilidade pela adog¢do de elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle
das operagdes e pela observancia dos principios previstos em resolugdo do CMN.

O Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, no momento da elaboracdo e aprovacdo da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2026, esta classificado como Investidor Qualificado com Adesdo ao
Pro-Gestdo certificado no Nivel II.

11. Transparéncia

O Instituto busca por meio da sua Politica de Investimentos e Cédigo de Etica interno, estabelecer os
critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos de investimentos. Todos os processos
envolvendo a Politica de Investimentos sdo divulgados no site do Instituto com a publicagcdo dos seguintes
instrumentos;

Prestagdao de Contas obrigatdrias aos orgdos de fiscalizagao e controle;
Relatério Mensal de Investimento;

Extrato Consolidado;

Atas do Comité e dos Conselhos;

Célculos Atuariais

SN«

12. Credenciamento de Instituigdes Financeiras e Fundos de Investimentos

O Credenciamento das InstituicGes Financeiras e dos Fundos de Investimento é praticado conforme
estabelecido no Edital de Credenciamento bem como dentro das normas exigidas pela Secretaria da
Previdéncia.

Nos termos do inciso VI do art. 12 da Resolugdo CMN n2 5.272/2025, os responsaveis pela gestdo do
Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) devem realizar o prévio credenciamento da instituicdo
administradora dos fundos de investimento em que sdo aplicados os recursos do regime. O § 32 do art. 12 da
Resolucdo dispde que credenciamento deve observar, dentre outros critérios, o histérico e experiéncia de
atuacdo, o volume de recursos sob a gestao e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a
risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os
parametros para credenciamento estdo previstos no artigo 103 da Portaria MTP n2 1467, de 02 de junho de
2022, sendo que o artigo 106, dispde que “a analise das informacgdes relativas a instituicdo credenciada e a
verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registrados no Termo de
Analise de Credenciamento “, conforme modelos disponibilizados no site da SPREV.

Conforme Resolugdo CMN n2 5.272/25 sé sera permitido novas aplicages de recursos dos RPPS apenas
em fundos de investimento em que o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da
regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional.

13. Consideragoes Finais

Este documento, sera disponibilizado no site oficial do IPREM a todos os servidores, participantes e
interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com o paragrafo 99, do artigo 241, da Portaria n2 1467/2022, os documentos e bancos de
dados que deram suporte a elaboracdo da PAl deverdao permanecer a disposi¢cdao da SPREV pelo prazo de 10
(dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.
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A presente PAI pode ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no curto prazo, a
contar da data de sua aprovagdo pelo érgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de vigéncia
compreendera o ano de 2026°.

Pouso Alegre, 05 de fevereiro de 2026.

Diretoria Executiva

Daniel Ribeiro Vieira
Diretor Presidente
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