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Ata da 10? Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Pouso Alegre — IPREM, Setembro de 2022.

No dia 21 de Outubro de 2022 reuniram-se, as 10h07mim, presencialmente Daniel
Ribeiro Vieira - Membro do Comité de Investimentos e Fatima A. Belani — Presidente do
IPREM, por video conferéncia pelo aplicativo Meet: Nicholas Ferreira da Silva —
Presidente do Conselho Fiscal do IPREM, a servidora Juliana Maris Graciano Parreira —
Secretaria do Comité de Investimento do IPREM n&o participou da reunido por motivo
de férias. Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na analise dos
cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciacdo da pauta a
seguir descrita:

1 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual de
Investimentos;

2 - Apresentacao das Receitas e Despesas Previdenciarias de Setembro de 2022;

3 - Reunido com a XP Investimentos;

4 - Atualizagao dos fundos FIDC Premium e LA Shopping;

5 - Movimentagéao da carteira.

Com relacao ao item 1: Anelisa fez a apresentacao do relatério de aderéncia da
carteira de investimentos a Politica anual de Investimentos, referente a Setembro/2022,
gue se encontra anexa a ata. Todos os membros presentes aprovaram o relatério.

Com relagao ao item 2: Anelisa leu as informacdes sobre as receitas e despesas
orcamentarias da fonte de recurso fonte 103, disponibilizadas pela Juliana, antes de sair
de férias. No periodo de setembro as receitas orgcamentarias fonte 103 oriundas de
recebimento de contribuicbes previdenciarias e COMPREV totalizaram o valor de
R$ 5.499.980,28. A despesa orgamentaria empenhada fonte 103 e 203 oriunda de
despesas como aposentadorias, pensdes, COMPREV e sentencgas judiciais totalizou o
valor de R$ 5.304.224,21. A despesa orcamentaria paga fonte 103 e 203 foi de
R$ 5.287.219,09. Considerando a receita com os pagamentos efetuados houve um
superavit no valor de R$ 212.761,19. No més de setembro houve receita de
rentabilidade em viturde de resgate total de fundo de investimento no valor de
R$ 889.214,63. Se desconsiderarmos a receita de rentabilidade, obtemos um deficit de
R$ -676.453,44.

Com relagao ao item 3: No dia 17 de outubro, o analista Eduardo da XP esteve no
IPREM. Em relagdo ao cenario, disse que independente de quem ganhar a eleigdo de
presidente teremos um cenario menos volatil. Em termos fiscais ndo muda muito. Se
Bolsonaro ganhar tera mais forga para aprovar as reformas que prometeu, pois
conseguiu eleger maioria na Camara e no Senado. O desemprego esta caindo e o ciclo
de juros estabilizou. Pela primeira vez na historia a inflagdo dos EUA esta maior que do
Brasil. A bolsa do Brasil estd andando super bem e la fora as bolsas estdo com
desempenho ruim. Informou que foi na seguradora AXA, em Paris, representando a XP.
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No evento todos estavam discutindo sobre inflagdo, porque a inflagdo € uma novidade
para os americanos e europeus, diferente dos brasileiros que ja estdo acostumados.
Com relacéao a deflacdo que aconteceu no Brasil, ela foi provocada, quando se tem uma
alta de juros muito relevante, chega um momento em que o consumo para e
consequentemente tem uma deflacdo. Nos paises muito desenvolvidos a deflagao é
ruim porque significa recessao, que pararam de crescer. Ano que vem teremos uma
curva tendendo a se comportar. O IPREM aproveitou a oportunidade de comprar titulo
publico e crédito privado a taxas muito boas, mas ano que vem a tendéncia é estabilizar
e nao ficara tao atrativo. Eduardo disse que a XP esta atingindo 17 bilhdes de custddia
de titulos publicos de RPPS e custddia de bolsa. A XP é um casa de multiproduto, que
sédo: fundo de pensao, rpps e seguradora, sendo essa ultima tem 600 bilhdes. A XP
comegou como casa de varejo, pessoa fisica. Depois de um tempo passou a atender
pessoa juridica, RPPS, casa de atacado. Na plataforma da XP existem muitos fundos
cujos gestores internacionais sdao os melhores do mundo. Quanto aos gestores
internacionais temos o Morgan Stanley, Nordea, JP Morgan, Systematica, Ashmore,
Investment Managers e Black Rock. Quanto aos gestores nacionais a XP tem Western
Asset, Moat, XP Asset, SPX, Truxt, Ibiuna, Alaska, RBR, Neo, NAVI, Vista Capital,
Novus, Equitas e Indie Capital. Hoje podemos dizer que a XP consegue atender RPPS
e uma das alternativas de renda fixa é a meta atuarial. As gestoras como XP, SPX, e
Western sdo gestoras que gostam de cliente institucional. A Western atende muitos
fundos de pensao. Apresentou o fundo XP Inflagédo, esse fundo tem como ativos o Itau,
Sabesp, Localiza, Unidas, dos setores de aluguel, elétrica, logistica. A proposta do
fundo é disponibilidade de caixa. Na pandemia, mesmo com aquela queda, ele teve um
retorno de 3% e seu prazo de resgate é D5. Daniel perguntou de fundo conservador da
XP. Eduardo orienta o fundo XP Inflagdo. Quanto a renda variavel, a XP tem diversas
gestoras dentro da Asset. Eduardo apresentou a familia Investor que sao fundos de
investimentos criados para RPPS como o fundo Investor FIA e Dividendos. A XP tem
trabalhado muito em carteira administrada onde muitos RPPS estdo olhando e tem a
orientagao da Portaria 1.467. A XP é a unica que consegue fazer carteira administrada
com outros gestores. Como a XP tem a plataforma estrutura o RPPS consegue comprar
diversos gestores. Eduardo disse que encaminhara a documentagdo dos fundos
apresentados, para cadastra-los, caso haja interesse.

Com relagao ao item 4: Anelisa informou que no dia 18 de outubro houve assembleia
do fundo FIDC PREMIUM, cujo principal item da pauta era troca de gestao do fundo, da
Petra para a Graphen. A gestora do fundo renunciou ha 10 anos e desde entdo a Petra,
que é uma gestora do grupo Finaxis, faz a gestao proviséria do fundo. Por se tratar de
FIDC a legislagao exige que a troca de gestao seja aprovada pela maioria absoluta dos
cotistas (50%). Pouso Alegre votou a favor, mas apenas 46% dos cotistas aprovaram o
item, restando reprovada a troca de gestdo. Com relagédo ao fundo LA Shopping, no dia
20 de outubro houve assembleia, cujo principal item da pauta era troca de gestdo do
fundo, da Legatus para a Trustee. A Legatus renunciou a gestdo do fundo no dia 18 de
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outubro. Pouso Alegre votou pela aprovagao do item e a troca foi aprovada pela maioria
dos cotistas.

Com relagao ao item 5: Daniel informou que havera pagamento de cupom de NTN-b
com vencimento impar, no dia 15 de novembro, de aproximadamente 1,8 milhdes. O
valor sera creditado na conta da XP, que é a custodiante dos Titulos Publicos. Daniel
sugere que o valor seja aplicado no fundo CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI LP, que
€ o fundo com melhor desempenho da carteira em 2022. A unanimidade dos membros
presentes na reuniao aprovaram a movimentacao.

Terminada a reunido as 11h10min e ndo havendo mais nada a deliberar eu, Anelisa de
Carvalho Oliva, lavrei a presente Ata que, apos lida, segue assinada pelos membros
presentes. Pouso Alegre MG, 21 de outubro de 2022.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 009/2022

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 09/2022.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 800.153,36, representando 0,21%.
Os fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS$ 98.806,24, representando -0,19%.
Na carteira total o resultado foi de RS 701.347,12, representando 0,16%, enquanto a meta
atuarial ficou em 0,10%.

O IPCA recuou -0,29% em setembro, acumulando alta de 4,09% no ano e 7,17% em 12 meses.
No mercado internacional, as principais Bolsas apresentaram performance negativa no més.
Nos EUA, o mercado de trabalho continua forte e a inflagdo permanece resiliente, apesar da
terceira elevacao de juros, em 75 bps, atingindo 3,25% a.a. Na Europa, o mercado permanece
atento diante do possivel agravamento da crise energética e do elevado nivel de preco da
energia, que ja impacta negativamente a atividade. Na China, a perspectiva é de um
crescimento menor, em func¢do da piora recente dos indicadores econémicos, que deve ser
parcialmente compensada pelo aumento de estimulos governamentais. No Brasil, tanto a bolsa,
como dodlar e a renda fixa continuaram apresentando uma melhor performance em relagdo aos
ativos globais, mesmo diante do cenario externo adverso. No entanto, as elei¢Ges e o risco
externo trouxeram volatilidade ao mercado. O Ibovespa manteve a trajetdria positiva e subiu
0,47%, encerrando o més aos 110 mil pontos. No ano, o indice acumula alta de 4,97%, sendo
Unico indice com performance positiva acumulada entre as principais bolsas do globo em 2022.
No més foram recuperados RS 813.254,17 em amortizacdo dos fundos;

Fundo Resgatado

05/09/2022 | FI BARCELONA RENDA FIXA 19.833.108/0001-93 RS  175.507,63

08/09/2022 | ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 RS 637.746,54

TOTAL RS  813.254,17

Acumulado desde a intervengao RS 44.693.879,08

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
8,54%, os iliquidos -25,59% e a carteira total um resultado de 0,60%, frente a meta atuarial de
12,28%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificacdes significativa que ocorreram.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocagdo superior ao permitido na
Resolucdo n? 4963/2021 em 6 fundos, como pode ser observado no relatério em anexo. O
desenquadramento é referente a aplicacdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.
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Conforme demonstrado no grafico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM
contava com 1,41% do seu saldo liquido aplicados em CDB, 29,40% em Titulos Publicos
Marcados na Curva, 33,40% na classe Renda Fixa Conservadora, 9,93% na classe Renda Fixa
Intermedidria, 13,21% na classe Renda Fixa Agressiva, 8,23% na classe Renda Variavel Nacional
e 4,42% na classe Renda Variavel Internacional.

Perfil de Investimento

4.42% 1.41%
L

CDB
B TP Marcado na Curva
I Renda Fixa Conservadora
B Renda Fixa Intermadiaria
M Renda Fixa Agressiva
¥ Renda Variavel Nacional

[l Renda Variavel Internacional

Foi feita analise de risco/retorno das carteiras por perfil de investimento no periodo de 12
meses. O CDB obteve rentabilidade de 0,19% no més e 8,02% desde a aplicagdo. Os Titulos
Puablicos marcados na Curva obtiveram rentabilidade de 0,10% no més e 7,12% desde a
aplicagao.

Na carteira de Renda Fixa Conservadora, os fundos CAIXA REFERENCIADO DI LP, ITAU GLOBAL
DINAMICO e SANTANDER PREMIUM REFERENCIADO DI apresentaram desempenho superior ao
benchmark no periodo de 12 meses. Em setembro, observamos que os fundos atrelados ao IRF-
M 1+ IRF-M se destacam com a melhor rentabilidade, superando o CDI. Evidenciando que a
movimentagao feita na carteira foi assertiva.

Na carteira de Renda Fixa Intermedidria, o fundo CAIXA GESTAO ESTRATEGICA obteve
desempenho superior ao benchmark no periodo de 12 meses. Em setembro, os fundos BB
ALOCACAO ATIVA (1,24%) e CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (1,24%) apresentaram
rentabilidade superior ao indice Imab 5 (0,42%).

Na carteira de Renda Fixa Agressiva, em 12 meses, apenas a NTN-b 2045 apresentou
desempenho inferior ao benchmark e a NTN-b 2024 se destaca com o maior retorno e menor
volatilidade no periodo. Em setembro, a NTN-b 2045 obteve o melhor desempenho, com
rentabilidade de 2,89%, superando o benchmark (Imab 5+ 2,39%).

Na carteira de Renda Varidvel Nacional, os fundos CAIXA ACOES LIVRE, BB SETOR FINANCEIRO e
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL, apresentam desempenho superior ao benchmark, no periodo de 12
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meses. Em setembro, o fundo CAIXA CONSTRUCAO CIVIL apresenta o melhor desempenho
com rentabilidade de 11,99%.

Na carteira de Renda Variavel Internacional, os fundos SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG
REAIS e BB NORDEA GLOBAL apresentam resultado superior ao benchmark no periodo de 12
meses.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicacdes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislagdo vigente e na PAL.

Pouso Alegre, 21 de outubro de 2022.
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