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Ata da 92 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM, Setembro de 2022.

No dia 15 de Setembro de 2022 reuniram-se, as 15:20 hs, presencialmente Daniel Ribeiro Vieira
- Membro do Comité de Investimentos e Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do Comité
de Investimento do IPREM, por video conferéncia pelo aplicativo Meet: Fatima A. Belani —
Presidente do IPREM, Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho Fiscal do IPREM e
Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho Deliberativo do IPREM.
Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na analise dos cenarios e dos
investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciagdo da pauta a seguir descrita:

1 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual de Investimentos;
2 - Apresentacao das Receitas e Despesas Previdenciarias de Agosto de 2022;

3 - Reunido com Banco ltau;

4 - Reunido com Banco CEF;

5 - Reunido com a XP Investimento;

6 - Movimentacao da Carteira.

Com relagao ao item 1: Anelisa fez a apresentagédo do relatorio de aderéncia da carteira de
investimentos a Politica anual de Investimentos, referente a Agosto/2022, que se encontra
anexa a ata. Todos os membros presentes aprovaram o relatério.

Com relagao ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orgcamentarias da fonte de
recurso fonte 103. No periodo de agosto as receitas orgamentarias fonte 103 oriundas de
recebimento de contribuigbes previdenciarias e COMPREYV totalizou o valor de R$ 8.099.714,87.
A despesa orgamentaria empenhada fonte 103 e 203 oriunda de despesas como
aposentadorias, pensdes, COMPREYV e sentencas judiciais totalizou o valor de R$ 5.096.681,66.
A despesa orgamentaria paga fonte 103 e 203 foi de R$ 5.098.518,29. Considerando a receita
com os pagamentos efetuados houve um superavit no valor de R$ 3.001.196,58. No més de
agosto houve recebimento de receita de cupom semestrais de NTN e houve resgate total de
fundos de investimentos onde foi contabilizado a receita de rentabilidade.

Com relagao ao item 3: No dia 14 de setembro os servidores Anelisa Oliva, Daniel Ribeiro e
Juliana Maris participaram da Live do Itad, sobre cenario e perspectivas, com César Henrique
Domingos, gerente de investimentos. Comegando pelo cenario internacional, o mundo todo esta
passando por problemas similares, inflagdo alta, aumento da taxa de juros. O Brasil comegou a
aumentar a taxa de juros (selic) antes e hoje ja estamos em um momento de queda da inflagao.
Agora temos um momento descorrelacionado no mundo todo. Nos EUA temos inflagao perto do
pico e atividade forte. Na China inflagdo caindo e atividade caindo. Na Europa a inflagao esta
subindo e a atividade esta caindo. Isso traz uma incerteza muito grande, porque ndo sabemos o
qgue os Bancos Centrais vao fazer para conter inflagdo e até onde vao subir a taxa de juros. A
Europa esta sofrendo mais que Brasil e EUA, eles ainda estdo vendo como véo controlar a
inflagdo, a pior parte € de energia, a Russia fechou algumas torneiras de gas, e no inverno eles
precisam muito. Menos gas dificulta muito a vida dos europeus, a inflagdo la esta muito alta. A
parte de servicos também preocupa bastante, tanto na Europa quanto no Brasil, € um setor mais
consistente pois ndo vemos cair os precos. O preco s6 aumenta e nao diminui, diferente de
outros setores. A guerra na Russia x Ucrania ainda ndo tem sinais de fim, a Russia esperava
que fosse mais facil, e teve uma resisténcia muito grande da Ucrania que nado era esperada.
Quanto a inflagdo no Brasil, o IPCA segue em nivel elevado com inicio de desaceleragdo. A
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inflacdo de alimentos foi o grande vildo em 2020 e 2021, o que afeta muito as pessoas com
menos renda. A guerra da Russia x Ucrania pressionou ainda mais a parte de alimentos. Quanto
ao IGPM, bateu um patamar absurdo de 38%. Gastando mais com aluguel sobra menos
dinheiro para o consumo. Na préxima reunido do COPOM tem espago para subir a taxa de juros,
mas o Itau acredita que nao tera aumento e vai se manter em 13,75%. O desemprego esta
caindo, mesmo com a pandemia, superando a expectativa do mercado. Mais gente empregada
€ mais dinheiro circulando. O salario médio caiu, porque a inflagdo corroeu o poder de compra
das pessoas. Quanto a atividade econémica e crédito, existem diferencas entre o balango das
empresas e das familias. A inadimpléncia de Pessoa Juridica esta controlada. Em 2016, muitas
empresas quebraram, veio a pandemia e aumentou a inadimpléncia, fechando varias lojas e
shoppings. Com tudo isso, as empresas que sobreviveram a esse periodo estdo mais fortes. A
inadimpléncia da pessoa fisica subiu muito e continua subindo, sem perspectivas para estagnar.
Em 2013, 2016 e 2020 tivemos numeros maiores, mas isso € um ponto de atencao, porque esse
cenario € ruim. A arrecadagao do governo federal esta vindo muito forte e isso ajuda a equilibrar
os auxilios que foram dados. Isso ajuda a ndo aumentar mais o endividamento do governo.
Gastos e renuncias de impostos tém impulsionado o PIB, mas colocam riscos adicionais nas
contas publicas. Ainda ha previsdo de mais auxilios e subsidios. E importante que o préximo
governo mantenha as reformas. Em 2021, tivemos um superavit primario positivo mesmo com
todos os subsidios que o governo investiu. Para o Itau, a proje¢des: PIB para 2022 a 2,3% e
2023 a -0,4%; Desemprego para 2022 a 8,3% e para 2023 a 8,7%; Inflagao para 2022 a 5,8% e
para 2023 a 5,1%; IGPM para 2022 a 8,4% e 2023 a 3,5%; Taxa de juros 2022 a 13,75% e 2023
a 12%; Cambio para 2022 R$ 5,20 e 2023 R$ 5,20. César apresentou o grafico abaixo que
mostra o comportamento dos indices com a taxa Selic. Em momentos de aumento da taxa, a
maioria dos indices apresenta desempenho negativo e em momentos de queda da taxa todos os
indices apresentam desempenho positivo. Com destaque para os indices Imab 5+, IRFM 1+,
Imab e IRFM 1 com melhor desempenho. No Brasil estamos em um momento de estagnagéo
da inflagdo, acreditamos que o pico ja passou e a taxa vai comegar a cair. Momento ideal para
alocar nessas estratégias. A seguir uma imagem apresentada pelo Banco Itau:

Meta Taxa Selic - Copom % a.a.
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Quando ha uma mudancga no mercado, precisamos mudar a estratégia de investimentos. Com o
fechamento da curva de juros as taxas de Titulos Publicos, CDB, LF passam a nao ficar mais
tdo atrativas e € o momento de olhar outras estratégias. César disse que a escolha de
investimentos € como escalar um time de futebol. A defesa € composta pelos investimentos
mais conservadores, como Titulo Publico, CDB e Letra Financeira e o ataque é composto pelos
investimentos mais agressivos, como a renda variavel nacional e investimentos no exterior. A
diversificagao € muito importante, temos que ter um pé em cada estratégia. Nao existe investidor
que soO acerta, mas temos que acertar mais do que erramos. A renda variavel vai voltar a ser
necessaria na nossa estratégia, mas nao sabemos qual o momento. Nunca vamos acertar o
melhor momento de entrar e sair da renda variavel. Por isso € bom apostar na diversificagao e
ficar um pouco em cada estratégia. Quanto aos investimentos no exterior, quanto pior melhor
para comprar, caiu bastante, € bom investir aos poucos para fazer um prego médio, ndo
aconselha sair dessas estratégias. A seguir mais uma imagem apresentada pelo Banco Itau:
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Com relagao ao item 4: No dia 14 de setembro os servidores Anelisa Oliva e Daniel Ribeiro
participaram da Live da CAIXA, sobre cenario e perspectivas, com Ciro Augusto Miguel, gerente
de investimentos. Ciro comegou falando do cenario internacional, os EUA ja estdo em recesséao
técnica, mas o mercado de trabalho esta muito aquecido, o que nao é caracteristica do periodo
de recessdo. Ha mais vagas do que pessoas. Tem emprego sobrando, mas faltam pessoas
qualificadas ou que aceitem o salario. A pandemia pode ter provocado isso, porque tivemos uma
injecdo absurda de dinheiro na economia americana e varias familias receberam este recurso e
podem ter poupado. Isso pode ter gerado a inflagdo. Ela arrefeceu recentemente, mas ainda
preocupa. Portanto o aperto monetario continua, com expectativa de aumento de 0,75 na
proxima reunidao, chegando a 4,5% - 5%. Na Europa temos um momento similar, mas com o
agravamento, pois tem a guerra Russia x Ucrania. A inflagdo esta muito pressionada por energia,
pois a Europa depende muito do gas da Russia. A inflagdo esta corroendo, principalmente por
causa de energia, alimentos, e commodities. A atividade caiu muito, com indicios de recesséo.
Com isso temos o avango do aperto monetario. Na Alemanha e Franga algumas empresas ja
pararam por falta de pegas ou energia, a Europa tem investido em energias alternativas. Com
relagdo a Russia x Ucrania nao ha perspectiva de término e os efeitos tendem a se estender ao
longo do tempo. Na China, eles tem tolerancia zero para covid, com o0 aumento de casos,
fecharam comeércio, industrias, parou tudo. Com isso, os paises comecaram a se atentar a
necessidade de outros polos de produgéo, para ndo depender muito da China, porque quando a
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China para, o mundo todo para. Este ano o crescimento estimado é de 4% (ante a 10% pré
pandemia), o setor imobiliario representa um tergco do mercado chinés e esta parado, com isso o
governo acaba auxiliando as empresas desse setor. No cenario doméstico, temos um PIB um
pouco melhor, com revisao para cima, temos dois meses seguidos de deflagdo, apds algumas
medidas do governo, o que parece maquiar um pouco os resultados, temos que aguardar os
proximos meses para verificar. Com a queda da inflagdo, temos sinalizagdo de fim do ciclo de
aperto monetario. A questdo do risco fiscal e politico esta no radar com ameagas ao teto de
gastos. O desafio do préximo governo € ajustar as contas do pais e isso impede que o proprio
governo faga investimentos de infraestrutura, o que pode diminuir o crescimento. Com o controle
da inflagdo, a expectativa € que a taxa de juros comece a cair, 0 que torna mais atrativo o
investimento em pré fixado. Sugere investimento em IRFM e IRFM 1+, mas recomenda entrar
nessa estratégia aos poucos. Na NTN-b, tivemos uma queda a partir de julho, até setembro. E
uma opgao de inicio de entrada nos papéis mais longos. Recomenda colocar aos poucos porque
podemos ter uma reviravolta até o final do ano. Ainda é cedo para dizer que € um bom momento
para entrar no Ibovespa, ela esta barata, mas para esse ano ainda ndo enxerga um bom
momento para entrar, pelo contrario, performou, sai. Acredita que os indices atrelados ao CDI
vao entregar um resultado melhor. Acredita que ainda tem mais prémio em papel prefixado
longo do que nos de inflagdo, mas ja recomenda comegar a investir nessa estratégia. CAIXA
BRASIL MATRIZ RF - captura a elevacao da Selic. CAIXA BRASIL REF DI LP - um fundo
conservador que entregou rentabilidade boa o ano todo. Os fundos de vértice que tém um unico
vencimento de NTN-b, com marcagado a mercado. CAIXA JUROS E MOEDAS FIM - Um fundo
com a carteira bem diversificada de pré, pds, privado e moedas. Através de boa diversificagao,
tem entregado retorno superior ao CDI, com baixa volatilidade. CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A
RF LP - Ainda ndo é momento de entrar, mas é uma opc¢ao para quando a taxa estiver caindo.
Expectativas da Caixa sdo PIB 2022 a 2,6%, 2023 a 0,7% e 2024 1,7%; IPCA 2022 a 6,15%,
2023 4,87% e 2024 3,41%; Selic 2022 a 13,75%, 2023 12% e 2023 7,5%; Cambio 2022 R$ 5,30,
2023 R$ 5,30 e 2024 R$ 5,10.

Com relacao ao item 5: No dia 15 de agosto, antes da reunido do Comité, os membros
participaram da apresentagao da XP Investimentos com o analista Victor. Ele apresentou varios
dados que demonstram a importancia da diversificagdo da carteira com investimentos no
exterior. A bolsa brasileira representa apenas 2% dos investimentos do mundo. Dando um
exemplo pratico apenas a Microsoft, que vale cerca de 11 trilhdes, € maior que a bolsa brasileira,
que vale 5 trilhdes. Apenas 1% dos brasileiros investem no exterior. Atualmente ficou muito facil
investir no exterior, porque vocé nao precisa abrir uma conta fora, por meio de bancos como a
XP, vocé pode acessar os melhores fundos, das melhores casas de investimentos do mundo e
investir nas maiores e mais solidas empresas, como Microsoft, Apple, Google e muitas outras.
Victor falou sobre a importancia de analisar os ativos que contém nos fundos, como por exemplo,
verificar se sdo empresas solidas e que tem grande retorno no mercado. Explicou a importancia
da descorrelacao dos ativos na diversificagado, para nao ter mais do mesmo, dando um exemplo
da bolsa x ddlar, ou seja, quando a bolsa cai o ddlar tende a subir. Nesse caso, enquanto um
fundo ndo performa bem em um determinado momento, outro fundo com estratégia diferente
performa muito bem no mesmo cenario. Isso permite que a carteira nao sofra impacto relevante,
compensando um periodo de instabilidade no mercado. Apresentou itens relevantes da
Resolucao 4.963/2021 quanto aos investimentos no exterior. No final da apresentagao Victor
apresentou o fundo Systematica Blue Trend, que apresenta rentabilidade de 25% em 2022.
Devido a diversificacdo e solidez dos ativos investidos ele apresentou uma performance
excelente, mesmo em margo de 2020, quando as bolsas do mundo todo cairam. Apresentou um
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grafico comparando o fundo com o indice MSCI World, identificando o desempenho superior
significativo. Foi informado que a XP Investimento disponibiliza cursos gratuitos aos clientes,
conforme percentual alocado na Instituicao.

Com relagao ao item 6: Daniel apresentou algumas sugestbes de movimentagéo da carteira,
conforme demonstrado na tabela abaixo;

Fundo Resgate Aplicagdo Fundo
D+1 | BB PREVIDENCIARIO RFIDKA2 TP | R$5.000.000,00 | R$5.000.000,00 | BBPREV RF ALOCACAO ATIVA FICFI
Resgate Total Resgate Total
D+1 | BRADESCO FIC FI RF IMA-B 5 (aprow LIMM) | (aprox 1.0 M) | BRADESCO FI REF DI FEDERAL EXTRA
, R$ 5.000.000,00 | ITAU INST ALOCACAO DINAMICA
D+1 | ITAU RF IMAB 5 FIC FI R$ 10.000.000,00 -
R$ 5.000.000,00 | ITAU GLOBAL DINAMICO LP FIC
D+0 | CAIXA FI BRASIL IMAB 5 LP R$ 10.000.000,00 | R$10.000.000,00 | CAIXA GESTAO ESTRATEGICA RF
Reseate Total R$ 2.000.000,00 | SANTANDER INST PREMIUM REF DI
D+1 | SANTANDER FI IMA B 5 TOP RF esgate fota Restante
(aprox. 6,7 MM) SANTANDER IRF-M TP FI RF
(aprox. 4,7 MM)

A) A despesa de beneficios esta maior que a receita de contribuicbes da prefeitura, camara e do
Iprem. Foi apresentado uma tabela com a projegdo de receitas e despesas deste més, onde
ficou demonstrado que o valor de contribuicdes nao é suficiente para cobrir a folha. As receitas
de contribuicdo sdo aplicadas no fundo de investimentos BRADESCO FEDERAL EXTRA.
Sugere resgate total (aproximadamente 1,07 milhdes) do fundo BRADESCO IMA-B 5 e
aplicacao no fundo BRADESCO FEDERAL EXTRA.

B) Foi compartilhada a carteira dos fundos BB PREV IDKA 2 e BB ALOCACAO ATIVA. O fundo
Alocacéao Ativa tem 49% da carteira em prefixado, 25% em inflagado e 24% Selic. A performance
do fundo nédo estava tdo boa no decorrer do ano, mas em julho e agosto ele teve uma boa
recuperacao e com estagnacgao e posterior queda da taxa de juros ele vai performar muito bem,
pela posicdo que tem em prefixado. Sugere resgate de 5 milhées no fundo BB PREV IDKA 2 e
aplicar no fundo BB ALOCACAO ATIVA.

C) Foram compartilhadas as carteiras dos fundos ITAU GLOBAL DINAMICO e ITAU
ALOCACAO DINAMICA. A carteira do fundo Global tem 40% de Selic, 22% de investimentos no
Exterior, prefixado e inflagdo, uma boa diversificagdo que justifica o bom desempenho do fundo,
que tem superado o CDI. A carteira do fundo Alocagédo Dinamica tem 40% em prefixado, 35%
em inflagdo e 25% em Selic. E uma boa diversificagdo e tem uma boa posicdo em prefixado.
Quando a taxa de juros comegar a cair os prefixados vao performar melhor e ndo podemos
perder o momento de entrada nessa estratégia. Sugere resgate de 10 milhdes no fundo ITAU
RF IMAB 5, sendo, aplicagdo de 5 milhdes no fundo ITAU GLOBAL DINAMICO que vem
batendo a meta e aplicacdo de 5 milhdes no fundo ITAU ALOCACAO DINAMICA.

D) Foi apresentada a carteira do fundo CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, no momento ele esta
com 100% alocado em Selic, mas ele € um fundo de gestao ativa, que faz movimentagées muito
rapidas, e quando a taxa de juros comegar a cair os gestores vdo mudar a carteira do fundo
para prefixado. Em agosto o fundo apresentou um dos melhores desempenhos da carteira de
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renda fixa. Sugere resgate de 10 milhdes no fundo CAIXA IMAB 5 e aplicagdo no fundo CAIXA
GESTAO ESTRATEGICA.

E) Foi sugerido resgate total do fundo SANTANDER IMA B 5 TOP, que tem apresentado um
desempenho ruim nos ultimos meses. A sugestdo € aplicar em fundos do proprio Santander.
Foram apresentadas as carteiras de quatro fundos atrelados ao DI. Daniel solicitou que os
membros analisassem quais fundos seriam a melhor estratégia. Foram comparadas a
rentabilidade a curto e longo prazo e também o risco e volatilidade de cada um dos fundos. Foi
apresentado o sharpe dos fundos e o maior deles é o Santander Institucional, porém verificou-se
que a aplicagdo minima & de 20 milhdes e ndo esta apto para aplicagdo de RPPS. O segundo
melhor fundo conforme sharpe é o Santander Crescimento Institucional Crédito Privado. Porém,
Anelisa verificou que nao esta prevista na PAI do IPREM a aplicagdo em Crédito Privado (Artigo
7 V b). A proxima opgado foi o fundo Premium Renda Fixa Referenciado. Apds analise, os
membros verificaram que a melhor opcéo para alocagao é o fundo Santander Premium Renda
Fixa Referenciado. Sugere resgate total do fundo SANTANDER IMA B 5 TOP, sendo, aplicagao
de 2 milhdes no fundo SANTANDER IRF-M TP e o restante no fundo SANTANDER PREMIUM
RF REFERENCIADO. Juliana solicitou o estudo prévio das aplicagdes e reprecificagdes quando
se tratar de resgate total dos fundos, a fim de apurar se o resultado em todo o periodo foi
positivo. Solicita também que o estudo seja anexado a ata. As movimentagdes sugeridas foram
discutidas pelos membros do Comité, que aprovaram por unanimidade.

Terminada a reunido as 17:03 hs e ndo havendo mais nada a deliberar, eu, Juliana Maris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apos lida, segue assinada por mim e demais
membros presentes. Pouso Alegre MG, 15 de Setembro de 2022.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 008/2022

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 08/2022.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 4.303.895,01, representando 1,14%.
Os fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 229.968,36, representando -0,43%.
Na carteira total o resultado foi de RS 4.073.926,65, representando 0,94%, enquanto a meta
atuarial ficou em 0,03%.

O IPCA recuou -0,36% em agosto, com isso, o indice acumulou alta de 8,73% em 12 meses e
4,39% em 2022. Nos EUA, o mercado de trabalho continua forte e a inflagdo ainda se mostra
resiliente, fazendo com que o FED endurecesse o discurso. Na Europa, a crise energética segue
agravada e a inflagdo decorrente do aumento dos precos da energia comegou a mostrar sinais
na atividade, fazendo com que os indices de confianca se deteriorassem de forma significativa
e levando a revisdes para o PIB da Zona do Euro. Na China, a politica de covid-zero continua e
muitas provincias ainda se encontram em lockdown, impactando diretamente a atividade,
causando revisdes na perspectiva de crescimento para 2022. Em agosto, as principais bolsas
estrangeiras apresentaram performance negativa. Na contramdo, o Ibovespa apresentou
valorizacdo de 6,16%, encerrando o més aos 109 mil pontos. No ano, o indice voltou a
apresentar desempenho positivo acumulando alta de 4,48%. No més foram recuperados
RS 817.375,21 em amortizacdo dos fundos;

Data Fundo Resgatado CNPJ Valor
12/08/2022 | GGR PRIME | FIDC 17.013.985/0001-92 RS 256.558,87
30/08/2022 | FIl SAO DOMINGOS 16.543.270/0001-89 RS 331.029,62
31/08/2022 | FI RF MONTE CARLO INST IMA-B 5 15.153.656/0001-11 RS 229.786,73

TOTAL RS 817.375,21

Acumulado desde a intervengao RS 43.880.624,91

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
7,98%, os iliquidos -25,56% e a carteira total um resultado de 0,44%, frente a meta atuarial de
13,91%.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocagdo superior ao permitido na
Resolucdo n? 4963/2021 em 6 fundos, como pode ser observado no relatdrio em anexo. O
desenquadramento é referente a aplicagdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.

Conforme demonstrado no grafico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM
contava com 1,41% do seu saldo liquido aplicados em CDB, 29,45% em Titulos Publicos
Marcados na Curva, 35,44% na classe Renda Fixa Conservadora, 5,29% na classe Renda Fixa
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Intermedidria, 12,24% na classe Renda Fixa Agressiva, 11,41% na classe Renda Variavel
Nacional, 4,76% na classe Renda Variavel Internacional.

Perfil de Investimento

4.76% 1.41%
~

CDB
M TP Marcado na Curva
M Renda Fixa Conservadora
M Renda Fixa Intermadidria
B Renda Fixa Agressiva
% Renda Variavel Nacional

[ Renda Variavel Internacional

Foi feita analise de risco/retorno das carteiras por perfil de investimento no més de agosto e no
periodo de 12 meses. O CDB obteve rentabilidade de 0,05% no més e 7,81% desde a aplicacdo.
Os Titulos Publicos marcados na Curva obtiveram rentabilidade de -0,05% no més e 3,55%
desde a aplicacdo. A rentabilidade negativa no més se deve a deflacdo do periodo.

Na carteira de Renda Fixa Conservadora, os fundos CAIXA REFERENCIADO DI LP, ITAU GLOBAL
DINAMICO, BB PERFIL e ITAU SOBERANO apresentaram desempenho superior ao benchmark
no periodo de 12 meses. Em agosto, os fundos BB IRF-M 1+ (2,60%) e CAIXA IRF-M (2,04%) se
destacam com a melhor rentabilidade, superando o CDI.

Na carteira de Renda Fixa Intermedidria, os fundos CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA e BB
ALOCACAO ATIVA obtiveram desempenho abaixo do benchmark no periodo de 12 meses.
Porém, em agosto, os fundos apresentaram rentabilidade superior ao indice Imab 5 (0,00%), BB
ALOCACAO ATIVA (1,21%) e CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA (1,47%).

Na carteira de Renda Fixa Agressiva, em 12 meses, apenas a NTN-b 2045 apresentou
desempenho inferior ao benchmark e a NTN-b 2024 se destaca com o maior retorno e menor
volatilidade no periodo. Em agosto, a NTN-b 2045 obteve o melhor desempenho, com
rentabilidade de 3,08%, superando o benchmark (Imab 5+ 2,49%).

Na carteira de Renda Variavel Nacional, os fundos CAIXA ACOES LIVRE, BB ENERGIA e BB ACOES
VALOR, apresentam desempenho superior ao benchmark, no periodo de 12 meses. Em agosto,
os fundos CAIXA SMALL CAP (10,67%) e BB SETOR FINANCEIRO (9,80%) se destacam com o
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melhor desempenho.

Na carteira de Renda Variavel Internacional, os fundos SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG
REAIS e BB NORDEA GLOBAL apresentam resultado superior ao benchmark no periodo de 12
meses. Em agosto, o fundo ITAU MERCADOS EMERGENTES obteve a melhor rentabilidade, com
0,54%.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplica¢des da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislacdo vigente e na PAL.

Pouso Alegre, 15 de setembro de 2022.
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