
Ata da 8ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência
Municipal de Pouso Alegre – IPREM, Agosto de 2022.

No dia 24 de Agosto de 2022 reuniram-se, às 14:39 hs, presencialmente Fátima A. Belani –
Presidente do IPREM, Daniel Ribeiro Vieira - Membro do Comitê de Investimentos e
Juliana Máris Graciano Parreira – Secretária do Comitê de Investimento do IPREM, por
video conferência pelo aplicativo Meet: Nicholas Ferreira da Silva – Presidente do Conselho
Fiscal do IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participou da reunião, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na
análise dos cenários e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciação da
pauta a seguir descrita:

1 - Leitura do relatório de aderência da carteira investimentos à Política anual de
Investimentos;
2 - Apresentação das Receitas e Despesas Previdenciárias de Julho de 2022;
3 - Reunião com Banco Itaú;
4 - Apresentação de modelos de Relatórios de Investimentos de outros Institutos;
5 - Atualização do Fundo Ilíquido Monte Carlo/ Conquest - Em Liquidação;
6 - Movimentação da Carteira.

A presidente iniciou a reunião discorrendo sobre a conversa com Nicholas Ferreira, em
resposta à indagação feita pelo Conselho Fiscal durante a reunião do mês em curso, sobre
a elaboração da PAI de 2023, asseverando que sua elaboração será iniciada nos próximos
dias pelos servidores técnicos responsáveis, para que siga seu trâmite para ciência e
aprovação dos Conselhos.
Com relação ao item 1: Anelisa fez a apresentação do relatório de aderência da carteira de
investimentos à Política anual de Investimentos, referente a Julho/2022, que se encontra
anexa à ata. Foi incluído no relatório um gráfico da evolução do patrimônio, por ano, desde
2004, uma vez que não foram localizados dados para formulação do referido gráfico,
relativos aos anos anteriores. O valor na carteira passou de 20,54 milhões em 2004, para
432,12 milhões em 2022. Observando o gráfico, verificamos que o patrimônio cresceu até
2019 e, desde então, começou a cair. Isso se deve, principalmente, pelos efeitos
prejudiciais da carteira ilíquida, que passou de 174 milhões, em 2017, para 53 milhões em
2022, observando-se também que essa diminuição não representa que houve amortizações
nos fundos, mas substanciais reprecificações negativas nos ativos dos mesmos. Também
foi apresentado o gráfico de evolução da Folha de Pagamentos de inativos, que passou de
8 milhões em 2011, para 58 milhões em 2022. Constata-se que neste período a folha
aumentou exponencialmente e o valor de repasse de contribuições diminuiu, o que
evidencia que foi auferido bom desempenho na rentabilidade da carteira, puxado pela parte
líquida, que continuou aumentando. Em votação, todos os membros presentes aprovaram o
relatório de investimentos.



Com relação ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orçamentárias da fonte
de recurso 103. No período de julho as receitas orçamentárias - fonte 103 oriundas de
recebimento de contribuições previdenciárias e COMPREV totalizaram o valor de
R$ 4.955.558,95. A despesa orçamentária empenhada fonte 103 e 203 oriunda de
despesas como aposentadorias, pensões, COMPREV e sentenças judiciais totalizou o valor
de R$ 5.304.891,76. A despesa orçamentária paga fonte 103 e 203 foi de R$ 7.896.417,71.
Foi esclarecido que no mês de junho do corrente ano houve empenho da primeira parcela
do 13º salário dos inativos, que foi pago no mês de julho. Assim, considerada a receita em
relação aos pagamentos efetuados, houve um déficit no valor de R$ 2.940.858,76.
Com relação ao item 3: No dia 16 de agosto, os servidores Daniel Vieira e Anelisa Oliva
participaram da Live do Itaú sobre cenário e Perspectivas para RPPS, apresentada pelo
gerente de investimentos César Henrique Domingos. O cenário mudou muito. As economias
estão melhores do que o projetado. Há uma instabilidade enorme no mundo todo e as
economias estão revendo seus números, alguns para baixo, outros para cima. Ainda temos
a questão da Rússia e da Ucrânia. Conflito entre China x EUA. E ainda, no Brasil, temos um
ano político conturbado pelo pleito eleitoral. A bolsa brasileira está se recuperando, os IMAs
vindo bem forte. Começando pelo cenário internacional: os EUA estão em um momento
bem delicado, tentando controlar a inflação com desemprego na mínima e índice de custo
de mercado na máxima. O patamar de desemprego está bem baixo e isso dificulta o
controle da inflação. EUA demorou muito para atuar na taxa de juros e o desafio é saber a
qual taxa de juros precisa chegar para controlar a inflação, tudo muito incerto ainda,
precisamos aguardar os dados futuros para ver como o FED vai atuar. O Itaú ainda não
enxerga uma possibilidade de recessão para os EUA, porque é uma economia muito forte,
está aquecida e rodando, ainda é cedo para falar. Mas a inflação é algo que assusta muito
os americanos, eles não estão acostumados com isso, diferente do Brasil, onde estamos
muito acostumados. A questão Rússia x Ucrânia ainda está muito instável, nada decidido.
Isso faz com que os preços fiquem mais altos, piora o cenário inflacionário, continuamos
vendo preço de gás, petróleo e trigo muito caros. No Brasil, as medidas do governo para
reduzir o preço do combustível baixaram um pouco a inflação, mas acreditamos que ainda
vai ficar pressionado. Desde 1960, tiveram vários momentos de choque, mas não foram
com tantos eventos juntos como agora e esse é o maior desafio. Melhoraram alguns dados
do Brasil, mas ainda é muito cedo para comemorar. A inflação segue pressionada,
principalmente nos setores de serviços e alimentação, que seguem em alta. Os alimentos
são mais voláteis porque dependem do tempo de safra. Mas podemos começar a ver falta
de alguns produtos. Porque o maior produtor de fertilizantes do mundo é a Rússia e do
mesmo jeito que ela sofreu sanções, ela aplicou sanções e parou de fornecer fertilizantes
para alguns países. Na Europa, diferente do Brasil, eles não produzem no inverno, isso tudo,
somado, pode provocar uma forte demanda por alimentos que devem faltar e aumentar o
preço, gerando preocupação no mundo todo. Quanto à taxa Selic, chegou ao patamar de
13,75%, o Itaú Asset acredita que vai ficar nesse patamar e depois tem uma tendência de
queda, mas depende do próximo governo também. A taxa de desemprego está caindo,
superando a expectativa do Itaú, isso vem surpreendendo. A arrecadação do governo está



aumentando com um patamar próximo dos recordes, isso ajuda o governo a dar uma
equilibrada nas contas, mas tem uma série de auxílios sendo dados e prometidos e isso
abala o cenário fiscal, principalmente do ponto de vista do investidor. Por enquanto, mesmo
com os auxílios o governo tem conseguido manter um bom equilíbrio nas contas. A
diversificação é muito importante, temos que ter um pé em cada estratégia. O índice Small
Caps, em dois meses que ele se recuperou, superou o desempenho do melhor índice da
renda fixa, por isso o analista Itau disse que sempre recomendou que nunca deixemos de
olhar outras estratégias. Em Julho tivemos deflação de -0,67% e a expectativa é que em
agosto ocorra também. Com o controle da inflação, a tendência é que a taxa de juros
comece a diminuir. O IDKA 2 teve desempenho levemente negativo por causa de
oscilações de juros futuros. Quando os números começaram a ficar melhores no Brasil e no
mundo, a curva de juros começou a cair e os índices melhoraram, mas temos que ficar
atentos. César disse que sempre recomendou olhar o IDKA 2 e IMAb 5, mas agora temos
que começar a olhar também os investimentos em IMAb e IRF-M. Com o controle da
inflação, esses investimentos começam a ficar mais atrativos. Passando para estratégias,
Cesar sugere Alocação Dinâmica, Optimus, Global Dinâmico, nos últimos meses não foi
muito bom para essas estratégias, mas estão bem no acumulado do ano. Não existe
investidor que só acerta, mas temos que acertar mais do que erramos. Foi o que aconteceu
com o fundo Optimus, ele veio muito forte no começo do ano e nos últimos 3 meses ele
entregou resultado positivo, mas inferior ao CDI. No ano ele está entregando 113% do CDI.
Esses fundos não estão entregando um resultado tão bom por causa da melhora da
economia e fechamento da curva de juros. O Global é a mesma coisa. Mesmo perdendo um
pouco a rentabilidade não sugere alongar a carteira agora.
Com relação ao item 4: Anelisa apresentou relatórios de outros institutos como: Ipojuca,
Manaus e Navegantes. Observamos que o relatório do IPREM atende às exigências da
legislação e possui informações semelhantes aos outros RPPSs, quando não são melhores
até. Foi observado no relatório de Manaus uma tabela de acompanhamento dos fundos
estressados que será adotada nos próximos relatórios do IPREM.
Com relação ao item 5: Anelisa informou que, conforme foi solicitado na última reunião do
comitê, no dia 12 de agosto o IPREM encaminhou o Ofício GB 112/2022, para a Secretária
de Previdência e à CVM, questionando a cisão do fundo Monte Carlo. No mesmo dia,
Daniel Maeda, superintendente da CVM respondeu que, “em relação ao ponto (1), que
compete a esta CVM se manifestar, informo que esta superintendência não vislumbra
irregularidades em nenhuma das 2 opções discutidas em assembleia para deliberação
(resgate em ativos ou a cisão do fundo) à luz da regulação do mercado de capitais.” A
Secretária de Previdência, até o momento, não respondeu.
Com relação ao item 6: Daniel apresentou a sugestão de aplicação em fundos atrelados
ao índice IRFM, que tem como exemplo, LTN e NTN-F Títulos Públicos pré fixados.
Conforme relatório FOCUS, acredita-se que não haverá mais elevação da taxas de juros
que hoje está em 13,75%, outra motivação é por conta do corte do ICMS que ocorreu nos
combustíves e energia, esta medida fez com que o mês de julho viesse com deflação e,
possivelmente, o mês de agosto também tenha. O representante do Itaú, César Domigues,



em sua live da semana passada, sugeriu que fundos atrelados a IRFM e IRFM1+ irão
começar a performar a partir de agora com a expectativa de queda da taxa selic. Assim,
foram sugeridas as seguintes movimentações:
A) Resgate no fundo de renda fixa do Fundo Imab-5 da (CEF) R$ 20.000.000,00,
Aplicação nos Fundos IRFM (CEF) R$10.000.000,00, IRFM 1+ (Banco do Brasil)
R$ 3.000.000,00, Gestão Estratégica (CEF) R$ 3.500.000,00, FI BR Referenciado DI LP
(CEF) R$ 3.500.000,00;
B) Resgate total do fundo Selection (Bradesco) no valor de R$ 3.356.324,85 e aplicação
no fundo Gestão Estratégica (CEF);
C) Resgate total do fundo Infraestrutura (CEF) no valor de R$ 2.776.892,59 e aplicação no
Fundo FI BR Referenciado DI LP (CEF);
D) Resgate de R$ 5.000.000,00 do Fundo Ações Livre (CEF) e aplicação de
R$ 2.500.000,00 no Fundo Gestão Estratégica (CEF) e de R$ 2.500.000,00 no Fundo FI BR
Referenciado DI LP (CEF). O intuito é realizar os ganhos obtidos e diminuir a volatilidade
carteira.
E) Resgate total do fundo Ações Dividendos (Itaú), resgate total do fundo Dunamis (Itaú),
resgate de R$ 2.400.000,00 do fundo Gênesis (Itaú) e aplicação no Fundo Di Soberano
(Itaú) no valor de R$ 5.308.313,84;
F) Resgate dos fundos: Ações Valor (BB) no valor de R$ 2.442.705,94, Energia (BB) no
valor de R$ 400.000,00, Ações Setor Financeiro (BB) no valor de R$ 700.000,00, e
aplicação no fundo BB Prev RF Perfil, por conta destes fundos já terem performado bem
este ano e para diminuir a volatilidade da carteira do Instituto.
G) Resgate no fundo de renda fixa de R$ 20.000.000,00 do Fundo Imab-5 do (Itaú) e
aplicação no Fundo Di Soberano (Itaú).
H) Resgate total do Fundo IDKA 2A (CEF) e aplicação no Fundo FI BR Referenciado DI
LP (CEF);
I) Resgate de R$ 10.000.000,00 do Fundo IDKA 2A (BB) e aplicação no Fundo BB Prev
RF Perfil;
J) Resgate total do fundo BDR (CEF) e aplicação no fundo Brasil Ref (CEF).

Foi apontado que existem fundos com data de cotização acima de 15 dias que terão resgate
para processar as movimentações, caso sejam aprovadas. A Presidente Fátima solicitou
que estes fundos sejam monitorados, para verificar se continua oportuna a movimentação
sugerida no momento da cotização, pois pode ser cancelado o resgate, caso o cenário
tenha se modificado. Os fundos com maiores datas de cotização são: Caixa FIC FIA Brasil
Ações Livre (D+15); Itaú Ações Dunamis (D+23); Itaú Institucional Genesis (D+24); BB
Previdenciário Ações Valor (D+32).
Nicholas indaga se a movimentação sugerida em renda variável está atendendo os
requisitos da PAI. Foi esclarecido que a PAI foi elaborada em um cenário diferente do atual.
O entendimento é que o alvo previsto na PAI pode ser modificado, mantendose dentro d
limite, com a devida justificativa. E houve a informação de que o Instituto, mesmo com esta
movimentação, está atendendo os artigos da Resolução 4.695. Outros Institutos estão



também diminuindo a posição em renda variável, e seguindo a sugestão da ALM. O quadro
abaixo apresenta o resumo das movimentações:

FUNDO Resgate Aplicação FUNDO

D+0 CAIXA FI BRASIL IMAB 5 LP R$ 20.000.000,00

R$ 10.000.000,00 CAIXA IRFM
R$ 3.000.000,00 BB IRFM 1+
R$ 3.500.000,00 CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA
R$ 3.500.000,00 CAIXA FI BRASIL REF DI LP

D+3 BRADESCO FIA SELECTION Resgate Total R$ 3.356.324,85 CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA
D+3 CAIXA FIA INFRAESTRUTURA Resgate Total R$ 2.776.892,59 CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI LP

D+15 CAIXA FIC FIA BRASIL AÇÕES LIVRE R$ 5.000.000,00
R$ 2.500.000,00 CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA
R$ 2.500.000,00 CAIXA FI BRASIL REF DI LP

D+3 ITAÚ AÇÕES DIVIDENDOS FI Resgate Total
R$ 5.308.313,84 ITAU SOBERANOD+23 ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC Resgate Total

D+24 ITAÚ INST GENESIS FICFIA R$ 2.400.000,00
D+32 BB PREV AÇÕES VALOR R$ 2.442.705,94

R$ 3.542.705,94 BB Previd RF PerfilD+3 BB ENERGIA FI AÇÕES R$ 400.000,00
D+3 BB AÇÕES SETOR FINANCEIRO R$ 700.000,00
D+1 ITAÚ INST RF IMAB 5 FIC FI R$ 20.000.000,00 R$ 20.000.000,00 ITAU SOBERANO
D+0 CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF Resgate Total Aplicação CAIXA FI BRASIL REF DI LP
D+1 BB PREV RFIDKA 2 TP FI R$ 10.000.000,00 R$ 10.000.000,00 BB Previd RF Perfil
D+3 FIA CAIXA INST BDR NIVEL I Resgate Total Aplicação CAIXA FI BRASIL REF DI LP

K) Na carteira administrativa foi sugerido resgate total dos Fundo IDKA-2a e IMAB-5 LP
ambos da conta 127-8 (CEF) e aplicação no Fundo Gestão Estratégica da (CEF);
L) Resgate total do Fundo IMAB-5 LP da conta 71038-4 e aplicação de R$ 500.000,00 no
Fundo Gestão Estratégica (CEF) e o restante no Fundo Aliança RF (CEF).
A Presidente Fátima disse entender que, desta forma, diminuímos o número de fundos para
comportar a taxa de administração do IPREM e, consequentemente, também diminuem as
despesas de administração com um maior número de fundos, sem prejudicar o
desempenho.
Após as discussões e esclarecimentos, as movimentações sugeridas para a carteira do
IPREM foram aprovadas, por unanimidade, pelos membros do Comitê de investimentos. O
quadro abaixo apresenta o resumo das movimentações na carteira administrativa:

FUNDO Resgate Aplicação FUNDO
D+0 CAIXA FI IDKA IPCA 2A RF 127-8 Resgate Total

R$ 2.191.638,39 CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA
D+0 CAIXA FI IMAB 5 LP 127-8 Resgate Total

D+0 CAIXA FI IMAB 5 LP 71038-4 Resgate Total
R$ 506.718,26 CAIXA FI ALIANÇA RF 71039
R$ 500.000,00 CAIXA FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA

As movimentações sugeridas foram discutidas e entendidas pelos membros do Comitê, que
também aprovaram o referido quadro, por unanimidade.



Terminada a reunião às 16:51 hs. E, não havendo mais nada a deliberar eu, Juliana Máris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, após lida, segue assinada por mim e demais
membros presentes. Pouso Alegre MG, 23 de Agosto de 2022.

Fátima A. Belani
Presidente

Juliana Máris Graciano Parreira
Secretária

Danielle Laraia de B. Cobra Rodrigues
Membro

Nicholas Ferreira da Silva
Membro

Daniel Ribeiro Vieira
Membro
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PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS Nº. 007/2022

Este parecer tem por finalidade a análise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdência Municipal de Pouso Alegre, na competência 07/2022.

Os fundos líquidos obtiveram rentabilidade positiva de R$ 3.350.476,02, representando 0,89%.
Os fundos ilíquidos obtiveram rentabilidade negativa de -R$ 1.557.973,63, representando -
2,79%. Na carteira total o resultado foi de R$ 1.792.502,39, representando 0,41%, enquanto a
meta atuarial ficou em -0,29%.

O IPCA recuou 0,68% em julho, revertendo o avanço de 0,67% observado no mês anterior. Com
isso, o índice acumulou alta de 10,14% em 12 meses e 4,77% em 2022. Em julho o mercado
internacional seguiu bastante desafiador, com uma possível recessão global voltando a
preocupar os principais investidores. No entanto, apesar dos temores com a fraca atividade, os
Bancos Centrais ao longo do globo continuam desconfortáveis com o alto nível de inflação,
adotando uma normalização mais rápida da política monetária. No Brasil, os temores fiscais
diante das últimas medidas aprovadas no Congresso permaneceram no radar, trazendo mais
incertezas ao arcabouço fiscal e à sustentabilidade da dívida pública. Nos próximos meses, além
do receio em relação ao quadro fiscal, os olhares estarão voltados ainda para o início da corrida
presidencial, além das turbulências externas, que devem continuar a trazer volatilidade aos
ativos domésticos. No cenário doméstico, o Ibovespa recuperou parte da queda de junho e
fechou com alta de 4,69% aos 103 mil pontos. No ano, o índice ainda acumula desempenho
negativo de 1,58%. Ocorreram reprecificações significativas nos fundos:

Barcelona: No dia 29 de julho a RJI, na qualidade de administradora do fundo INX FIDC (Fundo
Investido), emitiu Fato Relevante informando que, com base no último relatório confeccionado
pelo consultor jurídico, levando em conta as chances de êxito de cada processo judicial,
reprecificou os ativos do Fundo. Na carteira do Instituto a reprecificação representou uma
diferença de -R$ 1.820.982,01 (-29,34%).

Monte Carlo: No dia 11 de julho a RJI encaminhou Fato Relevante, informando que foi
concluída, no fechamento do dia 07 de julho de 2022, a cisão do FUNDO, com a consequente
constituição de novo Fundo de Investimentos, denominado CONQUEST FUNDO DE
INVESTIMENTOMULTIMERCADO – EM LIQUIDAÇÃO.

No mês foram recuperados R$ 21.060,92 em amortização do fundo;

Data Fundo Resgatado CNPJ Valor
22/07/2022 FI BARCELONA RENDA FIXA 19.833.108/0001-93 R$ 21.060,92

TOTAL R$ 21.060,92

Acumulado desde a intervenção R$ 43.050.455,23

Analisando a rentabilidade dos últimos doze meses, os fundos líquidos acumulam um total de
6,03%, os ilíquidos -31,75% e a carteira total um resultado de -0,49%, frente à meta atuarial de
15,32%.



Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocação superior ao permitido na
Resolução nº 4963/2021 em 4 fundos e o percentual alocado no Artigo 7, Inciso VII, Alínea A,
está superior ao permitido na Resolução CMN nº 4963/2021 e ao previsto na PAI, como pode
ser observado no relatório em anexo. O desenquadramento é referente a aplicação nos fundos
ilíquidos e ocorre devido a impossibilidade de resgate.

Conforme demonstrado no gráfico de perfil do investimento, ao final do período o IPREM
contava com 1,42% do seu saldo líquido aplicados em CDB, 30,30% em Títulos Públicos
Marcados na Curva, 35,79% na classe Renda Fixa Conservadora, 2,08% na classe Renda Fixa
Intermediária, 12,36% na classe Renda Fixa Agressiva, 13,12% na classe Renda Variável
Nacional, 4,93% na classe Renda Variável Internacional.

Foi feita análise de risco/retorno das carteiras por perfil de investimento no período de 12
meses. O CDB obteve rentabilidade de 0,64% no mês e 7,76% desde a aplicação. Os Títulos
Públicos marcados na Curva obtiveram rentabilidade de 0,41% no mês e 5,22% desde a
aplicação. No portfólio de Renda Fixa Conservadora, os fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES,
BRADESCO FEDERAL EXTRA, BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5, CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A,
BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS e SANTANDER IMA-B 5 TOP apresentam desempenho inferior ao
CDI e o fundo ITAÚ GLOBAL DINÂMICO se destaca com o melhor desempenho da carteira. Em
relação ao portfólio de Renda Fixa Intermediária, os fundos CAIXA BRASIL GESTÃO
ESTRATÉGICA e BB ALOCAÇÃO ATIVA obtiveram desempenho abaixo do benchmark no período
de 12 meses. Quanto ao portfólio de Renda Fixa Agressiva, apenas a NTN-b 2045 apresentou
desempenho inferior ao benchmark e a NTN-b 2024 apresenta o maior retorno e menor
volatilidade no período. No portfólio de Renda Variável Nacional, os fundos CAIXA AÇÕES LIVRE
FIC AÇÕES, BB ENERGIA, BB AÇÕES VALOR FIC AÇÕES, ITAÚ DIVIDENDOS FI AÇÕES e CAIXA
INFRAESTRUTURA FI AÇÕES apresentam desempenho superior ao benchmark, enquanto os



fundo CAIXA SMALL CAP e CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES apresentam o pior desempenho
da carteira no período. Na Renda Variável Internacional, os fundos SANTANDER GO GLOBAL
EQUITY ESG REAIS e BB NORDEA GLOBAL CLIMATE apresentam resultado superior ao
benchmark no período de 12 meses.

Os fundos têm sido monitorados em vários períodos temporais, para análise de aderência,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos ilíquidos,
consideramos que as aplicações da carteira líquida estão em conformidade com o estabelecido
na legislação vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 23 de agosto de 2022.

Fátima A. Belani
Diretora Presidente
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Diretora de Contabilidade

Daniel Ribeiro Vieira
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