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Ata da 62 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM, maio de 2022.

No dia 22 de Junho de 2022 reuniram-se, as 14:06 hs, presencialmente, Fatima A. Belani —
Presidente do IPREM e Daniel Ribeiro Vieira - Membro do Comité de Investimentos, e por
video conferéncia pelo aplicativo Meet: Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do
Comité de Investimento do IPREM, Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho
Fiscal do IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na
analise dos cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciacado da
pauta a seguir descrita:

1 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual de
Investimentos;

2 - Apresentacao das Receitas e Despesas Previdenciarias de Maio de 2022;

3 - Reunido Banco Santander;

4 - Reunidao Banco Itau;

5 - Apresentacgéo estudo ALM 2022;

6 - Atualizacao do fundo iliquido FIDC Premium;

7 - Atualizacao do fundo iliquido Monte Carlo;

8 - Atualizacao do fundo iliquido Recuperagéao Brasil;

9 - Atualizacao do fundo iliquido Conquest;

10 - Movimentacéo da Carteira.

Com relagao ao item 1: Anelisa fez a apresentacao do relatério de aderéncia da carteira de
investimentos a Politica anual de Investimentos, referente ao més de Maio/2022, que se
encontra anexo a ata. Apos leitura e compreensao do exposto, todos os membros presentes
aprovaram o relatério. A Presidente do IPREM e do Comité, Fatima Belani, asseverou que
observado o relatério de aderéncia dos investimentos, constata-se que o resultado da
carteira liquida atingiu a meta atuarial do més de maio, estando prejudicada, porém, pela
carteira iliquida que resultou em rentabilidade negativa, impactando de forma prejudicial o
desempenho da carteira total, o que é lamentavel.

Com relagao ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orgamentarias da fonte
de recurso fonte 103. No periodo de maio as receitas orgamentarias fonte 103 oriundas de
recebimento de contribuicbes previdenciarias e COMPREV totalizaram o valor de
R$ 6.963.660,16. A despesa orgcamentaria empenhada fonte 103 e 203 oriunda de
despesas como aposentadorias, pensdes, COMPREYV e sentencas judiciais totalizou o valor
de R$ 5.248.891,21. No més de maio houve um superavit de R$ 1.714.768,95, pois tivemos
arrecadacado de receita de pagamento de cupom de NTN-B no valor de R$ 1.984.766,42.
Mas ficou resslatado que se desconsiderarmos a receita originaria desse titulo publico,
teriamos um deficit de R$ 269.997,47.

Com relagao ao item 3: No dia 03 de junho de 2022 recebemos a visita presencial dos
especialistas em investimentos de RPPS do Banco Santander, Srs. Leonardo e Jorge.
Jorge disse que analisou a carteira do IPREM e elogiou a diversificacdo dos investimentos.
Sobre o mercado externo, o conflito da Russia e Ucrania causou fechamento de portos e
pressionou a curva de juros da inflagdo. Houve crise de abastecimento, mas ja se obeserva
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uma melhora e que se observa pessoas que estdo voltando a trabalhar. O principal indice
da economia americana é Payroll. Em linha com a recente reprecificacdo de taxas futuras e
as sinalizagdes de aperto monetario, o0 Banco revisou com viés baixista o crescimento da
atividade econdmica. Com o aumento de taxas de juros, a procura por financiamento de
iméveis e veiculo diminuiu muito. A cultura dos americanos é consumista. Analisando os
americanos na pandemia, quem guardou dinheiro vai aumentar o consumo, €
consequentemente a inflagdo. Tivemos problema de abastecimento de milho, soja e veiculo.
Analisando como exemplo os veiculos: ndo tem no mercado veiculos para comprar. A lei da
oferta e demanda, impacta no preco. Para os anos a frente, o Santander projetou a inflagéo
ainda acima da meta, porém em desaceleracdo quando comparado ao ano de 2021. Com o
aperto inflacionario, as expectativas para a Selic final de 2022 foram continuamente
revisadas com viés altista. Quanto as projecdes para 2022 de PIB é 0,8% e para 2023
1,00%; IPCA para 2022 8,6% e para 2023 4,5%; Taxa Selic para 2022 13,25% e para 2023
10,25%; Taxa Cambio para 2022 R$ 4,90 e para 2023 R$ 4,90. Sobre o fundo Santander
IMAB5 Premium, indica para o IPREM estar no Pds, numa curva mais curta. E um fundo
muito conservador. Esta apresentando 110% do CDI nos ultimos 12 meses. Sobre o fundo
Santander Renda Fixa Ativo FIC, € um fundo de duragédo livre. O gestor trabalha junto com
Pré e Pés. Quando algo vai muito ruim ele vai para o CDI. Jorge sugere a analise de fundo
pelo grau drawdown, onde analisa o comportamento dos fundos em momentos de estresse
como periodo eleitoral. Dentro do fundo tem IRFM, IMABS e DI. Sobre o fundo Santander
Referenciado DI , tem uma parte dele alocado em crédito privado. A maior posi¢ao é
Eletrobras, depois tem Gerdau, Via Varejo, C&A, Riachuelo, Crédito Privado com Bradesco,
Daycoval. Sao varias empresas com crédito muito bom. O diferencial desse fundo é a
parcela de crédito privado. O fundo Santander RF Crédito Privado, parte é composto por
debéntures, LFT, FIDIC, Letras financeiras, compromissada e notas de crédito. Os FIDIC
apresentaram problemas para muitos RPPS. Mas os FIDICs que este fundo tem, um deles,
por exemplo, é da Cielo. Liquidez desse fundo € D+1. Sobre o fundo Santander GO Global
Equity, analisando este fundo em relacdo a outros como do Banco do Brasil e Itau, o
Santander esta melhor, mesmo performando negativo. Um dos impactos desse fundo é a
desvalorizagao do real frente ao dodlar.

Com relagao ao item 4: Dia 21 de junho as 9:30 h tivemos a reunido com o Banco ltau pelo
aplicativo Teams, com o especialista em investimentos de RPPS Jefferson Soares Veiga.
Quanto ao cenario internacional, temos hoje trés grandes forgas determinando precos no
mercado brasileiro que sao: questao do conflito armado, onde acreditavam que seria rapido,
mas vem se arrastando por um periodo longo; outro é a questdo da taxa de juros dos EUA,
e a escalada da inflagdo global de uma maneira geral ndo sé nos EUA, mas no mundo
inteiro. Isso impacta no prego do petréleo. A escalada de inflagdo antes era localizada, mas
hoje temos uma inflagdo global que afeta todos os paises, e logo apés uma pandemia vimos
os Bancos Centrais injetando recursos para gerar liquidez e haver uma retomada a
normalidade. Tivemos 2 anos consecutivos de PIB muito ruim. Tivemos uma retomada das
cadeias de producdo de uma forma nao conjunta. Comecgou a faltar produtos. Quando um
produto falta, ele fica mais caro. Houve uma retomada de consumo, as pessoas voltaram a
consumir, voltaram a comprar bens e servicos. Essa retomada era um sinal de inflacdo
maior. Para completar esse cenario temos um conflito armado. Para o Banco Central,
politicas recentes que restringem o comércio de produtos agricolas em paises produtores
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de commodities, junto com efeitos da guerra entre a Russia e a Ucrania, trazem um risco
adicional para as pressdes inflacionarias globais. O fato € que o mundo passa a viver com
uma inflagao muito maior do que o Banco ja havia projetado. Quanto a cadeias de producgéo
na China, novos lockdows afetam a atividade trazendo consequéncias globais. O
crescimento para o ano ira depender do abrandamento de restricdes e forgas de estimulos.
Os Bancos Centrais que injetaram muita liquidez, precisam conter a inflagdo, conter a
politica monetaria. Nos EUA a taxa de desemprego com rapida recuperagao esta colocando
pressao nos precos. Quando ndo conseguimos produzir o suficiente, isso € um choque de
oferta, impactando nos juros. O desafio do Banco Central é trazer a inflacdo de volta em
niveis aceitaveis. Equalizar a economia americana de inflagdo versus juros. Se a economia
americana € a mais segura do mundo e ela esta pagando taxa de juros de 3 a 4%, o
investidor vai comprar renda fixa 1. Sobre a politica monetaria global, esta levando a uma
constante revisdo de projecdes no sentido de maior aperto monetario. O ajuste de politica
monetaria ja é observado em todo o mundo, com inicio antecipado em paises emergentes.
Ha uma atencdo adicional para o debate sobre condi¢gdes financeiras nos EUA. A
expectativa é o que Banco Central eleve mais os juros. No Brasil as empresas no mercado
local ja se ajustaram a crise, na retomada. Houve uma reagdo de atividade econdmica,
tivemos taxa de juros baixa, liberacdo de FGTS, ajuste de politica monetaria e fiscal, mas
esse crescimento nao € sustentavel, pois se esta tomando o crédito mais caro, houve
elevacao dos juros e precisamos equilibrar a inflacdo. Parte desse efeito € doméstico, mas
parte € de fora. Nao estamos ilesos no impacto de commodities internacional. Hoje
convivemos com uma inflagdo maior, porém é uma inflacdo generalizada. Essa inflagdo é a
maior dificuldade que temos para combater. Expectativas mostram a evolugao da inflagao.
2023 é, no momento, 0 ano mais relevante para tomada de decisdo do Banco Central. E
importante o Banco Central sinalizar que vai agir. A inflagdo ainda ndo chegou no seu pico.
O Banco Central precisa reduzir, esta sinalizando pro mercado em reduzir o potencial de
crescimento. Sobre a politica monetaria, o Banco Central segue com ajuste de taxa de juros.
Ja observamos impacto relacionado & transmissdo da politca monetaria. E preciso
combater a inflagdo sem matar a economia. Sobre a inadimpléncia, antes se olhava a divida
a 2% de juros e agora a 13%. Sobre a atividade econdmica, dados setoriais para fim de
2021 e inicio de 2022 melhores na ponta. Drivers para 2023 parecem fracos em um
ambiente de incertezas. Os ultimos meses mostraram alguma recuperac¢ao da confianga o
que reforgca um inicio de 2023 positivo. Quanto ao desemprego, havera uma melhora,
porém com salarios reais deprimidos apresentando alguma recuperagao na margem. Do
lado positivo, tivemos medidas como a liberacdo do FGTS e antecipagao do 13° do INSS
para impulsionar a atividade. Além disso foi observado o acumulo de poupanga durante
2020 e 2021 com dispéndio em 2022. Tivemos um forte inicio de 2022, mas baixo
crescimento nos trimestres subsequentes. Estima-se o PIB pregos de mercado para 2022 a
1,6% e 2023 -0,5%. Inflacdo IPCA para 2022 a 9% e 2023 a 5,3%. Taxa de juros para 2022
a 13,75% e 2023 a 9,25%, Cambio para 2022 a R$ 5,00 e 2023 a R$ 5,00. Desemprego
para 2022 a 12,4% e 2023 a 13,3%.

Orienta ndo zerar a posicdo em bolsa e investimento no exterior, mas carregar algumas
posicdes pensando no futuro. Orienta n&o investir em fundo de renda variavel e BDR, e
aguardar o cenario.

Com relagao ao item 5: A empresa LDB enviou o estudo de ALM, data de referéncia de
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31/05/2022. Lembrando que o estudo de ALM é uma orientagdo, ou seja, o IPREM néo é
obrigado a seguir se achar invidvel. No referido estudo foi apresentado sugestdo de
alocagéao, como por exemplo: temos atualmente posicao de CDI/SELIC em 17,22% e foi
sugerido 15%. Temos atualmente IMA-B em 61,54% e foi sugerido 64,51%. Temos
atualmente Renda Variavel em 11,70% e foi sugerido aumento de 0,49%. Temos
atualmente S&P500 multimercado em 4,12% e foi sugerido 10%. Temos atualmente
Investimento no exterior em 3,45% e foi sugerido 10%. No estudo de ALM foi sugerida a
posicdo de NTN-B até o ano de 2050. No estudo de ALM foi sugerido praticamente zerar a
posicao em renda variavel, porém o IPREM entende que o resgate nesse momento realiza
o prejuizo. A empresa LDB fez o estudo com todos os fundos juntos, o IPREM vai solicitar
que o estudo seja feito separado, com as carteiras de fundos liquidos e iliquidos apartadas.

Com relagao ao item 6: Atualizacdo sobre o fundo FIDC Premium: No dia 01 de junho a
Finaxis, na qualidade de administradora do fundo FIDC PREMIUM CNPJ -
06.018.364/0001-85, encaminhou Fato Relevante informando que a carteira de direitos
creditérios do Fundo € integralmente composta por créditos originados pelo Banco Rural
S/A — em liquidacdo extrajudicial, os quais sdo, majoritariamente, cobrados por meio de
acdes judiciais movidas contra devedores da referida instituicdo. O aprecamento dos
Direitos Creditdrios é feito com base em analise de probabilidade de recuperacao de cada
Direito Creditério por meio da revisdo da respectiva Ac¢ao Judicial, conforme analise
efetuada por escritério de advocacia especializado conjuntamente com a area Juridica da
Administradora, considerando, ainda, a existéncia de penhoras e/ou garantias atreladas aos
Direitos Creditérios e Ac¢des Judiciais. No ultimo exercicio social, houve mudanga no
escritorio contratado para patrocinar os interesses do Fundo nas Agbes Judiciais, o que
gerou aprimoramento na troca de informagdes relevantes e reporte dos casos. Com isso,
verificou-se a necessidade de revisar o registro no ativo sob a rubrica contabil “Outros
Créditos” para o montante de R$ 43.088.289,06, o que gerou impacto negativo no
patrimdnio do Fundo. Apds essa revisao, o valor da cota do Fundo na data de encerramento
do exercicio foi impactado, passando o patrimbénio liquido total do Fundo para
R$ 31.641.325,94. O IPREM possui 13,18% do fundo e a perda para o Instituto foi de
R$ 6.332.426,18.

Com relagao ao item 7: Atualizagao sobre o fundo Monte Carlo: A Véritas, na qualidade
de gestora do fundo Monte Carlo, encaminhou consulta formal, cuja pauta é a amortizagédo
através da entrega da totalidade de cotas do FIP CONQUEST ou cisdo do Fundo. No dia 15
de junho os servidores Daniel Vieira, Anelisa Oliva e a Presidente Fatima Belani
participaram de uma reunido com a gestora que explicou o motivo da consulta formal. A
Indigo convocou assembleia de cotistas para o dia 23 de junho, referente a aprovagao do
plano de liquidacdo do fundo Conquest, propondo a criagdo de um condominio civil de
cotistas. O fundo Conquest tem aproximadamente 500 milhbes de passivo e a Véritas
alegou que essa divida pode comprometer o patriménio do fundo Monte Carlo e futuras
amortizagdes. O IPREM optou por reprovar, considerando que as duas opgdes sao
complexas e devem ser melhor discutidas, pois a gestora informou que nao tratou com a
CVM sobre a opgéo da cisao do fundo Monte Carlo, com a criagao de novo fundo. Qualquer
uma das medidas precisaria de um aval da Secretaria de Previdéncia e CVM, a Véritas
deve focar em liquidar/amortizar os ativos do fundo Monte Carlo, antes que seja executada
a sentenga arbitral do fundo Conquest. Foi lembrado que o IPREM levou o caso do
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Conquest para o Ministério Publico da Comarca, que arquivou o processo alegando que o
tema ja estd sendo discutido na agao civil de improbidade administrativa que tramita na
seara judicial. A Presidente do IPREM, Fatima Belani, afirmou que acha que tudo esta muito
nebuloso com relagdo a esses fundos e que a sua liquidagdo, com entrega de ativos, que
na verdade sao passivos, na ordem de 620 milhdes, segundo o ultimo relatério, que geraria
uma divida imensa ao Instituto, recaindo sobre o Municipio, 0 que a diregdo do Instituto
pretende evitar na Assembleia Geral que acontecera na data de amanha.

Com relagao ao item 8: Atualizagao sobre o fundo Recuperagao Brasil: No dia 02 de
junho a BRZ, na qualidade de gestora do fundo FI RECUPERACAO BRASIL RENDA FIXA
LONGO PRAZO - CNPJ 11.902.276/0001-81, encaminhou email informando que foi
proferida a sentenca na agdo movida pelo Adalberto contra o Fundo (proc. n° 0244569-
75.2015.8.19.0001), que envolve o CDB 0080FMRR e, infelizmente, a sentenca acolheu os
pleitos do autor. Na opinido do escritério Ferro, Castro Neves, Daltro e Gomide Advogados,
a sentenca esta muito mal fundamentada e ignora uma série de argumentos tratados no
processo, como a conexdao com a acao do Banco Pan em Sao Paulo, decadéncia do direito
do autor e necessaria compensacgao dos valores ja pagos. Em resumo, o Juizo de primeira
instancia declarou a titularidade do CDB para Adalberto e autorizou o resgate do valor
prefixado no titulo, corrigido monetariamente desde seu vencimento e acrescido de juros de
mora de 1% ao més desde a citagédo (ocorrida em 23.12.15). Houve, ainda, a condenagéao
solidaria dos réus em sucumbéncia de 10% sobre o valor atualizado da causa e,
especificamente para o Fundo, também uma condenag¢do em 10% sobre o valor do pedido
formulado em reconvencao. No entanto, os valores nao sdo devidos porque ainda sera
apresentado recurso de apelagcdo, o qual suspende os efeitos da sentenga enquanto o
Tribunal reexamina o tema. O valor do CDB é de aproximadamente 26 milhdes.

Com relagao ao item 9: Atualizacao sobre o fundo Conquest: A Indigo, administradora
do fundo FIP CONQUEST - CNPJ:10.625.626/0001-47, convocou assembleia para o dia 23
de junho, cuja ordem do dia é 1. Apresentar Plano de Liquidagao elaborado com base em
Due Diligence disponibilizado junto com a convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas; 2.
Aprovacao do Plano de Liquidacao; e 3. Deliberagéo sobre instituicdo de condominio civil,
apos liquidacdo do Fundo. O IPREM investiu 2,3 milhdes e hoje possui um saldo de cerca
de 500 mil negativos. O passivo do fundo é cerca de 500 milhdes negativos. No dia
03/01/2022 o IPREM registrou uma denuncia no portal da CVM, protocolo 123819916,
relatando todo o histérico e solicitando orientagdo em face da liquidagdo do fundo. No dia
10/06/2022 a CVM respondeu que “a liquidacdo do FIP Conquest ja vem sendo
acompanhada no dmbito do Processo 19957.009250/2021-77, razdo pela qual anexamos
naquele o que de relevante foi trazido pelo investidor reclamante em seu relato. Diante
disso comunicamos o encerramento do processo em tela sendo que o desenrolar da
questao deve ser acompanhado no Processo 19957.009250/2021-77 por meio do site da
CVM”. Consultamos o processo no site da CVM, mas a busca ndo encontra resultados. O
mesmo oficio foi encaminhado a Secretaria de Previdéncia, via Gescon (consulta
L220761/2022), e até o momento nada foi respondido. Informamos também que no dia
14/04/2022 Pouso Alegre encaminhou o Oficio N° 30/2022 em conjunto com o RPPS de
Santa Fé do Sul, relatando o histérico do fundo e solicitando orientagdes.

O IPREM aplicou, na época, R$ 2.300.000,00 no fundo Conquest, e hoje o fundo tem
aproximadamente R$ 620.000.000,00 de divida. Para o IPREM sair desse fundo tem que
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pagar o valor de 1,13% de 620 milhdes, ou seja, R$ 7.006.000,00, porém o IPREM é contra
a liquidacdo do fundo. Ao liquidar o fundo, a divida ficara para os cotistas. O fundo iliquido
Monte Carlo tem cerca de 20% do fundo Conquest. No Monte Carlo o IPREM tem 5,50%,
ou seja, de toda maneira os prejuizos serdo enormes e se espera que as investigacées em
que este fundo Conquest consta, logrem algum éxito e os cotistas RPPS n&o sofram mais
perdas com esse investimento.

Com relagao ao item 10: Movimentac&o da Carteira

A) A primeira sugestéo é:

Resgate de 8 milhdes do fundo Gestao Estratégica da Caixa

Resgate de 2 milhdées no fundo Global do Itau

Compra de 10 milhdes de NTN-B 2024

A justificativa para essa primeira sugestdo € que o fundo Gestdo Estratégica da Caixa,
nesse més de junho comprou muito titulo pré fixado. Ontem saiu a ata do Banco Central e
foi relatado que a taxa de juros vai subir 0,5% podendo ficar alta por mais tempo. O
benchmark do fundo Global do Itau é o CDI. Conforme orientagdo da ALM, foi sugerido
diminuir a posicdo em CDI. A compra de NTN-B 2024 se justifica, pois ha cotagdo verificada
hoje esta pagando 5,95% enquanto a PAI prevé uma meta atuarial de IPCA + 4,77% de
juros. Foi sugerido a compra de NTN-B com a régua no minimo em 5,90%, marcado na
curva. Todos os membros do comité foram de acordo e aprovaram a referida movimentagéo.
B) A segunda sugestao é:

Resgate do fundo IMAB-5, do Bradesco, para o pagamento da 12 parcela do 13° dos
aposentados e pensionistas. Todos os membros do comité aprovaram essa movimentagao,
que se faz necessaria, pois nao ha receita normal suficiente para ingressar no Instituto que
comporte a cobertura dessa despesa.

Terminada a reunido as 15h36min. E ndo havendo mais nada a deliberar eu, Juliana Maris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apos lida e achada conforme, segue assinada
por mim e demais membros presentes. Pouso Alegre/MG, 22 de junho de 2022.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 005/2022

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 05/2022.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 3.259.525,26, representando 0,86%.
Os fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 6.274.513,47, representando -
10,00%. Na carteira total o resultado foi de -RS$ 3.014.988,21, representando -0,68%, enquanto
a meta atuarial ficou em 0,86%.

O IPCA desacelerou em maio e ficou em 0,47%, favorecido pela forte reducdo no preco da
conta de luz, e acumula alta de 11,73% em 12 meses. O més foi marcado pela preocupacao dos
mercados em relagdo a desaceleragao da atividade global em meio a pressées inflacionarias
ainda extremamente elevadas. Além dos estimulos fiscais e monetdrios do periodo da
pandemia, que ainda mantém a demanda fortalecida, continuam os problemas nas cadeias
globais de oferta, com novos aumentos nos pre¢os das commodities. No Brasil, o cenario
inflacionario também é persistente, o que continua exigindo respostas do Banco Central
brasileiro. No inicio do més a taxa de juros foi novamente elevada, chegando ao patamar de
12,75%. O indice Ibovespa fechou o més em alta de 3,22%, mesmo com uma surpresa
inflaciondria nos numeros do IPCA que causaram uma abertura na curva de juros local.
Ocorreram reprecificagdes significativas no fundo:

FIDC Premium: No dia 01 de junho a Finaxis, na qualidade de administradora do fundo FIDC
Premium, encaminhou Fato Relevante informando que apds andlise das Ag¢des Judiciais e dada
suas caracteristicas, verificou-se a necessidade de revisar o registro no ativo sob a rubrica
contabil “Outros Créditos” para o montante de RS 43.088.289,06, o que gerou impacto
negativo no patriménio do Fundo. Na carteira do lprem a reprecificagdo representou uma
diferenca de RS 6.332.426,18 (-58,66%).

No més foram recuperados RS 192.409,90 em amortiza¢do dos fundos;

Fundo Resgatado
11/05/2022 | FIl SAO DOMINGOS 16.543.270/0001-89 RS  110.343,21
13/05/2022 | FI RF MONTE CARLO INST IMA-B 5 15.153.656/0001-11 RS 82.066,69
TOTAL RS 192.409,90

Acumulado desde a intervengao RS 42.616.298,00

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
5,68%, os iliquidos -32,30% e a carteira total um resultado de 0,20%, frente a meta atuarial de
17,06%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativa que ocorreram.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocagdo superior ao permitido na
Resolugdo n? 4963/2021 em 5 fundos e o percentual alocado no Artigo 7, Inciso VII, Alinea A,

e
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esta superior ao permitido na Resolugdo CMN n2 4963/2021 e ao previsto na PAI, como pode
ser observado no relatdrio em anexo. O desenquadramento é referente a aplicagdo nos fundos
iliquidos e ocorre devido a impossibilidade de resgate.

Conforme demonstrado no grafico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM
contava com 1,38% do seu saldo liquido aplicados em CDB, 21,69% em Titulos Publicos
Marcados na Curva, 39,88% na classe Renda Fixa Conservadora, 5,97% na classe Renda Fixa
Intermedidria, 12,45% na classe Renda Fixa Agressiva, 13,95% na classe Renda Variavel
Nacional, 4,68% na classe Renda Variavel Internacional.

Perfil de Investimento

a.68% 138%

CDB
B TP Marcado na Curva
M Renda Fixa Conservadora
B Renda Fixa Intermadiaria
B Renda Fixa Agressiva
% Renda Variavel Nacional

Renda Variavel Internacional

Foi feita analise de risco/retorno das carteiras por perfil de investimento no periodo de 12
meses. O CDB obteve rentabilidade de 1,54% no més e 5,93% desde a aplicagdo. Os Titulos
Publicos marcados na Curva obtiveram rentabilidade de 1,26% no més e 5,59% desde a
aplicagdo. No portfélio de Renda Fixa Conservadora, apenas o fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES teve desempenho inferior ao CDI e o fundo ITAU GLOBAL DINAMICO se
destaca com o melhor desempenho da carteira. Em relagdo ao portfdlio de Renda Fixa
Intermediaria, os fundos CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA e BB ALOCACAO ATIVA obtiveram
desempenho abaixo do benchmark no periodo de 12 meses. Quanto ao portfélio de Renda Fixa
Agressiva, apenas a NTN-b 2045 apresentou desempenho inferior ao benchmark e a NTN-b
2024 apresenta o maior retorno e menor volatilidade no periodo. No portfélio de Renda
Variavel Nacional, os fundos CAIXA AC@ES LIVRE FIC AC@ES, BB ENERGIA, BB AC@ES VALOR FIC
AC@ES, ITAU DIVIDENDOS FI AC@ES e CAIXA INFRAESTRUTURA FI AC@ES apresentam
desempenho superior ao benchmarck, enquanto o fundo CAIXA CONSTRUCAO CIVIL FI ACOES
apresenta o pior desempenho da carteira no periodo. Na Renda Variavel Internacional, os
fundos SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS e BB NORDEA apresentam resultado
superior ao benchmark no periodo de 12 meses.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para andlise de aderéncia,
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rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicagdes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislacdo vigente e na PAL.

Pouso Alegre, 22 de junho de 2022.
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