
Ata da 3ª Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência
Municipal de Pouso Alegre – IPREM de 2022.

No dia 22 de Março de 2022 reuniram-se, às 13h50min, presencialmente Fátima A. Belani –
Presidente do IPREM, Daniel Ribeiro Vieira - Membro do Comitê de Investimentos e Juliana
Máris Graciano Parreira – Secretária do Comitê de Investimento do IPREM, por
videoconferência pelo aplicativo Meet: Nicholas Ferreira da Silva – Presidente do Conselho
Fiscal do IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participou da reunião, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na
análise dos cenários e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciação da
pauta a seguir descrita:

1 - Leitura do relatório de aderência da carteira investimentos à Política anual de
Investimentos; 2 - Apresentação das Receitas e Despesas Previdenciárias de Fevereiro de
2022; 3 - Revisão do Regimento Interno do Comitê de Investimentos; 4 - Atualização do
fundo ilíquido Monte Carlo; 5 - Atualização do fundo ilíquido São Domingos; 6 - Atualização
do fundo ilíquido Aquilla; 7 - Atualização do fundo ilíquido LA Shopping; 8 - Movimentação
da Carteira; 9 – Avaliação Atuarial 2022.

Com relação ao item 1: Anelisa fez a apresentação do relatório de aderência da carteira de
investimentos à Política anual de Investimentos, referente a Fevereiro/2022, que se
encontra anexa à ata. Anelisa informou que o retorno acumulado da carteira até o dia 21/03
é de R$ 4.127.057,16. Todos os membros aprovaram o relatório.
Com relação ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orçamentárias da fonte
de recurso fonte 103. No período de fevereiro as receitas orçamentárias fonte 103 oriundas
de recebimento de contribuições previdenciárias e COMPREV totalizou o valor de
R$ 5.943.524,36. A receita está maior pois houve receita de rentabilidade referente de
recebimento de NTN-B e receita de rentabilidade sobre o fundo FI Indexa Short Dolar. A
despesa orçamentária empenhada fonte 103 oriunda de despesas como aposentadorias,
pensões, COMPREV e sentenças judiciais totalizou o valor de R$ 4.959.026,76. No mês de
fevereiro houve um superavit de R$ 984.497,60.
Com relação ao item 3: Com relação a atualização do Regimento Interno do Comitê de
Investimentos, Fátima disse que há algum tempo atrás já deram início a alteração, mas por
conta do volume de trabalho do IPREM não foi possível retomar as tratativas. O Regimento
atual é de 2012, está obsoleto e precisa ser revisto. Mudamos a forma de trabalhar, os
gráficos, relatórios e isso implica em uma nova versão do Regimento Interno. Adotamos a
prática de ouvir orientações das grandes casas através das reuniões. Se não
documentarmos isso, pode ser que gestões futuras não adotem essas práticas. Fátima
questionou se a alteração do Regimento Interno pode ser feita e colocada para deliberação,
ou se o Comitê prefere se reunir e alterar. Danielle disse que como os servidores do IPREM
já trabalham diretamente com isso, acha mais adequado que refaçam a minuta e
apresentem para aprovação dos demais membros. Nicholas concordou com a Danielle. A
unanimidade dos membros concordou que será elaborada a minuta de alteração e
apresentada ao Comitê para aprovação. Dani destacou a necessidade de atualizar o
regimento, mas não pode ser muito específico para não demandar muita alteração e revisão.
Tem que ser sucinto e direto.
Com relação ao item 4: No dia 22 de Fevereiro a RJI, na qualidade de administradora do
fundo Monte Carlo, encaminhou fato relevante informando que a carteira do fundo foi
reprocessada no dia 15/02 devido a venda da totalidade das cotas do fundo FII Mirante das
Águas, equivalente a R$ 45.532.004,00, cujo valor total foi definido em R$ 32.000.000,00.
Sendo 2 milhões pagos à vista, 9 milhões em 10 parcelas, 10 milhões através de dação de



10 apartamentos em Buritis - BH e 11 milhões referente dação de 110 lotes no município de
Abaeté/MG. Os imóveis que estão sendo recebidos estão sujeitos à avaliação de empresa
especializada a fim de comprovar o valor. O acordo prevê que, caso o laudo acuse um
número abaixo do esperado, haverá compensação por parte do comprador. A posição do
ativo MIRANTE FII foi encerrada na carteira, com a respectiva inclusão de uma conta de
valores a receber das parcelas bimestrais e dos imóveis recebidos em dação. Na carteira do
IPREM a reprecificação representou uma diferença de -R$ 784.600,93 (-15,62%).
Com relação ao item 5: No dia 22 de Fevereiro a RJI, na qualidade de administradora do
fundo São Domingos, encaminhou fato relevante informando que a carteira do fundo foi
reprocessada no dia 15/02 devido a venda de 100% das quotas da empresa CAETÉ pelo
valor total acordado de 23 milhões e venda 100% das quotas da empresa VEREDA DOS
LAGOS pelo valor total acordado de 21 milhões. Na carteira do IPREM a reprecificação
representou uma diferença de -R$ 351.637,87 (-5,88%).
Com relação ao item 6: No dia 14 de março a RJI, na qualidade de administradora do
fundo Aquilla FII, encaminhou fato relevante informando que a carteira do fundo foi
reprocessada no dia 11/03 em razão da precificação do ativo no SANTANDER RENDA
FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM (fundo investido) que sofreu
aplicação de 100% de PDD. Segundo o administrador foram identificadas divergências
entre o valor informado pela administradora anterior do fundo, ÍNDIGO DTVM LTDA., e o
valor efetivamente encontrado no caixa do fundo, especificamente quanto ao ativo
SANTANDER RF; e que o representante legal do fundo investido comprovou que o saldo
detido pelo fundo é de valor inferior ao antes informado pela antiga administradora, e que
parte do montante informado encontra-se bloqueado judicialmente. Quem administrava
esse fundo era a Indigo, antiga Foco, é o mesmo administrador do Sicília, Terra Nova e
Imab 1000 e todos eles têm fraude em Títulos Públicos, então já era esperado que isso
fosse acontecer.
Com relação ao item 7: No dia 21 de março o Banco Daycoval, na qualidade de
administrador do fundo LA Shopping encaminhou Convocação para Assembleia Geral
Extraordinária mediante consulta formal a ser apurada no dia 05 de abril, para deliberar
sobre a proposta de transferência da administração e escrituração do Fundo, para a BTG
Pactual Serviços Financeiros S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários - CNPJ
59.281.253/0001-23 e sobre a transferência de custódia e tesouraria para o Banco BTG
Pactual S.A. - CNPJ 30.306.294/0001-45. E aprovar a 5ª emissão de cotas do Fundo no
valor de R$ 250 milhões, no e-mail não foi enviado a proposta com o valor da taxa de
administração do Banco BTG. Fátima pediu que seja encaminhado e-mail ao gestor
solicitando a proposta do BTG, pois sem isso não temos condições de deliberar. Daniel
disse que emitindo mais cotas, vai diminuir o valor da cota dos atuais cotistas.
Com relação ao item 8: Daniel sugeriu resgatar um pouco de renda variável, pois está
subindo e por ser um ano eleitoral, teremos muita volatilidade, a expectativa é que a bolsa
deve subir até a eleição e depois despencar.

A. Resgate de 200 mil do fundo BB Setor Financeiro e de 100 mil BB Ações Energia e
aplicação em um fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIÁRIO LP da mesma instituição. Todos os membros do Comitê concordaram.
B. Resgate de 200 mil do fundo Caixa Ações Infraestrutura e aplicação no Fundo DI LP da
Caixa. Todos os membros do Comitê concordaram.
C. Daniel disse que um problema bem latente é o valor do combustível e tentativas de
interferências na Petrobras, há boatos de troca em um dirigente da Petrobras nos próximos
meses. Isso pode acarretar muita volatilidade. O mercado deve precificar a Petrobras e a
ação pode perder muito valor. O fundo Bradesco Selection tem 15% na Petrobras, tem
bastante Bradesco, que teve um dos piores resultados dos bancos e Vale. Esse fundo vem



performando mal desde a aplicação. Antes mesmo da pandemia, o fundo teve um problema
por causa da empresa IRB. Depois da pandemia observamos que o fundo não recupera. Se
for realizar um resgate total perderíamos cerca de 300 mil. Por isso sugere ir resgatando
aos poucos. Com isso sugere: Resgate de 500 mil do fundo Bradesco Selection e aplicação
no fundo Bradesco Federal Extra DI. Todos os membros do Comitê concordaram.
D. Daniel informou que na última reunião do Comitê foi aprovado o resgate do fundo BB
Ações Valor e aplicação no fundo Caixa Gestão Estratégica. O resgate deste fundo tem
prazo de 32 dias e caiu na conta ontem 21/03, o mercado financeiro se altera muito em um
curto intervalo de tempo, portanto devido a alteração de cenário sugere aplicação no fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP, que é atrelado
ai DI e tem rentabilidade melhor e uma taxa de administração menor. A unanimidade dos
membros aprovou a movimentação.
E. Daniel disse que temos bastante liquidez, temos cerca de 25 milhões em TP que vence
em 2023, compramos uma parcela razoável de Títulos Públicos mais curtos. Por isso
sugere seguir ALM e comprar Títulos mais longos, de acordo com a ALM podemos comprar
Títulos Públicos com vencimento até 2035. Com isso, a compra de 2.500 NTN-b com
vencimento entre 2028 e 2035 com taxa superior a 5,80% com resgate do fundo Gestão
Estratégica da Caixa. No momento da compra será avaliado o ano de vencimento x taxa
mais vantajosa. Todos os membros do Comitê concordaram.
F. A unanimidade dos membros aprovou que todos os recursos oriundos de fundos
estressados serão aplicados no fundo Global do Itaú.
G. Daniel informou que na última reunião do Comitê foi aprovado aplicação no fundo IDKA
Pós do Bradesco, tentamos investir, mas o fundo não está pronto. Na hora de aplicar deu
um problema no sistema e até o momento não conseguiram realizar a aplicação, Daniel
acredita que seja melhor manter esse recurso no fundo Bradesco Federal Extra DI mesmo.
Todos os membros concordaram.

Daniel disse que os Títulos Públicos de curto prazo estavam pagando taxas altas, próximo
de 6% chegando a quase 7%, hoje está em torno de 5%, ou seja a curva fechou, por isso a
rentabilidade dos fundos Imab 5 e IDKA devem ter um desempenho menor neste mês, por
isso sugere os resgates feitos sejam aplicados em fundos atrelados ao DI. Fátima frisou que
são movimentações pequenas, prudentes e estão alinhadas ao cenário atual, com a taxa
Selic alta os investimentos em DI apresentam boa rentabilidade com uma baixa volatilidade.
Mesmo com pequenas movimentações é possível auferir uma melhor rentabilidade da
carteira. Danielle perguntou sobre aplicações no exterior com a queda do dólar. Daniel disse
que pode ser uma boa ideia, mas não sabemos até que ponto vai continuar caindo. O único
fundo que temos que teve resultado positivo no mês é o fundo que tem hedge cambial
Santander Go Global Equities Reais. Daniel disse que a China é o principal credor dos EUA,
após as sanções aplicadas a Rússia o mercado tem questionado se podem ocorrer
possíveis sanções e bloqueios contra outros países, o que gerou certa insegurança. É um
momento para ter cautela.
Com relação ao item 9: Nicholas perguntou sobre o resultado atuarial de 2022, Fátima
disse que estamos elaborando os ofícios para encaminhar o resultado e vamos agendar
uma reunião com o atuário para apresenta-lo. Fátima comentou que a avaliação foi feita
pela empresa ETAA, que tem renome no mercado atuário e faz a avaliação de diversos
institutos referência, disse que achou muito oportuno com uma abordagem muito inteligente,
ele sugeriu aportes anuais do déficit e também sugeriu que não aumente o patronal, mas o
Executivo pague a taxa de administração de 3%. No final da avaliação ele menciona que se
houver reforma da previdência ou qualquer outra alteração será necessário refazer a
avaliação.



Terminada a reunião às 15h38min e não havendo mais nada a deliberar eu, Juliana Máris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, após lida, segue assinada por mim e demais
membros presentes. Pouso Alegre MG, 22 de março de 2022.

Fátima A. Belani
Presidente

Juliana Máris Graciano Parreira
Secretária

Danielle Laraia de B. Cobra Rodrigues
Membro

Nicholas Ferreira da Silva
Membro

Daniel Ribeiro Vieira
Membro
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PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS Nº. 02/2022 
 

Este parecer tem por finalidade a análise do comportamento da carteira de investimento do 

IPREM - Instituto de Previdência Municipal de Pouso Alegre, na competência 02/2022. 

Os fundos líquidos obtiveram rentabilidade positiva de  R$ 728.366,45, representando 0,20%. Os 

fundos ilíquidos obtiveram rentabilidade negativa de -R$ 1.281.355,32 representando -1,87%. 

Na carteira total o resultado foi de -R$ 552.988,87, representando -0,13%, enquanto a meta 

atuarial ficou em 1,40%. 

Em Fevereiro o IPCA se manteve elevado fechando o mês em 1,01%, bem acima da expectativa 

do mercado. Os reajustes em serviços, principalmente educação, e a recente alta dos alimentos 

tem mantido a inflação mais elevada no Brasil, apesar do significativo aperto monetário. Esse 

receio de inflação mais persistente resultou em uma nova abertura nas taxas de juros pré fixadas. 

Na Renda Variavel, Fevereiro foi mais um mês negativo para os mercados acionários globais, 

refletindo a expectativa de políticas monetárias mais contracionistas no globo e a preocupação 

da persistência inflacionária agravada pelo início do conflito Rússia x Ucrânia. No âmbito 

doméstico, o Índice Bovespa manteve a trajetória de alta e encerrou o mês em 113 mil pontos, 

uma variação de 0,89%. No ano, o retorno acumulado é de 7,94%. A mesma entrada de fluxo 

estrangeiro já observada em janeiro permaneceu em fevereiro. Ocorreram reprecificações 

significativas nos seguintes fundos; 

Monte Carlo: Foi realizada venda da totalidade das cotas do fundo Fundo de Investimento 

Imobiliário Mirante das Águas, equivalente a R$ 45.532.004,00, cujo valor total foi definido em 

R$ 32.000.000,00. Na carteira do Iprem a reprecificação representou uma diferença de -R$ 

784.600,93 (-15,62%).  

São Domingos: Foi realizada venda de 100% das quotas da empresa CAETÉ pelo valor total 

acordado de 23 milhões e venda 100% das quotas da empresa VEREDA DOS LAGOS pelo valor 

total acordado de 21 milhões. Na carteira do Iprem a reprecificação representou uma diferença 

de -R$ 351.637,87 (-5,88%). 

Em Fevereiro foram recuperados R$ 29.992,83 em amortização do fundo;  

 

Data Fundo Resgatado CNPJ Valor 

25/02/2022 FIC RF LP IMAB 1000 12.402.646/0001-84  R$           29.992,83  

TOTAL  R$           29.992,83 

Acumulado desde a intervenção  R$   39.782.768,29  

 

Analisando a rentabilidade dos últimos doze meses, os fundos líquidos acumulam um total de 

3,18%, os ilíquidos -21,29% e a carteira total um resultado de -2,77%, frente a meta atuarial de 

15,82%. O resultado negativo acumulado dos fundos ilíquidos se deve principalmente à 



 

 

reprecificações significativa que ocorreram. 

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocação superior ao permitido na 

Resolução nº 4963/2021 em 4 fundos ilíquidos e o percentual alocado no Artigo 7, Inciso VII, 

Alínea A, está superior ao permitido na Resolução CMN nº 4963/2021 e ao previsto na PAI, como 

pode ser observado no relatório em anexo. Isto ocorre devido a impossibilidade de resgate. 

Conforme demonstrado no gráfico de perfil do investimento, ao final do período o IPREM 

contava com 1,36% do seu saldo líquido aplicados em CDB, 19,12% em Títulos Públicos Marcados 

na Curva, 39,57% na classe Renda Fixa Conservadora, 6,17% na classe Renda Fixa Intermediária, 

12,51% na classe Renda Fixa Agressiva, 15,76% na classe Renda Variável Nacional, 5,51% na 

classe Renda Variável Internacional. 

 

 
 

Foi feita análise de risco/retorno das carteiras no período de 12 meses, no portfólio de Renda 

Fixa Conservadora, o fundo SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP teve desempenho 

ligeiramente abaixo do CDI e o fundo ITAÚ GLOBAL DINÂMICO se destaca com o melhor 

desempenho da carteira. Em relação ao portfólio de Renda Fixa Intermediária, os fundos CAIXA 

BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA e BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA 

PREVIDENCIÁRIO obtiveram desempenho abaixo do benchmark no período de 12 meses. Quanto 

ao portfólio de Renda Fixa Agressiva, apenas a NTN-b 2045 apresentou desempenho inferior ao 

benchmark e a NTN-b 2024 apresenta o maior retorno e menor volatilidade no período. No 

portfólio de Renda Variável Nacional, os fundos CAIXA AÇÕES LIVRE FIC AÇÕES, BB AÇÕES VALOR 

FIC AÇÕES, ITAÚ DIVIDENDOS FI AÇÕES apresentam o melhor desempenho, enquanto os fundos 

CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL FI AÇÕES e CAIXA SMALL CAPS ATIVO apresentam o pior desempenho 

no período de um ano. Na Renda Variável Internacional, apenas o fundo SANTANDER GO GLOBAL 

EQUITY ESG REAIS apresenta resultado superior ao benchmark no período de 12 meses. Na 
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Carteira Multimercado foi feito resgate total do fundo CAIXA INDEXA SHORT DÓLAR FI 

MULTIMERCADO LP. 

 

Os fundos têm sido monitorados em vários períodos temporais, para análise de aderência, 

rentabilidade e risco. 

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos ilíquidos, consideramos 
que as aplicações da carteira líquida estão em conformidade com o estabelecido na legislação 
vigente e na PAI. 

 
 

Pouso Alegre, 22 de Março de 2022. 
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