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Ata da 11? Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM.

No dia 18 de Novembro de 2022 reuniram-se, as 11:02 hs, presencialmente Daniel Ribeiro
Vieira - Membro do Comité de Investimentos, Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do
Comité de Investimento do IPREM e Fatima A. Belani — Presidente do IPREM, por video
conferéncia pelo aplicativo Meet: Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM, Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho Deliberativo
do IPREM (ausente). Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva, assessorando na anélise
dos cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciagdo da pauta a seguir
descrita:

1 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual de Investimentos;
2 - Apresentagao das Receitas e Despesas Previdenciarias de Outubro de 2022;

3 - Reunido com Cesar do Banco Itau;

4 - Apresentacao da PAI;

5 - Movimentagao da Carteira.

Com relagao ao item 1: Anelisa fez a apresentagao do relatério de aderéncia da carteira de
investimentos a Politica anual de Investimentos, referente a Outubro/2022, que se encontra
anexa a ata. Todos os membros presentes aprovaram o relatorio.

Com relagao ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orcamentarias da fonte de
recurso fonte 103. No periodo de outubro as receitas orgamentarias fonte 103 oriundas de
recebimento de contribui¢cdes previdenciarias e COMPREYV totalizou o valor de R$ 4.767.116,49.
A despesa orcamentaria empenhada fonte 103 e 203 oriunda de despesas como
aposentadorias, pensées, COMPREYV e sentencas judiciais totalizou o valor de R$ 5.253.696,61.
A despesa orgamentaria paga fonte 103 e 203 foi de R$ 5.262.535,62. Considerando a receita
com os pagamentos efetuados houve um déficit no valor de R$ 495.419,13.

Com relagao ao item 3: No dia 01 de novembro o IPREM recebeu a visita do analista do
Banco Itau, Sr. Cesar Domingos. Inicia a reunido dizendo que estamos passando por um
momento turbulento no mundo todo. Prevé que Europa passara por dificuldade quanto ao
fornecimento de gas na Rdussia, pois vao entrar no inverno demandando mais o consumo. A
guerra ndo deve cessar esse ano e pode se estender por um periodo longo. Nao vé
possibilidade da Russia sair derrotada. Problemas em escoar os grédos na Alemanha e Ucrania.
Na China vai ter falta de produtos eletrénicos em algum momento. O estoque desses produtos
esta sendo consumido e em algum momento n&o sera reposto. Em médio prazo, uns 6 meses,
podemos ter problemas de abastecimento de alimentos. Europa e China revendo PIB para baixo.
No EUA a inflagdo continua alta, cogitou de ndo aumentar muito a taxa de juros, tendendo a
ficar proximo de 5%. A economia ainda esta forte, vem de 2 meses de recessé&o técnica, mas
tudo muito incerto. O ajuste via juros tem ocorrido com aparente continuidade. Inflagdo de
cadeias de produgao e commodities seguem contribuinte para melhora pelo lado de bens. Sobre
o0 mercado de trabalho, o0 emprego € uma variavel chave para a convergéncia da inflagdo para a
meta. Apesar de melhora recente, a taxa de desemprego atual ndo condiz com um
arrefecimento da inflagdo. A inflagdo elevada na Europa e Inglaterra gera reagao por parte de
governos no sentido da elevagao de gastos publicos. Um ambiente de estagflagdo preocupa na
regido. No Brasil o IPCA segue em nivel elevado, com inicio de desaceleragcdo. Sobre politica
monetaria , o Banco Central parece ter chegado ao fim do ciclo de aperto monetario. Sobre a
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atividade econdmica, o desemprego apresenta forte melhora ainda que em menor velocidade
nos ultimos meses. Salarios reais seguem deprimidos mas apresentam melhora na margem
apos longo periodo da deteriorizagdo. Sobre a atividade econbdmica e crédito, existem diferencgas
entre os balango das firmas e das familias. Dados setoriais comegam a apresentar fraqueza em
varejo e industria. Servigos seguem resilientes. Sobre fiscal, a arrecadagdo segue positiva,
porém ao longo prazo deve estar no radar. Sobre gastos / renuncias de impostos tem
impulsionado o PIB mas colocam risco adicional as contas publicas. Proje¢do do PIB para 2022
a 2,5% e 2023 a -0,2%. Cesar apresentou o histérico de indices de renda fixa desde 2012 a
2021 em relagédo ao excesso sobre IPCA +6%. Para 2022 prevé que alguns indices entregarao
a meta como IMAB, IMAB 5+, IMAB 5, IRFM 1+, IRFM. Indica os indices como IRF-M, IRF-M 1,
IMA-B, IDKA 2, e orienta ainda comegcar a alongar a carteira de investimentos dos RPPS. Sobre
renda variavel esta tudo muito positivo no més de outubro, no ano comecga a ter indices da
renda variavel entregando meta atuarial. Produtos atrelados ao IBOVESPA entregam a meta
atuarial. Indica os fundos Global Dinamico renda fixa e Alocagao Dinamica, que estao
posicionados em pré fixados. Sao fundos com ativos parecidos. Eles podem ter CDI, IRF 1, IRF
IRF1+ por exemplo. O que muda a gestdo de um e de outro: O Alocagdo Dindmica tem
alocacao de risco, ou seja, no minimo tem que performar o IPCA. Quando a volatilidade comega
a ficar muito grande, o gestor tira todos os ativos de risco e se protege. O Global Dindmico nao
tem o orgamento de risco. Mesmo a volatilidade acontecendo, o gestor pode continuar
avangando, pois 0 gestor pode achar que tomar risco naquele momento seja importante na
carteira. O fundo Institucional referenciado DI & similar ao Soberano, porém esta performando
melhor. Sugere fazer uma analise no fundo Ag¢des Europa Investimentos no Exterior. Sugere
também o fundo Private Agdes Index Ibovespa. E um fundo atrelado ao IBOVESPA. Indica para
diversificacdo da carteira. Indica que assim que o preco cair, fazer investimento. Indica também
o fundo IPCA Action , entende que ird se beneficiar muito nessas projegées atuais. E um renda
fixa ativo, ele faz a mesma coisa que o Global, porém tem uma parcela de credito privado. A
parte de credito privado estd muito bem atualmente.

Com relagao ao item 4: Daniel informou que esperamos o resultado das eleicbes para ter um
parametro consolidado do cenario para 2023. Porque o cenario influencia na estratégia de
investimento. O cenario da PAI 2023 foi baseado em um documento encaminhado pela CAIXA
DTVM. Na elaboragédo da tabela de alocacao foi considerado as expectativas para o cenario
macroecondmico, as projegdes do Banco Central e limites estabelecidos na ALM. A seguir sdo
detalhadas as alteracdes realizadas:

1. Aumento de 40,44% para 50% do art. 7 | a, previstos no ALM em titulos publicos,
considerando a importancia de realizar as compras de titulos publicos de forma gradual e
sistematica, respeitadas as expectativas para a meta atuarial nos proximos anos;

2. Diminuigédo de 21,97% para 19,09% do art. 7 | b, considerando histérico de rentabilidade dos
fundos que compdem a carteira do Instituto, os quais s&o formados exclusivamente por titulos
publicos definidos no art. 7 | a;

3. Diminuicdo de 23,43% para 11,21% do art. 7 Ill a conforme previsto no ALM, porém
considerando a necessidade de manter uma parcela dos investimentos em aplicagdes de baixa
volatilidade e alta liquidez para a realizagdo de pagamentos de curto e médio prazo e a
realizacdo de rebalanceamento em investimentos de maior volatilidade (como renda variavel,
renda fixa agressiva e exterior) em momentos de corregéo; a decisdo de alocar os recursos de
forma gradual em titulos publicos e em investimentos no exterior;

4. Um aumento de 1,37% para 1,70% no art. 7 IV em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituigbes financeiras bancarias autorizadas a
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funcionar pelo Banco Central do Brasil, considerando que o Instituto é isento de IR e a
necessidade de manter uma parcela dos investimentos em aplicagbes de baixa volatilidade e
alta liquidez para a realizagao de pagamentos de curto e médio prazo;

5. Um aumento de 8,49% para 12% no inciso 8 I, considerando histérico de rentabilidade dos
fundos que compdem a carteira do Instituto e a possibilidade de cortes da taxa de juros Selic a
partir do segundo semestre de 2023;

6. Um aumento de 4,30% para 5% no art. 9 Il e de 0% para 1% no art. 9lll investimentos no
exterior, abaixo do que sugere o ALM, considerando a elevagdo da taxa de juros nos Estados
Unidos, a contragao da economia americana, européia e chinesa;

7. Aumento de 0,50% para 1% no Art 9 A Ill Fundos BDR, considerando a ALM,;

Fatima informou que os membros da Diretoria Executiva, Daniel, Fatima, Juliana e Nazareth, ja
se reuniram, discutiram e aprovaram a PAI. Nicholas disse que a PAIl considerou os limites
estipulados pela ALM e se manifestou de acordo com as alteracdes propostas. A PAI foi
aprovada pela unanimidade dos membros presentes.

A Presidente solicitou que na préxima semana o documento seja encaminhado para o Conselho
Deliberativo, para deliberagdo, conforme determina a legislagcdo vigente. A DPIN -
Demonstrativo da Politica de Investimentos deve ser preenchida até o dia 31/12/2022.

Com relagao ao item 5: Daniel informou que o pagamento do 13° salario sera no dia 09/12 e
nao temos recursos disponiveis para pagamento, sera necessario resgatar de algum fundo. Foi
apresentada opc¢ao de 3 fundos atrelados ao CDI, Itau Soberano, Caixa Ref DI LP e BB Perfil
FIC RF. Dentre eles, o fundo com desempenho inferior € o Itad Soberano. Daniel sugere
resgatar o recurso necessario para o pagamento do 13° deste fundo. A unanimidade dos
membros aprovaram.

Sugere resgate total no fundo Itau Soberano e aplicagdo no fundo Itau Institucional FI RF
Referenciado DI, que é do mesmo enquadramento, do mesmo banco, mas tem o desempenho
um pouco superior. No ano o fundo ltau Soberano apresenta rentabilidade de 10,57%, enquanto
o fundo ltau Institucional FI RF Referenciado DI apresenta retorno de 11,26%. A unanimidade
dos membros presentes aprovou a movimentagao. Juliana solicitou o resultado do fundo
Soberano no ano de 2022. O valor do retorno foi de R$ 544.332,60.

Terminada a reunido as 12h32min e nao havendo mais nada a deliberar eu, Juliana Maris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apos lida, segue assinada por mim e demais
membros presentes. Pouso Alegre MG, 18 de novembro de 2022.

FATIMA APARECIDA Assinado de forma digital

BELANI:4503480065 por FATIMA APARECIDA
9 BELANI:45034800659

Fatima A. Belani

Presidente

JULIANA & DANIEL gg;ggzﬁ)‘%@%:TTSA?‘ELRIBE‘RO
MARIS & RIBEIRO s

GRACIANO VIEIRA:  rerat

PARREIRA: 07453549639 i :

. 068780126515 . . L .
Juliana Maris Graciano Parreira Daniel Ribeiro Vieira

Secretaria Membro




&Vs ) Institufo de Previdéncia Municipal

de Pouso Alegre-MG

NICHOLAS Assinado de forma

FERREIRA DA oo
o S !
SILVA:06572 e or

070638 12:46:21 -03'00'
Nicholas Ferreira da Silva
Membro

Praga Jodo Pinheiro, 22g - Centro www.iprem.mg.gov.br

37550-191 - Pouso Alegre - MG




k/é ) Instituto de Previdéncia Municipal

de Pouso Alegre-MG

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 010/2022

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 10/2022.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 5.328.031,71, representando 1,39%.
Os fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS$ 28.374,41, representando -0,05%.
Na carteira total o resultado foi de RS 5.299.657,30, representando 1,22%, enquanto a meta
atuarial ficou em 0,98%.

Em Outubro, o IPCA acelerou 0,59%, acumulando alta de 4,70% no ano e 6,47% em 12 meses.
O ambiente externo se manteve adverso, marcado por elevada volatilidade em um ambiente
de inflacdo alta e persistente, especialmente na Europa e EUA, aperto das condi¢des financeiras
nas principais economias, continuidade da Guerra na Ucrania, com suas consequéncias sobre o
fornecimento de energia para a Europa, e manutengdo da politica de combate a Covid-19 na
China, reforcando a perspectiva iminente de desaceleragdo do crescimento global nos
proximos meses. No ambito doméstico, o encerramento do periodo eleitoral diminuiu a
aversdo ao risco dos investidores, uma vez que a composicdo do congresso eleito se mostra, a
principio, disposta a prosseguir com reformas e pautas importantes para o pais. Além disso, na
ultima reunido, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% aa, sinalizando que
ird manté-la por um periodo prolongado e, se necessdrio, ndo hesitara em retomar o ciclo de
ajuste. O Ibovespa subiu 5,45%, fechando o més aos 116 mil pontos. No ano, o indice acumula
alta de 11,65%. No decorrer do més nao foram realizadas amortizagoes.

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
10,05%, os iliquidos -25,62% e a carteira total um resultado de 1,83%, frente a meta atuarial de
13,38%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativa que ocorreram.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocagao superior ao permitido na
Resolugdo n? 4963/2021 em 6 fundos, como pode ser observado no relatério em anexo. O
desenquadramento é referente a aplicacdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.

Conforme demonstrado no gréfico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM
contava com 1,40% do seu saldo liquido aplicados em CDB, 29,19% em Titulos Publicos
Marcados na Curva, 34,05% na classe Renda Fixa Conservadora, 9,90% na classe Renda Fixa
Intermediaria, 12,39% na classe Renda Fixa Agressiva, 8,68% na classe Renda Variavel Nacional
e 4,40% na classe Renda Variavel Internacional.
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Perfil de Investimento
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B Renda Fixa Agressiva
M Renda Variavel Nacional

7l Renda Variavel Internacional

Foi feita analise de risco/retorno das carteiras por perfil de investimento no periodo de 12
meses. O CDB obteve rentabilidade de 0,60% no més e 8,67% desde a aplicagdo. Os Titulos
Publicos marcados na Curva obtiveram rentabilidade de 0,53% no més e 4,20% desde a
aplicacao.

Na carteira de Renda Fixa Conservadora, os fundos CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES e
BRADESCO FEDERAL EXTRA, apresentaram desempenho inferior ao CDI, ambos os fundos sdo
usados para caixa. Em outubro, os fundos ITAU IMAB 5, CAIXA BRASIL IMA-B 5 e BB IDKA 2 se
destacam com o melhor desempenho, com rentabilidade de 1,90%, 1,88% e 1,85%
respectivamente.

Na carteira de Renda Fixa Intermedidria, os fundos CAIXA GESTAO ESTRATEGICA e BB
ALOCACAO ATIVA apresentaram rentabilidade inferior ao indice Imab 5.

Na carteira de Renda Fixa Agressiva, em 12 meses, apenas a NTN-b 2045 apresentou
desempenho inferior ao benchmark e a NTN-b 2024 se destaca com o maior retorno e menor
volatilidade no periodo.

Na carteira de Renda Varidvel Nacional, os fundos CAIXA ACOES LIVRE, BB SETOR FINANCEIRO e
CAIXA CONSTRUCAO CIVIL, apresentaram desempenho superior ao benchmark, no periodo de
12 meses. Em outubro, o fundo BRADESCO MID SMALL CAPS apresentou o melhor
desempenho com rentabilidade de 8,43%.

Na carteira de Renda Variavel Internacional, os fundos SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG
REAIS e BB NORDEA GLOBAL apresentam resultado superior ao benchmark no periodo de 12
meses.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.
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Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicacfes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislacao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 18 de novembro de 2022.
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