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Ata da 92 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM, Setembro de 2021.

No dia 28 de setembro de 2.021 reuniram-se, as 13:50 hs, presencialmente, os membros
do Comité de Investimento: Fatima A. Belani — Presidente do IPREM e do referido Comité,
Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do Comité de Investimento do IPREM. Por
videoconferéncia pelo aplicativo Meet: Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do
Conselho Fiscal do IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do
Conselho Deliberativo do IPREM. O servidor Daniel Ribeiro Vieira — Membro do Comité
de Investimento do IPREM, esteve ausente por motivo de férias. Participaram da reunido,
a servidora Anelisa Oliva e Anderson Mauro da Silva, assessorando na analise dos
cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi iniciada a apreciagdo da pauta a
seguir descrita: 1 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica
anual de Investimentos; 2 - Apresentacao das Receitas e Despesas Previdenciarias de
agosto de 2021; 3 - Atualizagdo do fundo Aquilla; 4 - Atualizagéo do fundo Sicilia; 5 -
Atualizacao do fundo GGR Prime; 6 - Compra de titulos publicos; 7 - Cenario Econdmico
e Parecer dos Servidores Técnicos; 8 - Movimentagcao da Carteira.Com relagao ao item
1: Anelisa fez a leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual
de Investimentos do IPREM que segue anexo a ata. Destacou que ontem tivemos a
audiéncia do 2° quadrimestre de 2021 na Camara Municipal e la foram apresentados os
graficos dos fundos de investimentos. Sobre a carteira de renda fixa conservadora, os
fundos que estdo desempenhando abaixo do CDI sdo os fundos: Disponibilidades da
Caixa, Itau Alocacado Dinamica e Bradesco Federal Extra. Sobre a carteira de renda fixa
intermediaria: que estdo abaixo do benchmarck sdo o Caixa Gestdo estratégica e BB
Alocacgao Ativa. Sobre a carteira renda fixa agressiva, todos os ativos estao superior ao
benchmarck. Sobre a carteira de renda variavel nacional: os fundos que estdo acima do
benchmarck sao os fundos Caixa A¢des Livre, BB Ac¢des Valor e Itau Dunamis, os outros
estdo abaixo. Sobre a carteira de Renda Variavel Internacional: o fundo ltau Mercados
Emergentes teve desempenho abaixo do benchmark. Fatima disse que enviou
mensagem para o Sr. César, do Itad, para pedir informagdes sobre o fundo Alocagao
Dinadmica, que ha algum tempo ndo esta desempenhando bem, mesmo com a alteragao
na gestdo do fundo. Todos os membros do Comité aprovaram o relatério. Com relagao
ao item 2: Juliana apresentou as receitas e despesas orcamentarias da fonte de recurso
103. No periodo de agosto as receitas orcamentarias oriundas de recebimento de
contribuigdes previdenciarias e comprev totalizaram o valor de R$ 4.728.014,66. A
despesa or¢amentaria oriunda de despesas como: aposentadorias, pensdes, comprev e
sentengas judiciais totalizaram o valor de R$ 4.188.675,04. Por enquanto temos um
superavit de R$ 539.339,62. Com relagao ao item 3: O fundo Aquilla trocou a gestao
recentemente, o novo gestor é a Queluz. Fizeram novo laudo de avaliagdo, o que gerou
uma reprecificagcdo de quase 50% no valor dos ativos. A gestora disse que a atual
administracdo ndo atende seus pedidos e € impossivel desenvolver um bom trabalho,
com isso sugeriram aos cotistas que, caso concordem, solicitem a troca de administragéo
do fundo. Os cotistas decidiram através do grupo do fundo, encaminhar um requerimento
de troca de administragdo em conjunto. Japeri disponibilizou um modelo de requerimento
para que todos possam solicitar a mesma pauta. No requerimento foi sugerida a
destituicido da atual administradora, criagcao de um Comité de Investimento e eleicao dos
membros. Fatima disse que concorda com a destituicdo do atual administrador, porém
nao concorda com a formagao do Comité de Investimento, pois depois ndo temos acesso
as informacgdes, as deliberagdes ficardo por conta do Comité e portanto os demais
cotistas nao terdo acesso. Ficara igual ao FIDC Premium que criou um Nucleo Gestor.
Nicholas e Daniele disseram que a criagdo de um Comité de Investimentos ira limitar as
deliberagdes dos cotistas. Ficou definido que Pouso Alegre encaminhara oficio solicitando
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apenas a substituicdo do atual administrador. Com relagao ao item 4: Sobre o fundo
Sicilia, a Véritas é a gestora, a RJI € a administradora. Foram investidos 10 milhées em
2016 e 2017 e hoje nao tem nada. A Véritas fez assembléia em 27 de julho de 2021
informando sobre a liquidacao e entrega de ativos, recebendo o protesto da presidente do
IPREM, Fatima Belani, que asseverou durante a AGC que os prestadores de servigos
sabiam da situacdo complicada desde que assumiram e nao podiam simplesmente
abandonar os cotistas com um fundo cheio de problemas, inclusive sem a devida
deliberagdo sobre a liquidacdo. O representante da gestora afirmou que o fundo sera
liquidado e a gestora e a administradora irdo entregar aos RPPS os ativos que compdem
este fundo, que sado: A - Debéntures M.invest, MINV11 (empresa falida) - apdés a entrega
deste ativo o Instituto precisara se habilitar junto & massa falida da empresa. O papel foi
precificado a zero pela gestora, porém ainda nao foi entregue laudo de avaliagao; B -
Acdes do FIP Cais Maua, (empreendimento ndo saiu do papel, ndo existe dinheiro na
empresa investida, investigada pela operagao Gatekeepers, da Policia Federal) - Foi
informado que os cotistas precisardo se habilitar junto ao balcdo de negociagédo para
adquirir estes papéis. (Obs. Devem existir demandas trabalhistas e judiciais para que o
fundo pague.) Ja esta marcado a zero também; C - Titulos Publicos fraudados (pela
administradora), conforme investigagdo do Banco Central relacionado a “Um
Investimentos”, onde ndo tivemos acesso ao processo, pois segundo informado pelo
representante da administradora atual, RJI, esta em sigilo e ndo estao autorizados a dar
informagdes a respeito aos cotistas. Ja estdo marcados a zero. Com a liquidacao, a
Véritas questionou sobre a possibilidade de receber as taxas de administragdo e gestao.
Guilherme, da Véritas, questionou se Pouso Alegre poderia fazer uma consulta para a
CVM e Secretaria de Previdéncia, em conjunto com a RJI e Véritas para indagar a
respeito. A presidente disse que o IPREM formulara tal consulta a Secretaria de
Previdéncia, pelo Gescon, nos préximos dias. A Véritas alegou que hoje os ativos do
fundo se resumem a ativos de natureza judicial, com baixa potencialidade de recuperacao,
sendo necessaria a injegao de recursos para acompanhamento das demandas juridicas e
gestdo dos ativos, o que eles entendem ser impossivel, pois quase todos os cotistas sdo
RPPS e esse tipo de investidor ndo pode aplicar recursos adicionais em fundos
desenquadrados, sendo esse o motivo da gestora entregar os ativos aos cotistas. Pouso
Alegre foi contra alegando que ndo podem gerir esses ativos problematicos, acrescido do
fato que faz parte do risco do negécio, conforme orientacdo da propria CVM. E sabido
que desde que a gestora assumiu a situagdo € a mesma, o que gerou o inconformismo
de Pouso Alegre. Segue junto a presente ata o email enviado a Veritas no dia 10/09/2021,
ratificando a posicdo de Pouso Alegre na assembléia geral no dia 27/07/2021. Juliana
pergunta se é possivel a gestora entregar os ativos sendo que o cotistas s&o contra. Em
resposta, foi informado que no dia 13/08/2021 os servidores Anderson, Anelisa e Daniel
se reuniram, de forma online, com o Sr. Daniel Valter Maeda, superintendente de
supervisao de investidores institucionais da CVM, acerca do fundo Sicilia. O Sr. Daniel
Maeda ressaltou que em 2017 haviam mais de 300 fundos estressados no mercado de
RPPS e hoje sédo cerca de 60. Ressalvou que, conforme o oficio conjunto com a
Secretaria de Previdéncia numero 5, a CVM e a Secretaria de Previdéncia tem adotado o
entendimento de que os fundos estressados devem alterar seu prestador de servigco para
prestador de servigo constantes na listagem exaustiva da SPREV, como nao é possivel, a
recomendacao € para elaboragao e aprovacgao de plano de liquidagao. No caso do Sicilia
ressalvou que a CVM tem acompanhado de perto e que nao vé alternativas para o fundo.
Questionado sobre a obrigatoriedade de pagamento de taxas atrasadas lembrou que os
fundos estressados usualmente possuem taxas mais altas devidas pelo maior risco
envolvido. Foi exposto que no dia 16/09/2021, no evento de RPPS em Santa Catarina, os
servidores Anderson e Daniel conversaram com o Sr. Ciro Miranda Caetano Milliole, da
SPREV, e este ressaltou que para a realizacdo de pagamento de taxas de gestéo e
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administracao atrasadas, deveria haver cuidado ao oficio conjunto da SPREV da CVM n°
3 e que, de forma geral, nos casos de liquidagao, os RPPS deveriam realizar pagamento
apenas em face de decisao judicial. Juliana disse que em conversa com a professora
Diana Lima, no referido evento de RPPS, esta disse que se acontecer da gestora
entregar os ativos, ndo é para registrar nas contas de ativos, como ag¢des e debéntures, e
sim na conta Titulos e Valores ndo Sujeitos ao Enquadramento. Diana orienta ainda
constar tudo em Nota Explicativa. Administrativamente, se deve instaurar procedimento
para apuracao de responsabilidades resguardando a gestdo atual do Instituto. Anderson
verificou na Instrugdo CVM n°® 555, Art. 138, que apdos 90 (noventa) dias do inicio de
atividades, o fundo em funcionamento que mantiver, a qualquer tempo, patriménio liquido
médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos deve ser imediatamente liquidado ou incorporado a outro fundo. Foi
decidido que o Iprem fara um questionamento a Secretaria de Previdéncia acerca do
fundo Sicilia. Fatima lembrou que na audiéncia publica realizada na data de 27/09/2021,
além de apresentar todos os numeros relativos ao Instituto, foram abordadas, com
detalhes, as situacdes dos fundos estressados: Sicilia, Aquila, Conquest e Monte Carlo.
Com relagao ao item 5: Fatima disse que foi encaminhado para o Comité, o primeiro
relatério que a Graphen encaminhou depois que assumiu a gestao, sendo necessario
acompanhar de perto os passos desse novo prestador de servicos em face do referido
fundo. Com relagao ao item 6: No dia 08/09/2021 o Iprem comprou 2.500 NTN-B 2035,
taxa 4,79%, valor unitario de R$ 4.128,723555, valor total de R$ 10.321.808,89.
Participaram do processo de cotagdo a XP Investimentos, com quem foi realizada a
operagao, o Banco Itau que ofertou uma taxa de 4,77% e o valor de R$ 10.340.979,03 e 0
Banco do Brasil que ofertou uma taxa de 4,73%. A Caixa Econémica Federal nao
encaminhou cotacéo e solicitou o preenchimento de uma documento para autorizacédo de
cotagdo, agora que o Banco n&o € mais custodiante dos titulos publicos no Iprem.

Com relagao ao item 7: Anderson compartilhou o Parecer dos Servidores Técnicos
06/2021, apresentando a rentabilidade liquida do Iprem com data de 27/09/2021. No
acumulado do ano os fundos que apresentam rentabilidade positiva sdo da carteira de
Renda Fixa Conservadora, Renda Variavel Nacional e Renda Variavel Internacional. Os
fundos que tiveram rentabilidade negativa sdo os da carteira de Renda Fixa Intermediaria
e Renda Fixa Agressiva. Os titulos publicos NTN-B 2035 estdo atualmente com o pior
desempenho. Fatima sugere resgate parcial do fundo Caixa FIC Brasil Gestao
Estratégica RF, pois estd com desempenho insatisfatério e temos saldo muito grande
nele. Foi discutido o cenario econdmico interno conforme relatério Focus de 24/09/2021.
A expectativa para o PIB do ano que vem diminuiu. A expectativa era de crescimento de
2% e agora esta 1,5%. No final do ano passado tivemos o fechamento das curvas. O
IMAB-5+ teve uma recuperacgdo, e a partir de junho teve uma queda, e agora teve uma
nova queda essa semana, com uma forte abertura das curvas. Hoje estava tudo abrindo,
negativo, um dos motivos vem de fatores externos, com as preocupagdes com inflagdo na
Europa em fungdo do aumento do pregco do gas. Fatima comentou sobre o “tapering”,
reducdo da recompra dos titulos publicos e privados venda de ativos nos EUA. Anderson
ressaltou que era necessario uma definicdo quanto a estratégia do objetivo de risco, em
especial para Renda Varidavel para 2022, para que seja possivel indicar as
movimentagdes ideias nessa carteira. Possiveis caminhos sido: 1 - seguir a ALM.
Questionado a respeito do desempenho dos fundos lembrou que o fundo com o melhor
desempenho é o Ac¢des Livre da Caixa, mas temos muito dinheiro alocado neste. Outro
com bom desempenho é o BB Acgbes Valor. Lembrou que o fundo Génesis tem uma
estratégica diferente dos demais fundos investidos, por se tratar de um FIC FIA. Informou
que na ALM o percentual para Renda Variavel Nacional é 17,67%. Outra opg¢ao seria
reduzir aos poucos a renda variavel, se possivel aproveitando momentos de alta,
considerando que em fungédo da alta das taxas de juros, a renda fixa tende a ter um
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melhor desempenho em 2022, possibilitando uma reducéao do risco da carteira. Quanto as
movimentagdes, conforme calculo atuarial, teremos saldo financeiro até 2.035. E possivel
a compra de até R$ 32 milhdes em NTN-B 2035, pois com as regras previdenciarias
atuais teremos recurso para pagar beneficios até essa data. No caso de 2030, o estudo
de ALM indica uma compra de R$ 24,3 milhdes e o calculo atuarial garante uma
disponibilidade financeira de R$ 235 milhdes, sem a mudanga das regras previdenciarias.
Fatima sugeriu que a compra de amanha seja de NTN-B 2030 e daqui 15 dias sejam
adquiridas NTN-B 2035, caso estejam favoraveis. Fatima sugere retirar o recurso do
fundo Caixa Gestdo Estratégica. Nicholas questionou o desempenho do fundo Caixa
Construgao Civil. Anderson disse que por ter agdes de shopping, considerando a alta
vacinagao e a reabertura, acredita que os resultados deste setor devem vir melhores no
terceiro trimestre. Anderson ressaltou que o fundo Alocagcdo Dinamica do Itau, esta
apresentando um retorno baixo e estamos com saldo muito alto, entdo sugeriu o resgate
neste. Nicholas comparou o fundo IPCA Action CNPJ: 41.200.277/0001-45, com o
Alocagao Dindmica do Itau. O fundo Action tem apenas 1 cotista. Todos concordaram de
nao fazer movimentacdo na renda variavel por estar muito volatil. Nicholas pediu para
verificar se existe NTN-B marcado na curva sem cupom, pois alguns analistas orientaram
comprar sem cupom para realizar a rentabilidade apenas no final. Anderson questionou a
Barbara da XP Investimentos, sobre a possibilidade de aquisi¢do de titulo IPCA sem
cupom, mas esta respondeu que os titulos publicos sem cupom com liquidez para compra
em grandes volumes sao as LTN (pré fixado). Com relag¢ao ao item 8: Foi aprovado por
todos os membros presentes, a sugestdo para a compra de titulos publicos NTN-B 2030
a partir do dia 29, sendo: retirar cerca de R$ 5 milhdes do fundo Caixa Gestao Estratégica,
e cerca de R$ 5 milhdes do fundo BB Alocagdo Ativa para a compra de 2.500 NTN-B
2030. Foi aprovada, por todos os presentes, a partir de 15 dias apds a operacao A),
realizar a compra de 2.500 titulos publicos NTN-B 2035: retirar cerca de R$ 5 milhdes do
fundo Caixa Gestdo Estratégica, e cerca de R$ 5 milhdes do fundo BB Alocagao Ativa. A
sugestdo s6 sera realizada se rentabilidade do papel se mantiver acima de 4,77%. Nao
havendo mais nada a deliberar, a reuniao foi encerrada as 18:23 h e, para constar, eu,
Juliana Maris Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apos lida e achada conforme,
segue assinada por mim e demais membros presentes, do Comité de Investimentos.
Pouso Alegre MG, 28 de setembro de 2021.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 008/2021

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do IPREM -
Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 08/2021.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade negativa de -R$ 2.559.199,38, representando -0,69%. Os
fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 7.188.976,68, representando -8,67%. Na
carteira total o resultado foi de -RS 9.748.176,06, representando -2,15%, enquanto a meta atuarial
ficouem 1,31%.

No més de Agosto no cenario macroecondmico global, a variante delta tem sido fonte de preocupacao
guanto a inflagdo, agravando os problemas de cadeias de oferta e impactando a expectativa das
atividades no curto prazo. Na renda variavel o més foi novamente positivo no dmbito global, com o
S&P500 batendo novas maximas no més. Na contramao dos mercados globais, o Ibovespa caiu -2,48%,
acumulando um retorno negativo de -0,20% no ano, com a pior performance relativa com outros
paises emergentes. A queda se deu, principalmente, pela piora dos riscos fiscais, gerando apreensao
no investidor com relagdo a manutencdo do teto de gastos, além das preocupacdes relacionadas ao
aumento da inflacdo e expectativas para 2022 acima da meta e os possiveis impactos na conducdo da
politica monetaria. Esses fatores causaram, além da performance ruim do mercado acionario, uma
abertura da curva de juros e aumento da volatilidade. Nos fundos iliquidos ocorreram reprecificagdes
significativas no més, gerando um impacto de -RS 7.188.976,68 na carteira.

Aquilla Fll: A administradora do AQ3 (Fundo Investido), reavaliou os ativos integrantes da carteira e os
demais investimentos do Fundo, os quais sdo reconhecidos por seu valor justo, em virtude da
apresentacao do laudo de avalia¢do elaborado pela empresa Cushman. Em fungdo desta Reavalia¢do, o
patriménio liquido do Fundo, anteriormente avaliado em RS 147.976.365,96, passou a ser de
RS 88.906.583,26.

Monte Carlo: O fundo possui cotas dos fundos Aquilla FIl e AQ3 e teve a carteira ajustada em razao da
reprecificagdo dos ativos.

Sculptor: O fundo possui cotas do fundo AQ3 e teve a carteira ajustada em razado da reprecificacdo dos
ativos.

Conquest: A Administradora informou através de Fato Relevante que, em observancia ao principio da
prudéncia pregado pelas normas fundamentais de contabilidade, decidiu atualizar a precificacdo dos
ativos da carteira e adequa-los ao que entende como o mais correto.

No decorrer do més, foram recuperados RS 352.181,26 em amortiza¢des do respectivo fundo;

Fundo Resgatado

20/08/2021 |FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 5 15.153.656/0001-11 RS 164.133,37

31/08/2021 |FIC RF LP IMAB 1000 12.402.646/0001-84 RS  188.047,89

RS 352.181,26
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Analisando a rentabilidade acumulada dos ultimos 12 meses, os fundos liquidos acumulam um total de
6,55%, os iliquidos -16,00% e a carteira total um resultado de 1,66%, frente a meta atuarial de 15,59%.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de alocacdo superior ao permitido na
Resolucdo n? 3.922 em 8 fundos iliquidos e o percentual alocado no Artigo 7, Inciso VII, Alinea A, esta
superior ao permitido na Resolugao CMN n2 3.922 e ao previsto na PAI, como pode ser observado no
relatério em anexo. Isto ocorre devido a impossibilidade de resgate.

Conforme demonstrado no grafico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM contava com
41,73% de seu saldo liquido aplicado na classe Renda Fixa Conservadora, 17,54% na classe Renda Fixa
Intermedidria, 18,39% na classe Renda Fixa Agressiva, 17,06% na classe Renda Variavel Nacional, 5,27%
na classe Renda Variavel Internacional e 0,004% na carteira Multimercado.

Perfil de Investimento

B Renda Fixa Conservadora
B Renda Fixa Intermadiaria
I Renda Fixa Agressiva
42% B Renda Variavel Nacional
M Renda Variavel Internacional

I Multimercado

|
18%

Foi feita analise de risco/retorno das carteiras no periodo de 12 meses, quanto ao portfélio de Renda
Fixa Conservadora, os fundos CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADE, BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI e ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA apresentam
resultado inferior ao benchmark, quanto aos fundos Caixa Disponibilidade e Bradesco Federal Extra os
recursos s3o mantidos apenas para caixa. Destaque positivo para os fundos BB IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP,
SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP e ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | que
apresentam o maior retorno da carteira. Em relacdo ao portfélio de Renda Fixa Intermediaria, os
fundos CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA e BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO obtiveram desempenho abaixo do benchmark no periodo de 12 meses. Quanto ao
portfélio de Renda Fixa Agressiva, todos os ativos apresentam desempenho superior ao benchmark no
periodo de 12 meses. No portfélio de Renda Variavel Nacional, os fundos CAIXA ACOES LIVRE FIC
ACOES, ITAU DUNAMIS FIC ACOES e BB ACOES VALOR FIC ACOES apresentam desempenho superior ao
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benchmark, no periodo de um ano. Na Renda Variavel Internacional, os fundos BB NORDEA e
SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS se destacam com o melhor desempenho da carteira,
enquanto o fundo ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES apresenta
resultado inferior ao benchmark. Na Carteira Multimercado temos apenas o fundo CAIXA INDEXA
SHORT DOLAR FI MULTIMERCADO LP que opera vendido em délar e tem o objetivo de diversificar a
carteira.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para andlise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos, consideramos que

as aplicagOes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido na legislagdo vigente e na
PAI.

Pouso Alegre, 28 de Setembro de 2021.
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