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Ata da 82 Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2021.

No dia 20 de agosto de 2.021 reuniram-se, as 9:18 hs., por videoconferéncia pelo
aplicativo Meet, os membros do Comité de Investimento: Fatima A. Belani — Presidente
do IPREM e do referido Comité, Daniel Ribeiro Vieira — Membro do Comité de
Investimento do IPREM, Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do Comité de
Investimento do IPREM, Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participaram da reunido, a servidora Anelisa Oliva e Anderson
Mauro da Silva, assessorando na analise dos cenarios e dos investimentos do Instituto.
Assim, foi iniciada a apreciacdo da pauta a seguir descrita:

1 - Atualizacdo sobre o fundo Cam Throne; 2 - Atualizagdo sobre os fundos llluminati e
Sculptor; 3 - Atualizagao sobre o fundo Gestao Empresarial; 4 - Atualizagdo sobre o fundo
Sicilia; 5 - Leitura do relatério de aderéncia da carteira investimentos a Politica anual de
Investimentos; 6 - Apresentacao das Receitas e Despesas Previdenciarias; 7 - Cenario
Econdmico; 8 - Movimentacdo da Carteira.

Com relagao ao item 1: No dia 09 de agosto de 2021 foi realizada Assembléia geral de
Cotistas do fundo Cam Throne, para deliberar sobre o plano de liquidagdo do fundo.
Danilo apresentou o plano de liquidagdo e discorreu sobre cada ativo. Quanto o ativo
Bonanza é o empreendimento mais atraente, a maioria das aquisi¢des foram secundarias.
Chama atengao de que o fundo deixou de integralizar um aporte. Alegam que o fundo
nao foi pra frente por falta de recursos. Bonanza e Fluxo possuem como administrador
pessoas proximas do Adilson. A Véritas fez um relatério de visita e olhando parece estar
pronto. E preciso fazer um relatério técnico mais especifico, para analisar a infraestrutura.
Fluxo também tem pendéncia de integralizagéo. Adilson fez uma proposta de dagao de
pagamento de 30 casas, mas seria necessario 30 meses, entendemos que ndo é a
proposta ideal. Mas percebemos muito interesse por parte dele em resolver e o objetivo
da Véritas foi sensibilizar pela existéncia de RPPS como cotistas e ele esta ciente que
tem ac¢des na Policia Federal. Quanto ao Riviera de fato a matricula do terreno ndo esta
no nome da Riviere esta no nome de terceiros. Um dos administradores utilizou recursos
da empresa em beneficio proprios, retiradas formalizadas com confissdo de divida, com
possibilidade de execucgdo. Ja foi contratado o escritério EFCan. Sr. Juvéncio fez uma
venda sem poderes para isso ao Sr. Jodo Batista, vao buscar anular juridicamente a
venda. Ao mesmo tempo fez uma permuta desse terreno com uma empresa chamada
Janga. Essa permuta foi feita apdés a venda. Se trata de uma permuta onde a Janga
entregaria apartamentos diretamente ao Sr. Juvéncio e nesse caso ele também nao tem
poderes para isso. Em ambos os processos, a Véritas e EFcan estdo otimistas com
relacao a essas acgbes. Considerando as possibilidades de perder as agdes muito baixas.
A partir do dia 15 de Agosto a Véritas ira disponibilizar o relatério mensal de atualizacées
do fundo, juntamente com o relatério dos processos. Pouso Alegre questionou que no
Plano de Liquidacao consta que a matricula dos terrenos Bonanza e Fluxo encontram-se
no nome do Fundo e deveriam ser no nome das empresas. Danilo disse que as
matriculas estdao no nome das empresas, esta errado no relatério e vao corrigir. Pouso
Alegre questionou que no quadro da pagina 11 do plano de liquidagdo consta a
integralizacao de 1,8 MM na empresa fluxo, enquanto no fluxograma da pagina 12 consta
1,36 MM. Danilo respondeu que na diligéncia que fizeram encontram diferengas nos
valores de aportes e valores registrados na Junta, o valor de 1,36 MM é o que consta na
Junta. Pouso Alegre questionou porque ndo constam no plano os mutuos com a empresa
Victoria Brasil e porque a Victoria Brasil consta como parceira na recuperagao dos
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investimentos. Danilo disse que Adilson da Victoria Brasil, fez uma proposta de dacao de
pagamento (recompra das cotas do fundo) em que daria 30 casas no loteamento de
aproximadamente 1 MM cada, no prazo de 30 meses. A Véritas esta estudando essa
possibilidade e verificando as garantias, para que, no caso de passar os 30 meses € ele
nao entregar as casas, teremos as garantias. Por enquanto a proposta ainda nao foi
formalizada pela Victoria Brasil, o IPREM indagou qual a previsdo de prazo para a
contratacao da empresa de avaliagao (das 30 casas, em 30 meses), para a gestora
verificar se tem sentido o aceite da proposta feita pelo Sr. Adilson. Danilo respondeu que
acredita que pode ser finalizado ainda esse més, porém esta proposta pode ou nao se
concretizar. Pouso Alegre perguntou se a auséncia de registro na Junta Comercial quanto
a entrada do Cam Throne como cotista da empresa Riviere pode causar algum empecilho.
Danilo disse que ndo, mas precisam levantar a documentagdo para verificar o que
aconteceu, mas nao teriam prejuizos. A Singulare (administradora) abriu mao da
remuneracao e a Véritas (Gestora) recebera 4% do que for amortizado aos cotistas. Todo
valor que entrar sera amortizado, deixando sempre um caixa minimo de R$ 100 mil para
arcar com as despesas do fundo. Pouso Alegre, detentor de 19,3% das cotas do fundo,
votou pela aprovagao do plano de liquidagdo. O quérum de participagao na assembleia foi
de 81,94% dos cotistas e o item foi aprovado por unanimidade. Em 31 de Julho, o extrato
do fundo Cam Throne apresentou saldo R$ 1,18. Em contato com Junior da Singulare
(administradora), foi esclarecido que, houve reprocessamento de cotas do fundo, com
base no laudo de avaliagdo da empresa Assis, data base 2019. E o reprocessamento foi
feito retroativo em Abril de 2020, para emissdo das Demonstragdes Financeiras. Junior
esclareceu que nesta data o fundo era FIP e a metodologia do laudo era baseada no
fluxo de caixa descontado. Em abril de 2021 o fundo passou a ser Fll e a metodologia de
avaliagdo desse tipo de fundo leva em consideragdo o valor de venda dos ativos. A
Singulare finalizara ainda esse més a contratacdo de empresa de avaliagdo, para
emissdo laudo atualizado. O IPREM solicitou que seja emitido um Fato Relevante
justificando o reprocessamento e a emissao dos extratos retificados, desde abril de 2020.

Com relagdo ao item 2: Reunidao com a Queluz acerca de atualizagdes dos fundos
llluminati e Sculptor. No dia 12/08 os servidores, Anderson Silva, Anelisa Oliva, Daniel
Ribeiro e Fatima Belani reuniram-se com Affonso Neto, Rafael Cordeiro e Sylvio Botto
representando a gestora Queluz. Participou também da reunido, Douglas, representando
o0 RPPS de Paulinia, que também ¢é cotista em ambos os fundos. Anderson perguntou
sobre a consulta sobre auditoria dos titulos publicos. Rafael disse que a Queluz tem
recebido constantemente Oficios, questionando as operagbes com titulos publicos,
querendo a troca do Gestor, vindos de um cotista do RJ, e a Queluz tem respondido junto
a CVM. E um pedido de um cotista que entendem ter outros interesses por traz. A Queluz
€ obrigada a acatar a solicitacdo, mas ndo tem nenhum problema com a contratagao, o
unico problema é que os custos com essa contratagcdo nao estdo previstos no plano
liquidagdo, mas mesmo assim nao se opde. Anderson perguntou se a Queluz tem um
valor aproximado do custo da auditoria. Rafael disse que é muito dificil mensurar, mas
acredita que seria aproximadamente de 120 a 150 mil reais por ano. Tanto os planos do
Sculptor quanto do llluminati seguem em um ritmo bom e tem expectativa de uma
amortizagdo nos préximos meses. Caso a JP Arquitetura liquide a operagédo serdo
amortizados cerca de 25 Milhdes, se ndo liquidar serao amortizados cerca de 14 milhdes,
no fundo llluminati, representando cerca de 700 mil a 1,25 Milhao para Pouso Alegre. No
Sculptor, a Prefeitura de Camacari processou o fundo e o juiz ordenou um bloqueio de
aproximadamente 1,5 Milhdo. Caso o bloqueio ndo caia existe a expectativa de
amortizacao de cerca de 3 Milhdes até o final do ano, representando uma amortizagcao de
240 mil a 360 mil para Pouso Alegre.
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Com relagdo ao item 3: No dia 17 de agosto foi realizada consulta formal do fundo
Gestdo Empresarial, cuja ordem era, aprovagdo das Demonstragbes Financeiras de 28
de fevereiro de 2021. A auditoria da DF foi feita pela AUDIPEC , que emitiu parecer com
ressalva alegando que, o valor do patriménio liquido divulgado pela investida, Seed AGE
Participagdes S.A., nao foi refletido corretamente nas demonstragbes financeiras do FIP
Gestao Empresarial. Apds analise das DFs e levando em consideracéo o apontamento da
auditoria o IPREM, detentor de 10,9% das cotas reprovou as demonstragcdées. Conforme
ata da consulta formal recebida no dia 18 de agosto, as demonstra¢des foram reprovadas
pela maioria dos cotistas.

Com relagcao ao item 4: No dia 27 de Julho de 2021 foi realizada Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas do fundo Sicilia, cuja Ordem do Dia era, Explanacdo do
contexto atual do Fundo pela Administradora e pela Gestora, VCM GESTAO DE
CAPITAL LTDA. (“Veritas”), e liquidacdo do Fundo, que se encontra desenquadrado ha
demasiado tempo, ndo havendo condi¢cdes para a continuidade. Guilherme (Véritas)
apresentou um relatério denominado Diagnostico e Plano de Agédo e se comprometeu a
enviar esses e demais arquivos apos o término da Assembleia. Guilherme disse que o
fundo esta desenquadrado em 3 quesitos, sendo desenquadramento do art. 138 da
Instrugcdo da Comissao de Valores Mobiliarios n® 555/2014, que prevé: “Art. 138. Apds 90
(noventa) dias do inicio de atividades, o fundo em funcionamento que mantiver, a
qualquer tempo, patrimonio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos deve ser imediatamente liquidado
ou incorporado a outro fundo” e o desenquadramento no que tange a exposicéo do limite
de emissdo de ativos de uma unica pessoa juridica fechada e do limite permitido de
emissao de debentures de empresas fechadas. A RJI (administradora) informou que vem
recebendo diversas notificagdes da CVM sobre os desenquadramentos do fundo e que
por isso podem sofrer sancdes legais. Pouso Alegre perguntou quais as providéncias
adotadas pela Administradora e Gestora com relagdo ao default dos titulos publicos. A
RJI informou que entrou em contato com o liquidante da antiga administradora, a Unica,
mas nao obteve informagdes suficientes. A Veritas consultou escritério de advocacia
TWK, no intuito de entrar com agao judicial com objetivo de restituicdo de valores em
divergéncia no Fundo, mas n&o prosseguiu por falta de caixa. A RJI também informou
que existe um inquérito policial aberto na Policia Federal em andamento, além de ter feito
denuncias junto a CVM. A Administradora e Gestora informaram sobre a liquidagdo do
fundo. Pouso Alegre e os demais cotistas solicitaram um prazo de 10 dias para fazer a
leitura e analise do Diagnéstico e Plano de Acdo e de toda documentacéo enviada, a
Véritas concordou, porém a RJIl se opos e declarou o fundo liquidado, com a entrega dos
ativos em 15 dias. No dia 28 de Julho, Pouso Alegre encaminhou o Oficio Gabinete
103/2021 a Secretaria de Previdéncia solicitando orientagdo técnica de como proceder
nesse caso. No dia 10 de Agosto Pouso Alegre encaminhou oficio a Véritas e RJI
solicitando a prorrogacdo do prazo de liquidagdo do fundo. No dia 13 de agosto, Pouso
Alegre reuniu-se com Daniel Maeda da CVM para entender melhor sobre a liquidacao de
fundos. Maeda frisou que o Unico caminho é a liquidagao, mas que ela ndo deve ser feita
as pressas, € preciso garantir que a transferéncia dos ativos aos cotistas seja feita da
melhor forma possivel. No dia 10 de agosto Pouso Alegre encaminhou o oficio 109/2021
a Veritas e RJI solicitando prorrogacao no prazo de liquidacao do fundo, para analise da
documentacdo do fundo. Fatima disse que falou com o gestor do fundo. Disse que
quando a gestora assumiu o fundo ja estavam cientes dos problemas. Orienta cobrar a
Secretaria de Previdéncia, dizendo que temos urgéncia.
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Com relagao ao item 5: Anelisa fez a leitura do relatério de aderéncia da carteira
investimentos a Politica anual de Investimentos do IPREM que sera anexa a ata. Fatima
sugeriu postar o grafico da evolugao do patriménio do Instituto no site do Iprem dos
ultimos 12 meses. Fatima comentou que os fundos emergentes obeteve resultado abaixo
do benchmarc. Todos os membros do Comité aprovam o relatdrio.

Com relagao ao item 6: Sobre as receitas e despesa fonte de recurso previdenciario,
Juliana verificou nos relatérios contabeis que a receita de julho totalizou R$ 4.271.273,45
e a receita acumulada totalizou R$ 34.726.042,19. A despesa paga de julho totalizou
R$ 6.184.652,21 e a despesa acumulada até julho totalizou R$ 30.693.948,55.
Consedirar também que em 2021 o Iprem recebeu os atrasos de repasses da Prefeitura
de 3.300.000,00. Entdo temos por enquanto, um resultado acumulado positivo de 1
milhao.

Com relagao ao item 7: Anderson disse que ao final de 2020 vendemos cerca de 20
milhdes de titulos publicos NTN-B 2.045. Ao longo de 2020 e 2021 o governo teve que
fazer o auxilio emergencial e isso gerou impacto nas contas publicas. Conforme
apresentado nos pareceres dos servidores técnicos 07/2020 e 10/2020, ao final de 2020
acreditamos que valia a pena reduzir as posigcdes em NTN-Bs longas, pois o relatério do
endividamento indicava um aumento nos riscos. De fato apds as maximas dos preg¢os no
inicio de 2021, quando o indice IMA-B5+ superou os 10.000 pontos houve uma queda,
alcancando patamates proximos a 9.500 pontos, ainda acima do que esperavamos, uma
vez que em marco havia a necessidade de rolagem de divida acima do usual. Porém, no
ultimo més houve grande stress nas curvas longas, principalmente em virtude das
discussoes a respeito do pagamento de precatdrios , 0 que para a carteria do Iprem foi
muito negativo. O indice estava na casa de 10 mil pontos no inicio do ano chegou a
quase 9.200 pontos. Ressaltou que, assim como a renda fixa, a renda variavel nacional
também havia sofrido muito durante os ultimos 30 dias, lembrando que o governo havia
iniciado um ciclo de alta nas taxas de juros, sendo que o mercado esperava uma
estabilizacao da taxa de juros a cerca de 6%, porém a inflagdo n&o segurou. Mesmo apos
algumas altas consecutivas, a inflagao de julho foi consideravelmente alta e as previsdes
de inflagao no relatério Focus subiram, conforme Parecer dos Servidores Técnicos 05-
2021, o que fez com que o COPOM acelerasse a velocidade do aumento da taxa Selic.
Para a proxima reuniao o mercado ja precifica uma alta de 1,25%. Explicou que se o
Banco Central aumentar menos de 1,25, quem comprou ganha, se aumentar menos
ganha quem vendeu, entdo hoje a média das apostas do mercado esta em cerca 1,25%
de alta. O relatério Focus € uma previsdo da média de mercado. Quanto a inflagado, o
mercado tinha uma expectativa 6,31% ha 4 semanas de inflagcdo e passou a 7,05%.
Geralmente, quando o Banco Central aumenta a taxa de juros, isto gera um efeito de
queda na inflagdo, porém nao esta acontecendo. Durante a pandemia muitas empresas
fecharam ou reduziram sua producgao, gerando uma redugao da oferta. Por exemplo, uma
montadora no Brasil precisa comprar pecas no exterior, mas as empresas nao estiao
conseguindo encontrar algumas pecgas, pois a crise no abastecimento € global, com isso
a empresa tem de reduzir sua produgao, gerando uma redugéo na oferta e um aumento
dos pregos. Sobre o Banco Central dos estados Unidos lembrou que ha algumas
semanas alguns dirigentes do FED indicaram a intengao de realizar o aumento nas taxas
de juros antes de margo de 2023, nas ultimas semanas a situagao ficou mais complicada,
pois alguns dirigente se manifestaram também por uma reducao no volume de recompra
de titulos publicos, causando também um stress na renda fixa americana, o que também
influencia a renda fixa brasileira. A ultima vez que fizeram um aumento consideravel de
juros foi em 2.008 e logo apds houve a crise do mercado imobiliario. O mercado
americano esta com medo de aumentar os juros e ter uma crise de longo prazo, com

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Centro (35)3427-9700 iprem.mg.gov.br

37550-191 - Pouso Alegre - MG (35)99749-4121




k.a ) Instituto de Previdéncia Municipal

de Pouso Alegre-MG

empresas quebrando. Anderson apresentou a carteira atualizada do Iprem. Quanto a
carteira internacional do Iprem nos ultimos 30 dias: os fundos no exterior, no geral estdo
indo bem. Por mais que o mercado esteja com problemas, o délar esta subindo. E o efeito
no exterior, por mais que a agdes no exterior estejam caindo, o ddlar sobe, o que
equilibra a carteira. Sobre renda variavel nacional: o fundo de Construgdao Civil tem 2
tipos de ativos, empresas de constru¢cdo e de shopping centers. Os resultados dos
shoppings estdo melhorando, pois as pessoas estdo voltando as atividades. O preco da
agao nao esta subindo, pois esta caindo como um todo, mas os resultados estao
melhorando, o que indica que as agbes podem se recuperar. Quanto a construcao civil,
estamos falando de empresas que ndo tem muito caixa, dependendo de financiamento.
Entdo a alta de juros € muito prejudicial para esse tipo de mercado. Essa alta acima do
esperado da Selic impactou direto nas empresas de construgao. Além disso, tivemos o
problema da Variante Delta, que gerou grande preocupag¢ao global. Quanto a renda
variavel, acredita que ndo faz sentido resgatar agora, mas ressaltou a necessidade de
estudar os investimentos considerando a PAI 2022 e qual sera a exposicdo em Bolsa
necessaria. O unico fundo de renda variavel que esta segurando € o fundo de Energia. O
fundo de Energia tem uma previsdo de caixa mais facil, o que gera grande influéncia da
Renda Fixa longa. Ressaltou que ao longo das altas de 2020 e 2021 o Iprem reduziu a
posicado de Bolsa, que geralmente quando o mercado cai, recomenda-se comprar, mas
dessa vez o caso precisaria de uma analise mais profunda considerando as altas dos
juros, de modo que o parecer ndo recomendava nenhuma aplicacédo em renda variavel. A
carteira como um todo de renda variavel esta caindo cerca de 5% no periodo de 30 dias.
Esta caindo um pouco mais que o Ibovespa. Isso quer dizer que o Iprem perdeu mais de
3 milhdes s6 na renda variavel nacional. Quanto a Renda Fixa, o problema é quanto ao
pagamento de precatério e a questdo fiscal. O mercado tem receio de aumentar o
pagamento de auxilio e gerar um aumento da divida publica. Isso fez a NTN B 2.045 cair
como a renda variavel. Como a questao € muito relacionada a confianga no pais, ela esta
caindo de forma intensa. Ressaltou que na renda variavel os bons resultados das
empresas impediram uma queda mais intensa. Na Renda Fixa a NTN-B 2.035 despencou
uns 4,6% e o IMA-B caiu uns 3%. O titulo de 2.045 sente mais pois leva mais tempo para
receber. Na carteira de Renda Fixa Intermediaria, os fundos de Gestao Ativa ndo
performaram bem. Como estes fundos tém taxas de administragdo mais altas tém
mantido uma performance inferior aos fundos passivos. Os fundos Global e Alocacao
Dindmica n&o tiveram o retorno que esperadvamos, pois a taxa basica de juros baixa ndo
ajudou. O Gestao Estratégica, que estava posicionado em Selic, aparentemente resolveu
apostar em pré fixado. Eles aparentemente fizeram a movimentacao, vieram a inflagéo
acima do esperado e a expectativa de aceleragdo da alta da Selic, o que fez com que os
pré fixados despencassem. O fundo caiu 2% em 30 dias. Temos cerca de 50 milhdes de
reais nesse fundo, o que gera uma desvalorizagdo de cerca de 1 milhdo apenas neste
investimento. Ressaltou o pré fixado pode ser um bom investimento quando a inflagdo
estabilizar. Em 2.019 ganhamos muito dinheiro com o fundo Gestao Estratégica. S6 que,
como temos uma posicéo muito grande nele, impactou muito a queda de 2%. Temos que
ter ciéncia quanto as desvalorizagdes da Bolsa, do fundo Gestdo Estratégica e Renda
Fixa Agressiva. Daniel disse que a meta do IPCA em 2023 estd em 3,25%, mas as
expectativas para 2022 também subiram. O objetivo das altas na taxa basica de juros é
tentar conter a previsao para a inflacdo do ano que vem. Fatima disse que em todo ano
eleitoral a volatilidade é gigantesca. Temos que buscar orientagdo das grandes casas
para buscar melhores investimentos, diminuindo os impactos negativos na carteira do
Iprem. Anderson lembrou que a alta da Selic, apesar de ter impacto negativo na Bolsa e
na Renda Fixa Agressiva, gera uma melhora na rentabilidade da Renda Fixa
Conservadora. A expectativa para 2022, do relatério Focus, € IPCA em 3,9% e a
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expectativa é Selic € 7,5%. Os fundos Conservadores ddo um retorno proximo a Selic. O
Alocacao Dindmica e o Global do Itau por serem Conservadores, apesar de terem uma
taxa mais alta, ttm mantido uma volatilidade menor. Nesse cenario os fundos de Renda
Fixa Conservadora vao perfomar melhor no préximo ano. A empresa de calculo atuarial
informou para o Iprem que taxa de juros para o ano que vem ¢é de 4,77%. Hoje estamos
em 5,39%. Teremos um aumento do déficit com a redugao da meta atuarial. Fatima disse
que tem que alterar a PAI quanto a taxa de juros. Anderson lembrou que no ano de 2.020
fizemos um estudo de ALM. Ele faz um casamento de ativos e passivos, ou seja,
considera a previsao de ativos x passivos. Foi recomendado no estudo a compra de NTN-
Bs com marcacdo na curva. Recomendou investimento no exterior de forma gradual.
Recomendaram reduzir posi¢cdo de Gestao Ativa e reduzir Bolsa. Ja fizemos a compra de
Titulo Publico. Fizemos o Calculo Atuarial, sem a realizacédo de reformas ou alteragao nas
contribuicdes de déficit a ‘revisdo é que os recursos do Instituto durem até 2.035, de
modo que o Instituto tem condicbes de manter titulos até essa data. Sobre a marcacéo na
curva de Titulos Publicos 2.035, o Iprem precisa fazer uma declaracdo a Secretaria de
Previdéncia apresentando que temos condi¢des de mantermos o titulo até a data de
vencimento. Ndo compramos titulos em 2.020 pois a taxa estava muito baixa, agora, pela
primeira vez na gestdo encontramos titulos acima da meta atuarial para o préximo ano e
sugeriu a compra de cerca de 20 milhdes de NTN-B 2035 separadas por ao menos duas
semanas, para reduzir o risco de uma movimentagdo muito grande. Lembrou que os
titulos publicos sdo o investimento mais seguro em um pais e que, com a marcagao na
curva, o titulo nao oscilaria, diferente da marcagcdo a mercado. Porém, para vender este
titulo teria que comunicar a Secretaria de Previdéncia. Por outro lado vocé garante que
esse titulo vai bater a meta até 2.035. Ontem a taxa fechou em 4,86%.

Com relagao ao item 8:

A) A sugestao de compra de NTN - B. A movimentacao seria 2.500 NTN - B 2.035, por
cerca de R$ 10.000.000,00, com os recursos resgatados com o IMA-B 5 da Caixa e outra
movimentagdo de 2.500 NTN-N 2.035 com resgate do IMA-B 5 do Itau, caso os titulos
estejam negociando a 4,77% + IPCA. Se estiver abaixo disso ndo compra. A cotacado sera
feita com os Bancos Itad, Brasil, XP e Caixa. Todos os membros do Comité aprovaram.

B) Receita de R$ 478.903,68 de cupon das NTNs-B. Foi sugerido alocar esse recurso no
fundo DI Caixa Brasil Longo Prazo da Caixa, por conta da instabilidade do momento.
Todos os membros do Comité aprovaram.

C) Receita de valores de repasses de Pericia Médica. A Caixa esta cobrando tarifas todo
més, R$ 49,00. Hoje temos apenas R$ 351,80. A sugestdo é aplicar no fundo FI
ALIANCA RF. Todos os membros do Comité aprovaram.

Terminada a reunido as 12:04 hrs, e ndo havendo mais nada a deliberar eu, Juliana Maris
Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apods lida, segue assinada por mim e demais
membros presentes. Pouso Alegre MG, 20 de agosto de 2021.
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FATIMA APARECIDA or FATIMA APARECIDA
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Fatima Aparecida Belani
Presidente
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 007/2021

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, na competéncia 07/2021.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 2.623.936,79 representando -
0,70%. Os fundos iliquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 1.894.351,32,
representando -2,18%. Na carteira total o resultado foi de -RS 4.518.288,11, representando -
0,98%, enquanto a meta atuarial ficou em 1,40%.

No més de julho o mercado acionario ficou mais voldtil e a percepcao de risco se elevou. A
inflagdo, em termos globais segue bastante pressionada e tudo indica que sua dissipacao levara
mais tempo do que o esperado. O principal destaque negativo no més foram as intervencoes
do governo da China nas companhias, em especial, de tecnologia e educagdo, o que aumentou
a aversao ao risco e contribuiu para derrubar os principais indices asidticos e de alguns paises
emergentes, 0s quais possuem um fluxo comercial relevante com a China. No ambito
doméstico, o Ibovespa interrompeu o seu ciclo de alta, diante do aumento dos ruidos politicos,
preocupagao com o quadro fiscal e inflaciondrio, aumento da aversdo ao risco global e das
preocupacdes com a nova variante delta do COVID 19. Assim, o indice fechou em queda de -
3,94% aos 121 mil pontos. Nos fundos iliquidos houve um reprocessamento de cotas do fundo
Cam Throne, no valor de -R$ 1.516.759,81, baseado no laudo de avaliagdo emitido pela
empresa Apsis, com data base de 2019. A Singulare, administradora do fundo, convocard
assembleia para explicar a metodologia utilizada no laudo. No decorrer do més, foram
recuperados R$99.976,07 em amortizacbes do respectivo fundo;

Data Fundo Resgatado CNPJ Valor

25/06/2021 |FI RF MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B5 | 15.153.656/0001-11 99.976,07

TOTAL R 99.976,07

Analisando a rentabilidade acumulada dos ultimos 12 meses, os fundos liquidos acumulam um
total de 5,86%, os iliquidos -5,22% e a carteira total um resultado de 3,45%, frente a meta
atuarial de 14,87%.

Quanto ao enquadramento, o IPREM possui percentual de aloca¢do superior ao permitido na
Resolugdo n2 3.922 em 9 fundos iliquidos e o percentual alocado no Artigo 7, Inciso VII, Alinea
A, esta superior ao permitido na Resolugdo CMN n2 3.922 e ao previsto na PAIl, como pode ser
observado no relatério em anexo. Isto ocorre devido a impossibilidade de resgate.
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Conforme demonstrado no grafico de perfil do investimento, ao final do periodo o IPREM
contava com 41,15% de seu saldo liquido aplicado na classe Renda Fixa Conservadora, 17,66%
na classe Renda Fixa Intermediaria, 18,64% na classe Renda Fixa Agressiva, 17,40% na classe
Renda Variavel Nacional, 5,15% na classe Renda Variavel Internacional e 0,004% na carteira
Multimercado.

Perfil de Investimento

5,15% 0,004%

B Renda Fixa Conservadora

B Renda Fixa Intermadiaria
41,15% M Renda Fixa Agressiva

B Renda Variavel Nacional

B Renda Variavel Internacional

= Multimercado

17,66%

Foi feita andlise de risco/retorno das carteiras no periodo de 12 meses, quanto ao portfélio de
Renda Fixa Conservadora, os fundos CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADE, BRADESCO FEDERAL
EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI e ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA apresentam resultado inferior ao benchmark, quanto aos fundos Caixa
Disponibilidade e Bradesco Federal Extra os recursos sao mantidos apenas para caixa. Destaque
positivo para os fundos BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA
LP e ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | que apresentam o maior retorno da
carteira. Em relacdo ao portfélio de Renda Fixa Intermediéria, os fundos CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA e BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
obtiveram desempenho abaixo do benchmark no periodo de 12 meses. Quanto ao portfélio de
Renda Fixa Agressiva, todos os ativos apresentam desempenho superior ao benchmark no
periodo de 12 meses. No portfélio de Renda Varidvel Nacional, os fundos CAIXA ACOES LIVRE
FIC ACOES, ITAU DUNAMIS FIC ACOES e BB ACOES VALOR FIC ACOES apresentam o melhor
desempenho da carteira com relacao ao benchmark, no periodo de um ano. Na Renda Variavel

Praca Jodo Pinheilro, 229 - Centro (35)3427-9700

37550-191 - Pouso Alegre - MG (35)99749-4121




k'E ) Instif L.l"l.-' de Previdéncio Municipal

e Pouso Alegre-MG

Internacional, o fundo BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI ACOES se destaca com o melhor desempenho da carteira, enquanto o fundo ITAU
MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ACOES apresenta resultado inferior
ao benchmark. Na Carteira Multimercado temos apenas o fundo CAIXA INDEXA SHORT DOLAR
FI MULTIMERCADO LP que opera vendido em ddlar e tem o objetivo de diversificar a carteira.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicagdes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislacao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 20 de Agosto de 2021.
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