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Ata da 5° Reunidao Extraordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2020.

No dia 4 de dezembro de 2020 reuniram-se, as 10:47 hs., por videoconferéncia pelo
aplicativo Meet, em virtude da necessidade do afastamento social provocada pela
pandemia da Covid-19, os membros do Comité de Investimento: Fatima A. Belani —
Presidente do IPREM e do referido Comité, Daniel Ribeiro Vieira — Membro do Comité de
Investimento do IPREM, Juliana Maris Graciano Parreira — Secretaria do Comité de
Investimento do IPREM, Nicholas Ferreira da Silva — Presidente do Conselho Fiscal do
IPREM e Danielle Laraia de Barros Cobra Rodrigues - Presidente do Conselho
Deliberativo do IPREM. Participou da reunido, a servidora Anelisa Oliva e Anderson Mauro
da Silva, assessorando na analise dos cenarios e dos investimentos do Instituto. Assim, foi
iniciada a apreciacéo da pauta a seguir descrita: 1 — Deliberacéo da PAI - Politica Anual de
Investimentos:

Com relacao ao item 1: Anelisa comecou apresentando as alteragdes que foram feitas.
Com a finalidade de aprimorar a PAl de 2021, a Diretoria Executiva definiu algumas
‘alteragées: Foi incluido o ltem 3 - Governanga Corporativa ao invés do item 2.1- Estrutura
Governacional da PAI de 2020. Foi excluido a assessoria financeira, Departamento de
Finangas. Foi incluido o Controle Interno. Foi incluido o item 4 - Modelo de Gestéo e
dentro desse item foi citado a assessoria financeira. Foi incluido o item 8 - Apregcamento de
Ativos Financeiros. Foi incluido o Risco de Imagem, Risco Legal e Risco Operacional. Foi
incluido o item 11 - Transparéncia. A estrutura da PAI e fundamentagao legal continua a
mesma. Anderson prosseguiu relatando sobre o cenario. Os principais pontos que vé&o
influenciar a PAI de 2021 s&o: Covid 19, e qual o efeito da vacina, ou seja, se vai causar
um efeito imediato na populagéo. Outro ponto € como vai ficar a guerra comercial de EUA
e China agora que EUA tem um novo presidente. No ponto de vista nacional, quanto a
crise fiscal: como que governo vai lidar com o aumento do endividamento que foi
necessario por causa do Corona Virus. Na PAIl foi feita uma separagdo geografica.
Primeiro falou dos EUA ressaltando a previsdo do inicio da vacinagdo do Corona Virus
para o comeco de 2021 e a eleicéo de Joe Biden como presidente americano. Na Europa
tem a previsdo da vacinag&o para inicio de dezembro de 2020, com Franga e Alemanha
iniciando novos lockdowns. Ainda sobre a Europa, houve o desempenho do indice
Europeu da bolsa de valores, que nao estd na maxima histérica. Principalmente do
comeércio internacional nos ultimos anos. Mas tem expectativa de melhora com Joe Biden
na presidéncia. Quanto a China, houve um destague do crescimento que deve ser positivo
em 2021, além disso existe a expectativa que nédo haja ruptura da fase 1 da negociagdo da
China e EUA, ainda assim a expectativa é que Joe Biden néo deve ser suave com a China,
e deve manter uma disputa nos préximos anos. Quanto ao indice de Bolsa Chinés ele se
encontra na maxima histérica mas num indice bem préximo a janeiro de 2018. Quanto ao
cenario interno o destaque principal € o aumento do endividamento publico brasileiro. E de
acordo com o relatdrio do Tesouro deve saltar de 75,8% para 98,2%. A expectativa para
2021 de crescimento 3,42% em para 2020 4,81%. O Brasil depente basicamente de 2
pontos. Se o teto de gasto for mantido e as reformas administrativas e tributarias forem
realizadas, o cenario & muito positivo, por outro lado, se o teto de gasto for destruido e as
reformas n&o avancarem de forma satisfatoria, o cenario & muito negativo, tanto para
renda fixa agressiva quanto para renda variavel. No cenario constou um posicionamento
da CEF- Caixa Econémica Federal, recomendando um politica de investimento aberta a
estratégias mais arrojadas como fundo de renda fixa ativa, fundos de agbes, fundos
multimercado, e fundos de investimentos no exterior. Para a PAIl foi feita o estudo de ALM
Application Lifecycle Management (Gerenciamento do Ciclo de Vida de Aplicagbes),
elaborado pela empresa da LDB que recomendou a ampla exposicdo de fundos
internacionais. Para a meta de retorno foi considerada a Portaria 12.223 de 2020 do
Ministério da Economia. A Portaria determina as taxas de juros para as avaliagbes
atuariais com data focal em 31/12/2020. Considerando que Pouso Alegre obteve 13,5 anos  /

Praca Joao Pinheiro, 229 -~ Centro (35)3427-9700 WA lprem.mg.gov.br

37550-191 - Pouse Alegre - MG (35)99749-4121




k/ Instituto de Previdencia Mdmc:apc;l

de Pouso Alegre-MG

na planilha de fluxo do calculo atuarial de 2019, a nossa meta para 2021 € de 5,39%.
Juliana perguntou o que é isso. Anderson disse que no inicio da tabela € apresentado o
calculo dos anos. Esse célculo & da propria tabela da Secretaria de Previdéncia. E um
indicativo da tabela de fluxo atuarial utilizada para definir a saide do RPPS. Quanto maior
for esse numero, melhor a saude financeira atuarial do RPPS. No fluxo atuarial do Iprem,
com base no caderno apresentado pelo atuario, a duragéo do passivo esta ditando 13,56
anos. Essa tabela ndo é calculada pelo atuario. O atudrio preenche os dados conforme a
tabela da Secretaria de Previdéncia. Juliana perguntou o que representa os 13,56.
Anderson disse que € um indicativo do passivo do Instituto. A Secretaria, com basr nesse
indicativo, determina a taxa de juros a ser utilizada no calculo atuarial ano base de 2020. A
taxa do lprem & de 5,39%. Quando fizermos o calculo atuarial do ano que vem, a
expectativa € que haja uma piora no calculo atuarial. Daniele disse n&o acreditar acreditar
que havera reforma fributaria e reforma administrativa. Anderson disse que na visdo dos
agentes do mercado, incluindo Caixa e ltal, as reformas administrativas e tributarias vao
ter um papel muito importante no desempenho da bolsa e renda fixa no Brasil. E o
andamento das reformas, na visdo dos bancos, deve trazer um maior fluxo de recursos do
exterior para o Brasil, por outro lado, caso as reformas ndo andem, isso deve gerar um
pessimismo no mercado principalmente na renda fixa com abertura das curvas. A venda
de NTN 2.045 e compra NTN 2.024 vai na linha da visao negativa. Se tivermos um
problema fiscal, as NTN 2.045 ser&o as que mais vao sofrer. O Iprem vendeu mais de 1/3
do que tinha. Daniel acha que reforma administrativa vai aprovar apenas a parte do
servidor. Nao acreditando na diminuic&o de municipios. Daniel ressaltou que os principais
pontos da PAl s&o os cenarios e os objetivos de alocag&o. Daniele afirma que deveria
haver uma reforma politica. Em relagéo a pandemia, Daniele disse que tem alguns
Municipios brasileiros recuando com a volta as atividades frente ao aumento do ntimeros
de casos de pessoas contaminadas com o Corona Virus. Continuando, Anderson afirma
que quanto a estratégia de alocagéo, na politica de investimentos havia uma tabela Unica
com a carteira inteira. Esse ano, fizemos uma inovacéo, ao invés de colocar 1 tabela s6,
inserimos 3, pois tivemos que separar os fundos iliquidos. Assim controla melhor a
alocacéo do perfil. O céalculo foi feito em relagdo dos fundos de agdes, consideramos a
média dos ultimos 5 anos para calcular a rentabilidade prevista. Nos fundos de renda fixa,
consideramos a rentabilidade dos ultimos anos. Quanto a nossa exposicdo do fundo
iliquido e liquido, a nossa carteira liquida tem uma expectativa de rentabilidade de 6,51% e
iliquida, expectiva de -7,38%. Quanto a carteira total a estratégia alvo do ano que vem é
de 66% de renda fixa, 29,3% de renda variavel e 4,5% no exterior. Outro ponto que foi
incluido foi o relatério mensal do Parecer do Comité de Investimento. Fatima pergunta
onde vai incluir o detalhamento do Credenciamento. Anderson disse que na PAI consta
quem s&o os responsaveis pelo Credenciamento. No item que trata do Comité de
Investimento apresenta a aprovag&o do Credenciamento. Fatima sugere a criagéo do item
Credenciamento trazendo as informagdes dos fundos de investimentos. Juliana pergunta
se deve apresentar apenas os novos fundos. Anderson disse que nao, tem que apresentar
todos os fundos. Foi incluido o item contento os critérios de Credenciamento para escolha
das instituicbes financeiras e dos produtos financeiros onde os recursos do RPPS seréo
aplicados. Juliana perguntou que como o Iprem conseguiu o Pro Gestao nivel 1, quando
que devemos atualizar a PAIl. Fatima disse que assim que a auditoria apresentar a
recomendagdo a Secretaria de Previdéncia, sera remetida a certificagdo ao Iprem e logo
depois faremos a atualizacdo da PAI. Juliana sugeriu inserir na PAl as descricbes dos
artigos da Resolug&o 3.922 consolidada. Nicholas perguntou se na nova PAI consta sobre
a movimentagao dos 5 maiores bancos. Fatima disse que no item 3.5.2 consta que as
movimentacdes realizadas pela diretora presidente, diretora de contabilidade e diretor de
financas, referente a recursos enfrantes e rebalanceamentos sé podem ser aplicados no
Banco do Brasil, Caixa Econoémica, Itau, Bradesco e Santander. Alem disso estas
movimentacbes mensais que n&o necessitam da apreciacido prévia pela totalidade do
Comité, sendo limitado a 10 milh&es. Nicholas pergunta se pode investir em outros bancos.
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Anderson disse sO podera aplicar em outros bancos com aprovacdo do Comité de
Investimentos. Para aplicagdo em outros bancos é necessario a  aprovagdo do
Credenciamento da instituicdo, o Credenciamento do fundo pelo Comité e a autorizagao da
movimentacéo pelo Comité. Ou seja, tera 3 aprovagdes. Nicholas sugere que pelo fato de
2020 ser um ano atipico, se devemos informar na PAIl uma politica de investimento de
recuperacdo. Anderson disse que a ALM da LDB sugere o0 aumento dos investimentos no
exterior. Nada mais a ser apresentado, Fatima, Juliana, Daniel e Nicholas aprovaram a PAI,
Daniele se abstém tendo em vista que vai apresentar aos membros do Conselho
Deliberativo no dia 07/12/2020. Terminada a reunido as 12:54 hrs, e ndo havendo mais
nada a deliberar eu, Juliana Maris Graciano Parreira, lavrei a presente Ata que, apoés
lida, segue assinada por mim e demais membros presentes. Pouso Alegre MG, 4 de

dezembro de 2020.
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