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Ata da 8* Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2025.

No dia 19 de agosto de 2025 reuniram-se, as 14h30min, presencialmente, na sede do IPREM,
os membros do Comité de Investimento, André Albuquerque Oliveira, presidente do
Conselho Deliberativo, Daniel Vieira, Diretor-Presidente do IPREM e Eugenio Mozart Silva
Filho, presidente do Conselho Fiscal e Evelyn de Sousa Faria, Diretora Financeira. Os
membros se reuniram para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Apresentaciao da empresa Criteria;

2) Apresentacio do Relatorio Mensal de Investimentos;
3) Apresentacio das Receitas e Despesas de julho/2025;
4) Apresentacido do cenario econdmico;

5) Movimentacio de recursos dos fundos do IPREM.

Quanto ao item 1: A empresa Criteria trabalha com gestao de fundos e assessoria, e atua na
gestdo de fundos de investimento por meio da empresa “CFG Asset”. O sr. Bruno Britto
apresentou seu trabalho no ramo de infraestrutura. Apresentou projetos na area de gestao de
PPPs para servigos publicos para captagao de recursos por meio de um FIP.

Quanto ao item 2: Foi apresentado o Relatorio Mensal de Investimentos referente a julho de
2025. A carteira liquida teve rentabilidade mensal positiva de R$ 925.776,66 no percentual
de 0,2%. A rentabilidade acumulada no ano ¢ positiva em R$ 38.037.126,80, equivalente ao
percentual de 8,72%. A carteira iliquida teve, no més, rentabilidade negativa de R$
145.782,76, representando o percentual de -0,39%; a rentabilidade acumulada no ano ¢
negativa de R$ 7.806.043,99, no percentual de -17,46%. Na carteira total, no més, o
resultado positivo foi de R$ 779.993,90, equivalente ao percentual de 0,15%. A rentabilidade
anual ¢é positiva em R$ 30.231.082,81, equivalente ao percentual de 6,29%. Foi apresentada a
tabela de acompanhamento da PAI. Nao hd nenhum desenquadramento em artigos da
Resolugdo CMN 4.963/2021, porém ha 6 fundos com o patrimdnio superior ao permitido por
fundo. O relatério foi aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 3: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referentes as
Receitas e Despesas de julho de 2025, que foram apresentadas conforme segue: Na
competéncia 07/2025 podemos analisar o relatério de demonstrativo das receitas, onde as
receitas totais previdenciarias somaram R$ 9.133.581,74, sendo os principais componentes:
PMPA: R$ 6.659.121,00 (18000001111); COMPREV: R$ 1.987.292,07 (18000000000);
CMPA: RS 345.645,16 (18000001121); IPREM: R$ 58.128,04 (18000001111); Aluguel de
Terreno: R$ 30.360,00 (18000000000); Inatives: R$ 49.734,56, sendo, 34.687,28
(18000001111) e 15.047,28 (18000001121); Pensionistas: R$ 360,36 (18000001111); LSV +
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Parcelamento LSV: R$ 2.940,55 (18000000000); Outras fontes de receita, como vencimento
de NTN, resgate de fundo, outras restitui¢des € cupons, nao apresentaram valores no periodo.
Ja conforme o relatorio de consolidagdo geral da despesa, as despesas totais previdencirias
atingiram o montante de R$ 11.539.834,32, com destaque para: Aposentadorias: RS
10.430.530,06; Pensdes: R$ 1.105.792,76; PASEP: R$ 3.415,96; COMPREV: RS 70,73;
Indenizacoes/Restituicoes: R$ 24,81; Nao houve despesas com sentengas judiciais. Além
disso, observa-se a composi¢do da folha de pagamento de julho de 2025, totalizando:
Aposentadoria: R$ 7.021.172,55, sendo, 193.724,55 (18000001121) e 6.827.448,00
(18000001111); Pensdo: R$ 745.846,70 (18000001111); E a 1% parcela do 13° salario,
também registrada no periodo, com: Aposentadoria: R$ 3.409.357,51, sendo, Pensido: R$
359.946,06. Podemos chegar a conclusdo que no més 07/2025 ocorreu um déficit tanto nas
contribuigdes frente aos beneficios quanto no total geral: Receita de Contribuicdes —
Beneficios: -R$ 4.473.428,62; Receitas — Despesas: -R$ 2.406.252,58.

Quanto ao item 4: Segundo o Boletim da Caixa Econdmica, em julho, nos Estados Unidos,
os dados de atividade divulgados ao longo de junho indicaram que as vendas no varejo
variaram +0,6% (M/M) em junho, revertendo a queda de -0,9% (M/M) registrada no més
anterior. A inflagdo medida pelo CPI variou +0,3% (M/M) em junho, apos registrar +0,1%
(M/M) em maio. No acumulado em 12 meses, o indice acelerou para 2,7% (A/A). Ja a
inflacdo pelo indicador PCE apresentou avango de 0,3% (M/M) pelo terceiro més
consecutivo, com a taxa anualizada registrando 2,6% (A/A). No mercado de trabalho, a
economia norte-americana criou 147 mil vagas liquidas de emprego ndo agricola em junho,
resultado acima da expectativa do mercado (+113 mil) e do numero revisado de maio (144
mil). Quanto a politica monetaria, em julho o FOMC decidiu manter a taxa de juros
inalterada no intervalo de 4,25% a 4,50% (A/A)*, decisdo alinhada com as expectativas da
CAIXA Asset Macro Research e do consenso de mercado. O comunicado indicou moderagao
na atividade economica, um mercado de trabalho ainda so6lido e inflacao elevada. O Comité
reforgou sua postura dependente de dados e mostrou aten¢ao aos riscos de ambos os lados do
mandato dual. O impacto das tarifas implementadas pelo governo segue como uma fonte de
incerteza. Na Zona do Euro, a produg¢ao industrial avangou 1,7% (M/M) em maio, revertendo
a queda de 2,2% em abril e superando as expectativas (1,1%). Na comparagdo anual, o
crescimento foi de 3,7% (A/A), ante alta de 0,2% no més anterior. O volume de vendas do
comércio varejista, no entanto, recuou 0,7% (M/M), apos alta de 0,3% em abril. Em relacao a
inflagdo, a variacdo medida pelo CPl em junho acelerou para 2,0% (A/A), acima das
expectativas do mercado. Entre os principais grupos, destacaram-se a aceleragcdo nos precos
do setor de servigos (3,3%) e a alta de 3,1% nos precos de alimentos, bebidas e tabaco. No
front de Politica Monetéria, o BCE manteve inalteradas suas trés taxas de juros diretoras em
sua reunido de julho, decisdo em linha com as expectativas da CAIXA Asset Macro Research
e do mercado. O BCE justificou a decisdo com base na convergéncia da inflagdo para a meta
de 2%, destacando a moderacdo no crescimento salarial ¢ a reducdo das pressoes
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inflaciondrias internas. O comunicado ressaltou o ambiente global incerto, com foco nas
disputas comerciais — especialmente com os EUA — e no fortalecimento do euro, que pode
afetar negativamente as exportagdes. Em maio, os dados de atividade mostraram um
desempenho misto. O volume de vendas do varejo restrito recuou 0,2% (M/M), mantendo-se,
no entanto, 9,8% acima do nivel pré-pandemia (fevereiro de 2020). O setor de servicos
registrou alta de 0,1% (M/M), enquanto a producdo industrial diminuiu 0,5% (M/M). Com
esse resultado, a produgdo industrial ficou 2,1% acima do patamar de fev/20, mas permanece
15% abaixo do pico da série histdrica, registrado em maio de 2011. No mercado de trabalho,
a taxa de desemprego caiu de 6,2% em maio para 5,8% em junho. A taxa de participacdo
manteve-se estavel em 62,4%, indicando que a queda no desemprego decorreu de um
aumento no nimero de pessoas ocupadas. No front de politica fiscal, o Governo Federal
apresentou um déficit primario de R$ 44,3 bilhdes em junho de 2025. A receita liquida
totalizou R$ 169,0 bilhdes no més (-0,1% em termos reais frente a jun/24), com destaque para
o aumento na arrecadagdo do IOF (+40% A/A) e dos impostos sobre a renda (+7,5% A/A).
Considerando o Setor Publico Consolidado (Governo Federal, Estados, Municipios ¢
empresas estatais), o déficit primario foi de R$ 47,1 bilhdes em junho, valor superior ao
registrado no mesmo més de 2024 (R$ -40,9 bi). No acumulado dos tultimos 12 meses,
entretanto, o setor publico manteve um superavit primario de R$ 17,9 bilhdes (equivalente a
0,15% do PIB). O IPCA de junho avancou 0,24% (M/M), registrando uma desaceleragdo
frente ao més anterior, porém ficando acima da projecdo da CAIXA Asset (0,16%). Com esse
resultado, a inflacdo acumulada em 12 meses acelerou para 5,35%. A maior contribui¢do
positiva partiu do grupo Habitacdo, impulsionado principalmente pela alta na energia elétrica
residencial. Na divisdo por monitoramento, os pre¢os administrados subiram 0,60%,
enquanto os pregos livres avancaram 0,11%. A média dos nucleos de inflagdo apresentou
comportamento misto: desacelerou na margem, para 0,29% (M/M) ante 0,31% em maio, mas
acelerou na comparagdo interanual, indo de 5,19% para 5,26% (A/A). O indice de difusdo
(percentual de itens com alta) recuou para 53,6%, contra 59,7% no més anterior. J& o
IPCA-15 de julho (prévia da inflagdo cheia) acelerou para 0,33% (M/M), também superando
a projecao da CAIXA Asset (0,27%), com a taxa em 12 meses subindo para 5,3%.
Novamente, o grupo Habitagdo liderou as contribui¢des, seguido por Transportes. Os pregos
administrados subiram 0,53%, e os livres, 0,25%. Diferente do IPCA cheio, a média dos
nucleos do IPCA-15 desacelerou, tanto na margem (de 0,31% para 0,3%) quanto na variagdo
acumulada em 12 meses (de 5,09% para 5,05%). Em julho, foi publicada a ata da reunido do
Copom. O Comité manteve sua avaliacdo de um cendrio externo adverso e incerto, com
destaque para os desdobramentos da politica econdomica e comercial dos Estados Unidos e
seus impactos globais. No cenario doméstico, o Copom observou moderacdo na atividade
econdmica, embora o mercado de trabalho continue dinamico. O balanco de riscos
manteve-se inalterado. O Comité reforcou que o cendrio atual exige a manuten¢do de uma
politica monetéria contracionista por um periodo prolongado. Indicadores de Confianga e
Inflagdo. Apos uma queda em junho, a confianga do consumidor retomou em julho a
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trajetoria de alta iniciada em marco, subindo 0,8% (M/M) e atingindo 86,7 pontos. No front
da inflagdo, o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) de julho avangou
0,26% (M/M), com um acumulado em 12 meses de 5,23%. A Selic atual esta 15,00% a.a.
Préxima reunido do Copom serd nos dias 16 e 17 de setembro de 2025.

Quanto ao item 5: Foi proposta a seguinte movimentacao: Resgate de 5 milhdes do fundo
“Caixa Brasil Referenciado DI”, para aplicagdo no “Capital Protegido IBOV Ciclico
Multimercado”. A aplicagdao no fundo “Capital Protegido” estd dentro dos limites da PAI na
carteira total, conforme DPIN. A aplicagdo se refere a recursos que foram resgatados de
fundo com a mesma estratégia, administrado pela Caixa, e aplicados temporariamente no
fundo Caixa DI para que a aprovacdo da aplicagdo fosse aprovada pelo Comité. O objetivo ¢é
proporcionar rentabilidade por meio da aplicagdo em cotas de Fundos de Investimento que
apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros e instrumentos de derivativos, com
parametros de rentabilidade atrelados ao indice Bovespa e oferecendo a protecdo do capital.
O fundo ¢ estruturado para render 11% por ano durante 2 anos, porém com variagdo a
mercado. A politica do fundo ¢ investir no minimo 95% do patriménio liquido do FUNDO
em cotas de fundos de investimento que apliquem em carteiras composta por ativos
financeiros indexados a taxas prefixadas, pds fixados e/ou atrelados a indices de pregos
visando proporcionar ao cotista rentabilidade proporcional a do indice BOVESPA com a
protecdo do capital investido, durante os periodos de contratagdo de Operacdes Estruturadas.
Ap6s o final do prazo das Operagdes Estruturadas, proporcionar aos cotistas a valorizagao de
suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos
federais, estando exposto aos riscos das variagdes das taxas de juros prefixadas ou
pos-fixadas (SELIC/DI), indices de precos, commodities, variacdo cambial, ouro, precos das
acoes e/ou indices do mercado acionario e outros instrumentos de renda fixa e variavel, nao
havendo, necessariamente, um fator de risco principal. A barreira de alta estimada ¢ 61,60%
de valorizagao do IBOVESPA no prazo do fundo. Na movimentagao ndo ha risco de crédito
cpois ¢ um fundo de renda variavel com estrutura de remuneracao semelhantes aos fundos de
renda fixa, por ser pré-fixado. O risco de mercado esta atrelado a varia¢do da bolsa, pois caso
a valorizagdo do IBOVESPA seja maior que os 61,6%, serd pago os 22% prefixados no
periodo de 2 anos. Quanto ao risco operacional, os procedimentos de resgate e aplicacao
serdo os definidos no "Manual do Departamento de Finangas". H4 pequeno risco juridico por
mudancas regulatdrias e eventuais problemas especificos da gestora. Nao ha risco sistémico.
A movimentacio foi aprovada por unanimidade. Foi proposta a seguinte movimentagao:
aplicag@o dos recursos a serem recebidos do COMPREYV, de R$ 192.000,00, no Fundo “Itau
Institucional RF Referenciado DI”. Ha risco de mercado pois o fundo pode conter crédito
privado. Ha risco de crédito pela mesma motivacdo: presenca de créditos privados emitidos
por bancos. Quanto ao risco operacional, os procedimentos de resgate e aplicagdo serdo os
definidos no "Manual do Departamento de Finangas". Ha pequeno risco juridico por
mudangas regulatérias e eventuais problemas especificos da gestora. Ha risco sist€émico pois
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o fundo contém titulos de crédito publicos e privados. A movimentacio foi aprovada por
unanimidade. Foi proposta a seguinte movimentagdo: aplicagdo de R$ 4.530.784,09
recebidos de cupons no fundo “Itau Institucional RF Referenciado DI”. Ha risco de mercado
pois o fundo pode conter crédito privado. Ha risco de crédito pela mesma motivagdo:
presenga de créditos privados emitidos por bancos. Quanto ao risco operacional, os
procedimentos de resgate e aplicacdo serdo os definidos no "Manual do Departamento de
Finangas". H& pequeno risco juridico por mudangas regulatorias e eventuais problemas
especificos da gestora. H4 risco sist€émico pois o fundo contém titulos de crédito publicos e
privados. A movimentag¢ao foi aprovada por unanimidade.

Registro, por fim, que o Comité deliberou favoravelmente a consulta formal aberta pelo
administrador do fundo “FIDC Premium” a respeito da alienagdo integral dos direitos
creditérios que compdem a carteira do fundo. Registro que o IPREM foi citado no poélo
passivo em processo, por meio de sentenca arbitral de 2014, que trata do fundo “Conquest”.
As empresas investidas, CIAFAL e CISAM, pleiteiam que os RPPSs cotistas do fundo fagam
aportes extraordinarios para cobrir as despesas das empresas e alegam ter tido prejuizos no
periodo. Porém os RPPSs, conforme norma da SPREV, sdo proibidos de fazer aportes em
fundos que estdo elencados na lista de fundos proibidos. Ja existe agdo no TRF-1 em que os
responsaveis pelo fundo estdo sendo processados criminalmente.

Nada mais havendo a tratar, a reunido fica encerrada as 18h00Omin. Foi lavrada por mim,
André Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de
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