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Ata da 7* Reunidao Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2025.

No dia 16 de julho de 2025 reuniram-se, as 14h30min, presencialmente, na sede do IPREM,
os membros do Comité de Investimento, André Albuquerque Oliveira, presidente do
Conselho Deliberativo, Daniel Vieira, Diretor-Presidente do IPREM e Eugenio Mozart Silva
Filho, presidente do Conselho Fiscal e Evelyn de Sousa Faria, Diretora Financeira. Os
membros se reuniram para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Apresentacao do Sr. Paulo Nagamine da Caixa Asset;
2) Apresentacio do Relatorio Mensal de Investimentos;
3) Apresentacio das Receitas e Despesas de junho/2025;
4) Apresentacido do cenario econdmico;

5) Movimentacio de recursos dos fundos do IPREM.

Quanto ao item 1: O sr. Paulo Nagamine, representante da Caixa ASSET, realizou
apresentacao sobre o cendrio econdmico e sobre estratégias de investimento. A estratégia
apresentada considerou os ultimos 2 anos. Houve alta de aproximadamente 24% do
IBOVESPA ¢ o fundo CAIXA FIC CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO
apresentou rentabilidade proxima ao indice, de 22%. O sr. Paulo falou sobre as tensdes
geopoliticas, sobretudo sobre as questdes relacionadas ao impacto econdmico da taxacdo dos
Estados Unidos e das guerras, o que afetou as projecdes de crescimento, principalmente a
norte-americana. Falou sobre a volatilidade das carteiras em relacdo a bolsa americana ¢
dolar. Migragdo de recursos dos Estados Unidos para outros paises, incluindo o Brasil. No
cenario doméstico houve surpresas positivas quanto a atividade econdmica, inflagao
desancorada, acima da meta do IPC, riscos relacionados a politica fiscal por causa da
trajetéria da divida e o fim do ciclo do aperto monetario. Nao existe expectativa de que o
ciclo de corte de juros comece tdo cedo, que a politica monetéria vai continuar contracionista.
Apresentou projegdes econdmicas da atividade econdmica, inflagdo, SELIC e cambio. Que as
expectativas sdo de controle da inflacdo e SELIC elevada por mais tempo, ¢ as estratégias pos
fixadas devem continuar com retorno interessante. Porém, tomada de risco pode se tornar
mais atrativa com pré fixados e com bolsa no contexto de baixa de SELIC. Analise da
carteira do Instituto: pode ser interessante alocacdo em Fundos DI, fundos de crédito privado
e renda fixa ativa. Foram apresentados retornos projetados de DI de aproximadamente 7,8%,
com liquidez diaria e baixa volatilidade. Fundos de crédito privado podem apresentar retorno
projetado de aproximadamente 9,5%. Apresentou o Fundo Expert Absolute Creta Crédito
Privado, enquadrado como renda fixa ativa, enquadrado no art. 7°, V, “b” da 4.963/2021. Que
o fundo pode desempenhar bem no contexto do ciclo de corte de juros. Falou sobre fundo
quantitativo, que apresentou retorno acumulado superior a 40% do IBOVESPA. Falou sobre a
nova estrutura de capital protegido. A estratégia do fundo ¢é: ndo tem rebate, barreira de alta é
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de aproximadamente 52%, retorno potencial com caréncia de 2 anos entre 22 e 52% e sem
possibilidade retorno negativo e sem possibilidade de retorno acima dos 52%. Se a bolsa
subir os 22% estdo garantidos e os recursos aplicados rendem pelo CDI.

Quanto ao item 2: Foi apresentado o Relatdrio Mensal de Investimentos referente a junho de
2025. A carteira liquida teve rentabilidade mensal positiva de R$ 5.127.303,63 no
percentual de 1,1%. A rentabilidade acumulada no ano ¢ positiva em R$ 37.111.350,14,
equivalente ao percentual de 8,5%. A carteira iliquida teve, no més, rentabilidade negativa
de RS 915.746,61, representando o percentual de -2,41%; a rentabilidade acumulada no ano é
negativa de R$ 7.660.261,23, no percentual de -17,13%. Para o més de junho, ndo foi
possivel obter os extratos do fundo “CAM Throne”. Na carteira total, no més, o resultado
positivo foi de R$ 4.211.557,02, equivalente ao percentual de 0,84%. A rentabilidade anual é
positiva em R$ 29.451.088,91, equivalente ao percentual de 6,13%. Foi apresentada a tabela
de acompanhamento da PAI. Nao hd nenhum desenquadramento em artigos da Resolugdo
CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos com o patrimdnio superior ao permitido por fundo. O
relatorio foi aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 3: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referentes as
Receitas e Despesas de junho de 2025, que foram apresentadas conforme segue: Receitas de
contribui¢do PMPA e Iprem (18000001111) - R$ 5.975.194,43; Receitas de contribui¢do
CMPA (18000001121) - R$ 270.864,83; Resgates: 341.595,67; Receita de comprev
(1800000000) - RS 940.315,13, Totalizando RS$ 7.591.342,81. A despesa orgcamentaria
empenhada na fonte 1800 e 2800 oriunda de despesas como aposentadorias, pensoes,
COMPREYV e sentengas judiciais totalizou o valor de R$ 8.081.771,16.

Quanto ao item 4: Segundo o Boletim da LDB Consultoria, em junho o cendrio
internacional foi marcado por uma combinagdo de tensdes geopoliticas, sinais de
desaceleragdo econdmica global, avanco das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas
expectativas monetarias nas principais economias. A intensificacdo do conflito entre Israel e
Ird aumentou expressivamente o risco geopolitico e impulsionou os pregos do petrdleo ao
longo do més, mas uma trégua parcial foi alcancada apods intervengdo direta dos Estados
Unidos. Nos EUA, o dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de pregos ao consumidor
apontaram para uma desaceleragdo do consumo, acompanhada por novos sinais de
enfraquecimento no setor imobiliario e no mercado de trabalho. O Federal Reserve (FED),
por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada, adotando uma postura cautelosa diante
das incertezas da atividade economica e dos efeitos da politica tarifas. Embora nao haja uma
sinalizacdo firme de cortes imediatos, parte dos dirigentes do FED j4 admite a possibilidade
da antecipacdo do inicio do afrouxamento monetario, caso a inflagdo continue convergindo.
Na China, a economia segue pressionada por desequilibrios entre oferta e demanda, com
sinais de deflagdo. A atividade cresceu no primeiro trimestre, sustentada por estimulos



Kﬂé ) Instituto de Previdéncia Municipal

de Pouso Alegre-MG

anteriores e exportagdes, ¢ deve se manter firme no curto prazo. No entanto, espera-se
desaceleracdo no segundo semestre. Diante desse cendrio, a politica econdmica deve seguir
cautelosa e reativa ao ambiente externo, especialmente as incertezas ligadas a politica
comercial dos EUA. Assim, no més de junho de 2025, os principais indices de acdes globais
encerraram o més em territoério positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
renderam cerca de +4,37% e +4,96%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12
meses, esses indices apresentam retornos positivos de +14,45% e +13,63%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variacdo cambial, o0 MSCI
ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de -0,23% e +0,33%,
devido a desvalorizacdo do Doélar frente ao Real, no més. Assim, acumulam retornos de
+12,35% e +11,99% nos ultimos 12 meses. No mercado local, a curva de juros recuou nos
vencimentos intermediarios e longos, refletindo o alivio observado nos dados de inflagdo e do
mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou desempenho positivo, impulsionada pela
expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic. Adicionalmente, o cendrio fiscal seguiu
como principal foco de instabilidade. No campo fiscal, a manutengdo do arcabougo segue
como um desafio relevante. A revogacao, pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF
evidenciou mais uma vez a dificuldade do governo em implementar medidas de aumento de
receita. Paralelamente, a auséncia de propostas vidveis e de consenso politico para um ajuste
estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente, a viabilidade do
cumprimento das metas fiscais previstas no arcabouco atual. A atividade econdmica mantém
sinais de resiliéncia, com o IBC-Br — indicador antecedente do PIB — apontando
crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O mercado de trabalho segue aquecido, com
desemprego baixo, geracdo de empregos formais e aumento real dos salarios. Ainda assim,
espera-se que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem forca no segundo semestre,
impactando negativamente o consumo e o crédito, o que deve contribuir para um processo
gradual de desinflacdo. O Banco Central elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o
ciclo de alta iniciado em setembro. A decisdo, tomada de forma unanime, veio acompanhada
de uma comunica¢do firme, reafirmando o compromisso com a convergéncia da infla¢do a
meta e sinalizando a manutencdo da politica monetiria em nivel contracionista por um
periodo prolongado. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
10.07.2025, e apresentada no item 3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de
juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,35% a.a.,
continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de
2025. O Ibovespa encerrou o més com desempenho positivo, registrando valorizacdo de
+1,33%. No acumulado do ano, apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avanco
de +12,06%. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o Ultimo relatorio
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios
trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por
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um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode
contribuir proporcionalmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de
investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marca¢do na curva” do prego desse ativo.

Quanto ao item 5: Foi proposta a seguinte movimentagdo: Resgate de R$ aproximadamente
5,8 milhdes do fundo “Caixa FIC Capital Protegido IBOV Ciclico”, para aplica¢dao no “Caixa
Brasil Referenciado DI”. O fundo “Caixa FIC Capital Protegido IBOV Ciclico” abriu para
resgate e seu vencimento sera 08/08, porém a rentabilidade do fundo DI da Caixa ¢ maior que
a das operagdes compromissadas as quais os recursos estao aplicados nesse momento, € a
taxa de administra¢ao do fundo ¢ 0,9% enquanto a do “Caixa referenciado DI” ¢ de 0,2%, o
que torna a movimentagdo vantajosa. Na movimenta¢do hd pequeno aumento de risco de
crédito pois o fundo que recebera os recursos contém divida de titulos privados, ao passo que
o fundo do qual os recursos foram resgatados, apesar de também conter titulos privados,
possuia mecanismos de hedge. Ha diminui¢do do risco de mercado pois o fundo DI esta
atrelado a renda fixa e tem volatilidade muito menor. Ha riscos associados a taxa de juros e a
inflacdo, embora sejam muito mais controlados do que no caso da renda variavel. Quanto ao
risco operacional, os procedimentos de resgate e aplicagdo serdo os definidos no "Manual do
Departamento de Finangas". H4 pequeno risco juridico por conta dos créditos privados que
compdem a carteira, possiveis mudancas regulatorias e eventuais problemas especificos da
gestora. Ha pouco risco sist€émico pois Fundos DI sdo mais estdveis e menos volateis, mas
ainda estdo sujeitos a cenarios extremos que afetem a economia ou a politica monetaria. A
movimentacdo foi aprovada por unanimidade. Foi proposta & seguinte movimentacao:
Aplicagdo de R$ 243.561,10, referentes a recursos do COMPREV, no fundo “Itau
Institucional Renda Fixa Referenciado DI”. A movimentagao se justifica pela necessidade de
direcionar recursos oriundos do COMPREV até que sejam avaliadas oportunidades de
alocacao em outros segmentos. O fundo ¢ de baixa volatilidade (CDI) e observa a PAI. Na
movimentagdo ha risco de crédito pois o fundo que receberd os recursos contém titulos
privados. Ha pouco risco de mercado pois o fundo DI estd atrelado a renda fixa e tem
volatilidade muito menor. Ha riscos associados a taxa de juros e a inflacdo, embora sejam
muito mais controlados do que no caso da renda variavel. Quanto ao risco operacional, os
procedimentos de resgate e aplicagdo serdo os definidos no "Manual do Departamento de
Financas". H4 pequeno risco juridico por conta dos créditos privados que compdem a
carteira, possiveis mudancas regulatorias e eventuais problemas especificos da gestora. Ha
pouco risco sistémico pois Fundos DI sao mais estaveis e menos volateis, mas ainda estao
sujeitos a cendrios extremos que afetem a economia ou a politica monetaria. A
movimentacdo foi aprovada por unanimidade. Foram propostas as seguintes
movimentagdes: primeiro o resgate de R$ 4,3 milhdes do fundo “Itau Institucional Renda
Fixa Referenciado DI” para aplicacdo no fundo “Itau Institucional Janeiro Renda Fixa LP
FICFI”, e, segundo, no més de agosto, aplicagdo cerca de R$ 4.300.000,00, referentes a
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recursos a serem recebidos de cupons de NTN-Bs no més de agosto, no fundo “Itau
Institucional Renda Fixa Referenciado DI”. A movimentagao se justifica pela necessidade de
direcionar recursos oriundos dos cupons e para evitar que 0s recursos nao possam ser
aplicados no fundo “Itau Institucional Janeiro Renda Fixa LP FICFI, pois ele esta prestes a
fechar a captacdo nomercado”. O fundo “Itau Institucional Janeiro Renda Fixa LP FICFI”
bom desempenho em relagdo a outros fundos, pois pode operar tanto comprado quanto
vendido com titulos publicos, deixando o fundo protegido e mais ativo, o que aumenta a
possibilidade de retorno maiores que o DI. Na movimentacao ha baixo risco de crédito pois o
fundo que recebera os recursos contém apenas titulos publicos no momento (risco soberano).
Hé pouco risco de mercado pois o fundo DI esta atrelado a titulos publicos. Quanto ao risco
operacional, os procedimentos de resgate e aplicacdo serdo os definidos no "Manual do
Departamento de Financgas". Ha risco juridico por conta da possibilidade de créditos privados
do fundo que compdem a carteira, possiveis mudancas regulatorias e eventuais problemas
especificos da gestora, mas ¢ baixo. Ha risco sist€émico pois o fundo estd sujeito a cenarios
extremos que afetem a economia ou a politica monetaria. A movimentacio foi aprovada
por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, a reunido fica encerrada as 18h15min. Foi lavrada por mim,
André Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de
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