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Ata da 2% Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2024.

No dia 21 de fevereiro de 2024 reuniram-se, as 14h40min, presencialmente, na sede do
IPREM, os membros do Comité de Investimento, André Albuquerque Oliveira, presidente do
Conselho Deliberativo, Anderson Mauro da Silva, presidente do Conselho Fiscal, Daniel
Vieira, Diretor-Presidente do IPREM e Evelyn de Souza Faria, nomeada pela Portaria
29/2024 Diretora Financeira a partir de 01/02/2024. Desde fevereiro de 2023, o Comité esta
sem um substituto para a vaga no Comité para o Diretor de Contabilidade, pois ndo ha
servidor efetivo para ocupa-la. Os membros se reuniram para discutir e deliberar sobre a
seguinte pauta:

1) Apresentacio do Relatorio Mensal de Investimentos;

2) Apresentacio das Receitas e Despesas de dezembro/2023 e janeiro/2024;

3) Apresentacio e deliberagio sobre o relatorio de aderéncia da carteira
investimentos a Politica anual de Investimentos de 2023.

4) Apresentacao do cenario economico;

5) Assembleia do Fundo “Recuperacio Brasil”.

6) Movimentacao de recursos dos fundos do IPREM.

Quanto ao item 1: Foi apresentado o Relatério Mensal de Investimentos referente a janeiro.
A carteira liquida teve rentabilidade negativa de R$ 873.820,60, representando -0,19%, a
carteira iliquida teve rentabilidade negativa de R$ 886.012,81, representando -1,83%. Na
carteira total o resultado negativo foi de R$ 1.759.833,41, equivalente a 0,35%, ficando
43,54% abaixo da meta atuarial para o periodo, que foi de IPCA + 4,81%. Foi apresentada a
tabela de acompanhamento da PAI. Nao ha nenhum desenquadramento em artigos da
Resolugao CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos com o patrimonio superior ao permitido por
fundo. O desenquadramento ¢ referente a aplicacao nos fundos iliquidos, nos quais nao ¢
possivel fazer resgate. A reducdo registrada do patrimonio da carteira liquida do IPREM em
janeiro de 2024, em relacdo a dezembro de 2023, foi de aproximadamente 11 milhdes, de
448mi para 437mi. A redugdo se justifica em razdo da receita de contribui¢do do més de
dezembro e o décimo terceiro terem entrado no més de dezembro. O valor diminuiu por conta
do pagamento da folha dos aposentados (R$ 6.493 milhdes, aproximadamente), da
transferéncia dos valores da taxa de administracdo (R$ 3.644.290,78), da rentabilidade
negativa do més (R$ 873.820,60) e da transferéncia dos valores para o “Pro-gestdo” (R$
728.858,16). O relatorio foi aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 2: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referente as
Receitas e Despesas de dezembro, que foram apresentadas conforme segue: as receitas e
despesas orcamentdrias da fonte de recurso fonte 1800. No periodo de dezembro as receitas
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orgamentarias fonte 1800 oriundas de contribuicdo previdenciaria totalizaram RS
14.525.324,61; de aluguel: R$ 13.200,00; COMPREYV: 1.021.008,37; rentabilidade de fundos
com resgate total: R$ 79.344,26. O valor total das receitas: R$ 15.638.877,24. A despesa
orcamentdria empenhada na fonte 1800 e 2800 oriunda de despesas como aposentadorias,
pensoes, COMPREV e sentengas judiciais totalizou o valor de R$ 9.576.716,32. A Diretora
de Contabilidade encaminhou as informacdes referente as Receitas e Despesas de janeiro de
2024, que foram apresentadas conforme segue: as receitas e despesas orgamentarias da fonte
de recurso fonte 1800. No periodo de dezembro as receitas or¢amentarias fonte 1800 oriundas
de contribui¢do previdenciaria totalizaram R$ 129.468,56; COMPREV: R$ 622.961,87. O
valor total das receitas: R$ 752.430,42. A despesa orgamentaria empenhada na fonte 1800 e
2800 oriunda de despesas como aposentadorias, pensdoes, COMPREV e sentengas judiciais
totalizou o valor de R$ 6.639.293,31. A receita de contribuigdo, em janeiro, foi menor porque
a Prefeitura antecipou os pagamentos de janeiro em dezembro.

Quanto ao Item 3: Evelyn fez a apresentacdo do Relatdrio Anual de Investimentos, referente
a 2023, que se encontra anexo a ata. O relatorio foi aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 4: Segundo analise da Caixa, o cendrio econdmico, quanto ao mercado
exterior, no dia 31/01/2024 o FOMC decidiu novamente por manter os juros basicos estaveis
no intervalo [5,25% a 5,50%] ao ano, em linha com o consenso do mercado. Com relagao a
conjuntura econdmica, a reavaliacio do Comité indicou que a atividade econdmica seguiu
expandindo a um ritmo so6lido, que os ganhos de empregos moderaram desde o inicio do ano
passado, mas seguem fortes, mantendo a visdo de que o desemprego permanece baixo. A
inflacdo arrefeceu ao longo do ultimo ano, mas permanece elevada. Foram reiteradas as
mengdes a solidez do sistema bancario e ao aperto de condigdes financeiras. O FOMC esta
altamente atento aos riscos e ira continuar avaliando as novas informagdes disponiveis e suas
implicagdes para a politica monetaria. Além disso, julga que os riscos ao redor dos seus
objetivos de maximo emprego e inflagdo média de 2,0% estdo se movendo na direcdo de um
maior equilibrio. Durante a conferéncia de imprensa apos a decisdo, o presidente do FED,
Jerome Powell, trouxe a avaliacdo de que o Comité esta confiante de que a inflagdo estd
convergindo para o objetivo, mas que € preciso ter uma confian¢a ainda maior para iniciar o
ciclo de flexibilizagdo. Nesse sentido, entende ser pouco provavel adquirir essa confianga
adicional até a reunido de marco. No mercado nacional, o [IPCA avangou +0,42% (M/M) em
janeiro, desacelerando em relagdo ao observado no més anterior. O indice acumulou alta de
+4,51% em 12 meses (ante +4,62% em dezembro), desacelerando assim nessa base
comparacao. Na reunido do Copom, em 31/01, o Bacen decidiu reduzir a taxa basica de juro
de 11,75% para 11,25%a.a. Acerca do conteutdo do comunicado, praticamente ndo houve
mudangas relevantes, nimeros de proje¢des praticamente iguais ao do penultimo comunicado
e a sinalizacdo ¢ a continuidade de corte de 0,5pp nas duas préoximas reunides. O COPOM
ressaltou que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
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direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario destacam-se as pressoes
inflacionarias globais e uma maior resiliéncia na inflagcdo de servigos do que a projetada.
Entre os riscos de baixa, o BC ressaltou uma desaceleracao da atividade econdmica global
mais acentuada do que a projetada e os impactos do aperto monetario sobre a desinflacao
global se mostrarem mais fortes do que o esperado.

Quanto ao item 4: Na data de 19/02 a “Intrader”, na qualidade de administradora do fundo
“Recuperacao Brasil”, convocou assembleia cuja pauta era a aprovacgao de aportes no fundo.
Caso os aportes fossem reprovados, a administradora renunciaria a administra¢do e o fundo
poderia ser liquidado. O item foi reprovado por 57% dos cotistas ¢ o administrador
renunciou, porém o gestor ja tinha contatado a empresa “CM Capital” possivel
administradora. Ap6s o encerramento da assembleia foi encaminhada proposta e convocada
nova assembleia para substitui¢do do gestor no dia 01/03.

Quanto ao item 5: Estd prevista uma compensacido da COMPREV no valor de
aproximadamente R$ 620 mil reais para o més de margo. Foi proposto que esses recursos
fossem aplicados no fundo “BB Prev RF Retorno Total”. Os recursos irdo para o fundo “BB
Prev RF Retorno Total” pois ¢ um investimento enquadrado no Inciso VII, 1, b, o qual
investe recursos em titulos publicos federais - risco soberano. Quanto ao risco da
movimentagdo, nao havera risco de crédito pois os recursos serdo aplicados em fundos com
100% de titulos publicos com crédito soberano. Quanto ao risco de mercado, o gestor do
fundo tem liberdade em definir a estratégia de investimento, desde que sejam aplicados
apenas em titulos publicos. Atualmente o fundo estd considerado na carteira de renda fixa
intermediaria. O fundo alocado possui alta liquidez, com prazo de resgate D+3. Quanto ao
risco operacional, os procedimentos de resgate e aplicagdo serdo os definidos no "Manual do
Departamento de Financgas". A aloca¢dao ndo gera risco juridico pois os fundos investidos sao
100% titulos publicos e o risco sist€émico ¢ baixo, uma vez que os titulos publicos de curto
prazo apresentam pouca volatilidade. A movimentacao foi aprovada por unanimidade. Foi
proposta a seguinte movimentacao: resgate de 1,5 milhdo do fundo “IRF-M Caixa” para
aplicagio no fundo “Caixa Constru¢do Civil”. A movimentacio representa aumento
consideravel do risco de mercado uma vez que serdo resgatados recursos de renda fixa e
aplicados em renda variavel. A estratégia, se justifica em fun¢do da manutengdo do
percentual da carteira do instituto aplicada em renda varidvel nacional, uma vez que em
janeiro houve forte queda na renda varidvel nacional, criando uma janela de oportunidades.
Foi apresentado um comparativo de indices de pre¢o P/L, P/VP e P/EBIT entre as 50% e 80%
maiores posigoes de alguns fundos de acdes, que seguem anexos a ata. Os fundos em que os
recursos serao alocados possuem alta liquidez, com prazo de resgate D+3. O fundo resgatado
possui prazo de resgate D+1. Nao ha alteracdao no risco de crédito ou risco juridico, uma vez
que os fundos de acdes e os fundos IRF-M ndo possuem crédito privado. Quanto ao risco
operacional, os procedimentos de resgate e aplicacdo serdo os definidos no "Manual do
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Departamento de Financgas". Quanto ao risco sistémico, ha elevacdo, uma vez que os fundos
de agdes sdo muito mais volateis do que os fundos IRF-M. A movimentacio foi aprovada
por unanimidade. Resgate de 250 mil reais do fundo Itau Europa, com aplicacdo do valor no
Itati Alocacao Ativa e resgate de 250 mil do fundo Santander IRF-M e aplicacdo no fundo
Santander Global Equities. A movimentacdo ndo gera alteracdo dos riscos, pois apenas sao
movimentados fundos com perfil similar para evitar a movimentagdo interbancaria. A
movimentacdo foi aprovada por unanimidade. Foi proposto manter autorizagdo para
compra de 10 milhdes em NTN-B 2050, com resgate do fundo “BB Alocagdo Ativa retorno
Total”, caso a taxa alcance 5,81%. Quanto a ultima movimentacao, ha aumento de risco de
mercado, pois a NTN-B 2050 possui uma volatilidade superior ao fundo “Alocagdao Ativa
Retorno Total” porque serda marcado a mercado, ndo ha alteragdo do risco legal, uma vez que
tanto o possivel fundo resgatado quanto a NTN-B sao titulos publicos, nao ha alteragdo no
risco de crédito, uma vez que todos sdo titulos publicos e ha um aumento do risco sistémico
pois & movimentagdo aumenta a duration do investimento em titulos ptblicos do IPREM,
logo eventos de grande porte impactam mais a carteira, tanto favoravelmente quanto
negativamente. A movimentacio foi aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada as 17h40min. Foi lavrada por mim,
André Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de
Investimentos.

Daniel Ribeiro Vieira
Presidente

André Albuquerque Anderson Mauro da Silva
Membro Membro

Evelyn de Sousa Faria
Membro



