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Ata da 12* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2023.

No dia 19 de dezembro de 2023 reuniram-se, as 15h08min, presencialmente, na sede do IPREM, os
membros do Comité de Investimento, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Apresentagdo do Relatorio Mensal de Investimentos.
2) Apresentacdo das Receitas e Despesas de novembro/2023.
3) Movimentacao de recursos dos fundos do IPREM.

Quanto ao item 1: Foi apresentado o Relatério Mensal de Investimentos referente a maio. A carteira
liquida teve rentabilidade de R$ 12.789.109,63, representando 3,06%, a carteira iliquida teve
rentabilidade de R$ 3.301.676,32, representando 7,20%. Na carteira total o resultado foi de R$
16.090.785,95, equivalente a 3,47%, superando a meta atuarial para o periodo que foi de 0,66%. Foi
apresentada a tabela de acompanhamento da PAI, ndo ha nenhum desenquadramento em artigos da
Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos com o patrimoénio superior ao permitido por fundo. O
desenquadramento ¢ referente a aplicagdo nos fundos iliquidos, nos quais ndo ¢ possivel fazer resgate,
devido a falta de liquidez. No extrato de novembro/2023 do FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO MACAM SHOPPING -16.685.929/0001-31 consta 84,87% de valorizagio. No portal
da CVM néo consta fato relevante, tampouco laudo de avaliagdo que justifique o reajuste de cotas. A
justificativa e os documentos que embasaram tal valorizacdo j& foram solicitados. Anderson solicitou
que fosse verificada a data da remarcagdo da cota do fundo, incluindo o valor da cota antes e depois
da remarcagdo, a data e valor da cota das captagdes realizadas no fundo em 2022 e 2023 e quais
montantes foram captados em quais datas. O relatério foi aprovado por unanimidade.

Quanto ao item 2: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referente as Receitas e
Despesas de novembro, que foram apresentadas conforme segue: as receitas e despesas orcamentarias
da fonte de recurso fonte 1800. No periodo de novembro as receitas orcamentarias fonte 1800
oriundas de recebimento de contribui¢des previdencirias de R$ 5.185.470,24, receita de aluguel R$
27.033,60 ¢ COMPREV R$ 279.576,96, cupons de NTN R$ 2.703.484,06, totalizando as receitas do
més no valor de R$ 8.195.564,86. A despesa or¢amentaria empenhada na fonte 1800 e 2800 oriunda
de despesas como aposentadorias, pensdes, COMPREV e sentencas judiciais totalizou o valor de R$
6.380.266,91. Sobre a Folha de Pagamento de dezembro, o total disponivel para pagamento devera ser
de R$ 5.796.594,11, utilizando como estimativa a base do més de novembro. O saldo do IPREM para
pagamento das despesas com folha é de R$ 2.734.068,19, portanto sera necessario o resgate de R$
3.062.525,92 do fundo para complementagdo dos recursos necessarios.
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Durante os meses de novembro e dezembro houve forte fechamento das taxas de juros nacionais e
internacionais, sendo que a treasury de 10 anos foi de cerca de 5% no més de outubro para 3,92% na
metade de dezembro. O fechamento das curvas de juros gerou alta rentabilidade nos titulos longos e
na renda variavel, como foi constatado no acompanhamento da carteira de novembro. No més de
dezembro o COPOM decidiu pela redugdo de mais 0,5% na taxa basica de juros, mantendo o ritmo
previsto e declarando que manterd o ritmo nas préximas reunides. Em novembro de 2023, o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,28%, superando em 0,04 ponto percentual
(p-p.) a taxa de outubro (0,24%). No ano, o IPCA acumula alta de 4,04% e, nos tltimos 12 meses, de
4,68%, abaixo dos 4,82% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. De acordo com o
"Boletim RPPS" de novembro, da Caixa Economica, o time de economistas da institui¢do projeta que
o COPOM deve continuar o ciclo de cortes nas proximas reunides, levando a taxa para 9,5% ao final
de 2024.
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Foi proposta a seguinte movimentagdo: Resgate de 1 milhdo do fundo “Construcdo Civil” da Caixa,
pois o fundo ja teve um retorno no ano de 45,59%, resgate de R$ 2 milhdes do Fundo BB Financeiro
que teve retorno no ano de 30,08% e resgate de 3 milhdes do “IRF-M1+”, com retorno de 17,34% no
ano. Os recursos resgatados irdo para o fundo “Federal Extra do Bradesco” pois ¢ um investimento



&/a ) Instituto de Previdéncia Municipal

de Pouso Alegre-MG

enquadrado no Inciso VII, 1, b, o qual investe recursos em titulos publicos federais - risco soberano.
Parte desses recursos sera destinado ao pagamento da folha dos aposentados. Quanto a variagdo do
risco das movimentagdes, ndo havera alteracdo do risco de crédito pois estdo resgatadas cotas de
fundos de acdes e cotas de fundos com 100% de titulos publicos e serdo aplicados em fundos com
100% de titulos publicos com crédito soberano. Quanto ao risco de mercado, a movimentacdo ira
gerar uma reducdo, uma vez que os IRF-M1+ tém volatilidade relativamente alta e os fundos de acao
sdo muito volateis, enquanto o fundo investido é pos fixado, ou seja, tem a volatilidade minima, uma
vez que os titulos publicos pos fixados sdo considerado o investimento com o menor risco de mercado
de uma economia. O fundo alocado possui alta liquidez, com prazo de resgate D+0. Quanto ao risco
operacional, os procedimentos de resgate e aplicacdo serdo os definidos no "Manual do Departamento
de Finangas". A alocagdo ndo gera risco juridico pois os fundos investidos sdo 100% titulos publicos e
ha redugdo no risco sistémico uma vez que os fundos de agdo e os fundos IRF-M1+, sdo muito
influenciados por eventos de mercado sistémicos, enquanto os titulos pos fixados, exceto em situagoes
extremamente atipicas, como o leildo de titulos publicos com desagio realizado ha alguns anos, ndo
costumam obter rentabilidade negativa. A movimentacgao foi aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada as 17h10min. Foi lavrada por mim, André
Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de Investimentos.
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 011/2023

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, em novembro de 2023.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade de RS 12.789.109,63, representando 3,06%. Os
fundos lliquidos tiveram rentabilidade de RS 3.301.676,32, representando 7,20%. Na carteira
total o resultado foi de RS 16.090.785,95, equivalente a 3,47%, superando a meta atuarial para
o periodo que foi de 0,66% (IPCA + 4,67% aa).

COMPARATIVO META ATUARIAL EM 2023
Fundos Fundos Carteira Meta %
Liquidos lliquidos Total IPCA+4,67% Diferenca  da Meta
Janeiro 1,36% 0,39% 1,25% 0,91% 0,34% 137,36%
Fevereiro 0,17% -1,76% -0,05% 1,22% -1,27% -4,10%
Marco 1,19% 0,21% 1,08% 1,09% -0,01% 99,08%
Abril 1,11% -1,50% 0,82% 0,99% -0,17% 82,83%
Maio 2,07% -1,29% 1,70% 0,61% 1,09% 278,72%
Junho 2,11% -0,44% 1,85% 0,30% 1,85% 616,67%
Julho 0,92% -0,56% 0,77% 0,50% 0,27% 154,14%
Agosto -0,49% -0,38% -0,48% 0,61% -1,09% -78,69%
Setembro -0,14% -0,73% -0,20% 0,64% -0,84% -31,16%
Outubro -0,65% -1,37% -0,7216 0,62% -1,34% -116,01%
Novembro 3,06% 7,20% 3,47% 0,66% 2,81% 526,12%
Acumulado 11,16% -0,54% 9,80% 8,48% 1,32% 115,57%

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
13,45%, os iliquidos -1,28% e a carteira total um resultado de 11,86%, frente a meta atuarial de
11,65%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativas que ocorreram.

N3o ha nenhum desenquadramento por segmento da Resolucdo CMN 4963/2021, porém hd 6
fundos com percentual de alocagdo superior ao permitido, conforme segue:

Enquadramento Fundo % do PL Relzz::::éo
72111, Alinea a - Renda Fixa FI RF LP IMAB 1000 20,00% 15%
72 1ll, Alinea a - Renda Fixa FI BARCELONA RENDA FIXA 17,55% 15%
72 1ll, Alinea a - Renda Fixa FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 18,01% 15%
72V, Alinea a - FIDC FIDC PREMIUM 13,43% 5%
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72V, Alinea a - FIDC ILLUMINATI FIDC 5,21% 5%

112 - Fundo Imobilidrio CAM THRONE FlI 19,37% 15%

O desenquadramento é referente a aplicacdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.

No més nao houve amortiza¢do de fundos iliquidos.

No periodo de doze meses, a volatilidade da carteira liquida foi de 2,65%, influenciada
principalmente pelas Carteiras de Renda Varidvel Nacional e Internacional, com
respectivamente 18,84% e 11,47% e Titulos Publicos com 1,40%.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicagles da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislagao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 19 de dezembro de 2023.
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Em novembro, o FOMC manteve o0s juros
basicos estaveis no intervalo entre 5,25% a
5,50% ao ano, alinhado ao consenso do
mercado. Com relagdo a conjuntura
econbmica, houve reavaliagdo do Comité
indicando que a atividade econ6mica se
expandiu em um ritmo forte no 3° trimestre
do ano, os ganhos de empregos moderaram,
mas seguiram fortes, mantendo a visao de
baixo desemprego e inflacgdo elevada. O
FOMC esta atento aos riscos e seguira
analisando novos dados e informacdes com
implicacbes para a politica monetaria.
Avaliara o nivel de aperto adicional
necessario, levando em consideracdo o
efeito cumulativo da politica contracionista ja
implementada, as defasagens com as quais
a politica monetaria afeta a atividade, os
desenvolvimentos econémicos e financeiros.
No tocante a atividade, as vendas no varejo
de outubro recuaram -0,1% (M/M), com o
resultado acima das expectativas de
mercado (-0,3% M/M). A producdo industrial
de outubro recuou, com variacao de -0,6%
(M/M). No mercado de trabalho, o payroll
indicou que no més de outubro houve a
criacao de 150 mil vagas de trabalho,
resultado abaixo da expectativa de mercado
(criacdo de 188 mil). Ja a taxa de
desemprego subiu de 3,8% para 3,9%. A
inflacdo, o indice de pregos medido pelo CPI
desacelerou em outubro e registrou 0,0%
(M/M) ante 0,4%(M/M) do més de setembro.

Na Zona do Euro, o CPI em setembro
desacelerou de 4,3% para 2,9% (A/A),
ficando abaixo das expectativas do mercado
(3,1%), com destaque para energia -11,2%
(A/A), alimentos 7,4%(A/A) e servigcos 4,6%
(A/A). Com relacdo a atividade, em
setembro o volume de vendas do comércio
varejista na Zona do Euro apresentou
variacao de -0,3% (M/M), acelerando em
relacdo ao resultado de -0,7% observado no
més anterior. A producgao industrial na Zona
do Euro variou -1,1%(M/M) no més de
setembro, desacelerando em relagcdo aos
0,6% observados no més anterior. Os
membros do Conselho de Diretores do Banco

Central Europeu (BCE) avaliaram que a
economia permaneceu fraca e com
perspectiva de deterioracao. Nessa

avaliacdo, a demanda externa deprimida e
as condigbes financeiras mais apertadas
pesam sobre o investimento e o consumo. O
mercado de trabalho performou melhor que
0 esperado, embora tenha sido levantado o
risco uma maior desaceleracdao da demanda
externa seja transmitida de maneira mais
abrupta para o mercado de trabalho. Em sua

decisao, 0s membros consideraram
importante evitar uma flexibilizacao
indesejada das condicbes financeiras e

argumentaram em favor de manter para
uma possivel elevacdo dos juros, embora
ndo seja o cenario base atual, mantendo a
énfase na dependéncia de dados.

ASIA

Na China, as vendas no varejo de outubro
apresentaram aceleracdao, passando de
5,5% para 7,6% (A/A), acima do esperado
pelo mercado (7,0%). Na producdo
industrial, tivemos a mesma dindmica, com
aceleragdo de 4,5% para 4,6% (A/A),
resultado também acima do esperado
(4,4%). O PBoC (People’s Bank of China)
informou a manutencdo da sua taxa de
empréstimo (Loan Prime Rate - LPR) de um
ano em 3,45% e de 5 anos em 4,20%. O
resultado deixou ambas em linha com as
expectativas do mercado.

GLOBAL

A Guerra da Ucrania completou 21
meses continuando sem perspectivas
de novas negociacoes diplomaticas.

Em novembro houve uma trégua
temporaria no conflito entre o grupo
palestino Hamas e o governo de
Israel, reduzindo as tensodes e
preocupacoes de uma escalada

do conflito envolvendo outras
nagoes do mundo, o que contribuiu
para o comportamento

dos precos do petréleo.
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O volume de servigos de setembro contraiu
0,3% (M/M) e o varejo restrito cresceu 0,6%
(M/M). No geral, foi um desempenho
levemente positivo, com bastante efeito das
revisbes dos dados anteriores. Os itens
relacionado a renda foram os principais
impulsionadores do varejo neste més. Ja os
itens ligados ao crédito continuaram
mostrando fraqueza. A producdo industrial
cresceu 0,1% (M/M) em setembro, dado
acima do projetado pelo mercado. A taxa de
desemprego, sem ajuste sazonal, recuou de
7,7% para 7,6% em outubro, o que
representou a menor taxa desde fevereiro de
2015. Destaque para o avancgo da populagao
ocupada (+368 mil individuos). Outros
vetores que formaram a composicdo do
resultado foram a reducdao da populagao
desocupada (-57 mil pessoas) e a queda da
populacdo fora da forca de trabalho (-188 mil
individuos). J& a taxa de participacdo cresceu
para 61,9% ante 61,8% do més anterior.
Segundo o Ministério do Trabalho e Emprego,
o saldo de empregos formais (CAGED) foi de
190.366 em outubro. Entre o0s setores,
destaque para servigos (202.132), enquanto

nos demais setores houve destaque,
novamente, para servigos (109.939),
comércio (49.647), indastria (20.954) e

construgdo civil (11.480). A Unica excegao
Foi o setor agropecuario, com -1.656 postos
de trabalho.

O IPCA avancou +0,24% (M/M) em
outubro, desacelerando em relagdo ao
avanco de +0,26% (M/M) observado no
més anterior, sendo que a variagdo foi
inferior ao projetado pelo mercado de
+0,32%. Com isso, o indice acumulou
alta de +4,82% em 12 meses (ante
+5,19% em setembro), desacelerando
assim nessa base comparagdo. A maior
contribuicdo para a variacdo do indice
partiu do grupo Transportes. A média dos
nucleos acelerou na comparacao mensal
(+0,26%), enquanto quando observada a
variagdo acumulada em 12 meses
desacelerou (de +5,02% para +4,72%).
Na margem, tivemos aceleracdo da
medida subjacente de industriais
(+0,1%), entretanto, o nucleo de servigos
perdeu ritmo (+0,19%). Apdés um
crescimento de 0,45% em setembro, o
IGP-M de outubro avancou 0,51% (M/M),
em linha com a estimativa de mercado
(0,50%). O Indice de Precos ao Produtor
Amplo(IPA) acelerou(0,57%), influenciado
pela aceleracao dos produtos
agropecuarios(de -2,24% para 0,32%). Ja
0s precos industriais recuaram de 1,52%
para 0,66%. Nas aberturas por produtos,
pelo lado do IPA, destaque para a alta em
bovinos (de -6,22% para 8,33%), carne
bovina (de -3,23% para 4,70%) e cana-
de-acucar (de -0,14% para 2,30%).

POLITICA MONETARIA

Em linha com o esperado, o Copom reduziu
a taxa Selic em 0,50(p.p.), para 12,25% ao
ano. A ata trouxe tom mais hawk que o do
comunicado, reforcando as preocupacdes
com os impactos do cenario externo para a
condugao da politica monetaria doméstica e

aumento dos riscos fiscais. Além disso, se
somam a esse tom mais duro, as duvidas
relacionadas aos vetores da segunda fase
do processo de desinflagdo, uma vez que
alguns fatores que contribuiram para a
queda inicial da inflacdo, tais como a
pressao baixista de precos industriais no
atacado e a queda dos pregos de
commodities agricolas, podem apresentar
comportamento menos benigno daqui para
frente.

GERAL

O IPCA avancgou +0,28% (M/M) em
novembro, acelerando ligeiramente
em relagdao ao avanco de +0,24%
(M/M) observado no més anterior.
Apesar do patamar ainda moderado,
essa foi a maior variagao

mensal dos Gltimos 7 meses.

Com isso, o indice acumulou alta de
+4,68% em 12 meses (ante +4,82%
em outubro), desacelerando assim
nessa base comparacao..

COPOM
SELIC em 11,75 % a.a. Proximo
COPOM: 30 e 31/01 de 2024.

IPCA NOVEMBRO 2023

O IPCA avancou 0,28% (M/M)
em novembro. Acumulado

de 4,68% em 12 meses.
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Contrario ao observado no més anterior, novembro foi marcado
pelo forte movimento de fechamento das curvas de juros a nivel
global. A divulgagdao de mudangas importantes na composigao das
emissbes de titulos pelo Tesouro americano, juntamente com a
sinalizacdo de que o aperto monetario na maior parte dos paises
desenvolvidos ja estd nos estagios finais, retirou grande parte da
pressao altista da curva. Além disso, a diminuicdo da ameacga de
escalada da guerra no oriente médio, contribuiu para
descompressdo de um importante vetor de risco. Nesse cenario,
gue culminou na melhora das condicGes financeiras, além da
reversdo de parte do aumento da taxa de juros em varios paises
do globo, observamos ainda enfraquecimento do délar americano
frente a seus principais pares e melhor performance de ativos de
risco, como renda varidvel, que registrou desempenho positivo
nas principais bolsas. No Brasil, os ativos domésticos se
beneficiaram tanto do cenario internacional menos tensionado,
como da dissipacgdo de riscos fiscais internos apds a aprovagao da
Lei de Diretrizes Orcamentarias (LDO) e da PEC da Reforma
Tributdria no Senado. Além disso, os dados de inflagdo seguiram
em trajetoria de desaceleracdo, o que da suporte para que o
Banco Central do Brasil (BCB) mantenha o ritmo de corte de juros
nas proximas reunides. Nesse contexto, tanto a curva de juros
real como a nominal fecharam, revertendo o movimento de alta
observado no més anterior. Com o maior fechamento da curva
nominal a inflagdo implicita recuou de forma relevante. Além
disso, o real se valorizou frente ao ddlar e o Ibovespa registrou o
melhor resultado para o periodo desde 2020. Ja a curva de LFT
abriu entre os vencimentos mais curtos e de miolo e fechou na
parte longa. Tal movimento esteve ligado a troca de papeis de
vencimento mais curto por papeis de vencimento mais longo.
Sobre os subindices da ANBIMA para os quais possuimos fundos
de investimento, todos, com excecdao do IMA-S, apresentaram
performance superior ao CDI, refletindo o cenario descrito.

PERSPECTIVAS DEZEMBRO

Em relacdo ao nosso portfdélio, nossa visdao era a de que haveria
alguma distensao das diversas pressdes presentes no mercado
global, e por isso mantivemos posiges aplicadas tanto em juro
real (Indice de Precos), como nominal (Pré Fixado). Tais posicdes
se beneficiaram do movimento observado, fazendo com que
novembro fosse um dos melhores meses para ativos de risco.

No que tange ao nosso posicionamento, optamos por reduzir
nossas posicoes aplicadas, realizando o ganho com o forte
fechamento da curva, entrando neste més de dezembro
comprados em juros pos fixado, além de mantermos posicoes de
trade de valor relativo em juros reais.

RENTABILIDADE INDICES

Ano Més

12 Meses

Rentabilidade Novembro 2023
p— 3,14% 2,70% 3,39%
1,83%

1,84% 1,80%

0,92% 1,00%:

0,66%
|

IRF-M1 IPCA+4,90% IRF-M 1+ IDKAPré2a IMA-BS IDKA IPCA

2A

oI IRF-M IMA Geral IMA-B IMA-B 5+

Rentabilidade Ano 2023

02/01/2023 aké 30/11/2023

16,50%:
& 15,30%  14,81% 1075 e mesm
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Em novembro, o Ibovespa apresentou forte valorizagcdo de
12,54% em relagdo ao més anterior, fechando aos 127.331
pontos. No acumulado do ano, a performance é de 16,04%. O
desempenho do més é explicado, principalmente, pela redugdo
da aversdo ao risco dos investidores em funcdo de fatores
externos e internos. No Ibovespa, os segmentos de Educacdo
(+23,9%), Construcdao Civil (+21,1%) e Telecomunicacao
(+20,7%) foram os destaques positivos. Em termos de acdes, os
melhores desempenhos foram dos papéis da Magazine Luiza
(+51,9%), Marfrig Global Foods (+50,5%) e CSN (+46,3%),
explicados, sobretudo, pelo incremento do apetite ao risco dos
investidores, expectativa de melhora de margem devido ao fim
do ciclo de alta do boi nos EUA e pelo forte aumento do preco do
minério de ferro, respectivamente. No ambito doméstico, houve
aprovacdo do PL de tributacdao de fundos fechados e offshores,
com expectativa de aprovacao do PL das bets em dezembro. O
texto da Reforma Tributaria foi aprovado no Senado em dois
turnos, voltando a Cédmara dos Deputados por conta das
alteracdes feitas pelos senadores. No ambito da politica
monetaria, a expectativa é que o COPOM decida por mais um
corte de 50 bps na préxima reunido de dezembro, levando a Selic
para 11,75% a.a. Nos EUA, com relagdo a conjuntura econémica,
notamos moderado nivel de arrefecimento em dados de atividade
e de inflagdo mais benigna que contribuiram para o aumento do
apetite ao risco dos investidores devido a leitura de que o nivel
de juros basicos norte-americano atual permite inferir que o ciclo
de elevacdo terminou. Nosso time de pesquisa projeta que o
COPOM deve continuar o ciclo de cortes nas proximas reunides,
levando a taxa para 9,5% ao final de 2024. O Indice BDRX
apresentou valorizacdo de 6,46%, explicada, sobretudo, pela
forte performance dos papéis de tecnologia que capturaram o
movimento de reducdo de aversao ao risco dos investidores.
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PERSPECTIVAS DEZEMBRO

Em novembro, seguimos com uma perspectiva mais positiva para o
indice acionario brasileiro, aumentamos nossa exposicdo a ciclicos
domésticos em decorréncia da segunda manutencdo consecutiva da
taxa de juros pelo Federal Reserve na reunido do inicio do més e
melhora marginal das condigdes financeiras no mercado norte-
americano. Em funcgdo disto, incrementamos a nossa exposicao a
papéis high beta com o objetivo de capturar o movimento de risk-
on que se estabeleceu no ultimo més. Isto posto, a carteira seguiu
em sua maior parte exposta a papéis mais correlacionados a
atividade doméstica, dado que também acreditamos que os
proximos passos de flexibilizagdo monetaria serdo benéficos para
essas companhias no curto e médio prazo.

RENTABILIDADE INDICES
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Retrospectiva 2023

Principais eventos macroeconémicos do ano

Seguindo as tradicdes de final de ano, sob o olhar reflexivo que
essa época do ano promove, nesta edicdo do “Entenda o
Mercado”, traremos uma mini retrospectiva macroecon6mica, na
qual elencamos os principais movimentos que tiveram afetacdo
direta sobre o mercado, ao logo de 2023. Sabemos que esse olhar
retrospectivo é essencial para perceber todos os eventos que nos
trouxeram até aqui, assim como servir de base para o
planejamento do préximo ciclo. Confira abaixo, os principais
acontecimentos de 2023, trimestre a trimestre, preparado pela
nossa equipe:

1° TRIMESTRE 2023

(JAN,FEV,MAR)

Em janeiro, o0 ano comega com novo governo e com O0S
investidores atentos as declaragées dos membros do Ministério da
Fazenda em relagdo a proposta da Reforma Tributaria e do novo
arcabouco fiscal, fundamentais para a estabilidade econdmica do
pais. O aperto monetario promovido pelo BACEN continuava
impactando os indices de atividade, que mostraram deterioragao,
bem como os indices de inflacgdo, que apresentaram
desaceleragao. A reabertura da economia Chinesa, impulsionou o
preco das principais commodities. Fevereiro com 0 ambiente
inflacionario ainda desafiador, O COPOM, em sua reunido de
politica monetaria ocorrida naquele més, reiterou a SELIC em
13,75% a.a. A Guerra da Ucrania completou um ano em 24 de
fevereiro de 2023, apos os primeiros ataques de forgas da Russia
a capital Kiev no ano passado, e sem a perspectiva de novas
negociacbes diplomaticas.
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Em margo, o foco de atengao do mercado foi direcionado para o
setor bancario internacional apds a quebra do SV Bank e Signature
Bank nos EUA e compra do Credit Suisse pelo UBS, na Europa. A
Guerra da Ucrania completou 13 meses, sem a perspectiva de
negociacdes diplomaticas. A reunido de politica monetaria de
margo reiterou a SELIC em 13,75% a.a. A comunicagcao do COPOM
sinalizou um ambiente externo desafiador, com choques no
sistema financeiro americano e europeu, e inflagdo resiliente nas
grandes economias. Os indicadores de confianca (FGV)
apresentaram resultado positivo em margo. Houve crescimento no
indice de confianca do comércio (+1,1%, M/M), do consumidor
(+2,8%), da industria (+2,4%, M/M) e dos servicos (2,2%).

2° TRIMESTRE 2023

(ABR, MAI, JUN)

Em abril o FMI atualizou seu relatério World Economic Outlook
(WEO), revisando a sua perspectiva para o cenario econdémico
global. De acordo com as novas projecoes, o crescimento mundial
passou de 2,9% para 2,8% em 2023, enquanto a inflacao
apresentou uma tendéncia de alta, de 6,6% para 7,0% em 2023.
Na China, na reunido de abril do Politburo (principal érgdo de
tomada de decisdes do governo chinés), o controle da pandemia e
a retomada da normalidade foram ratificados como
impulsionadores para o crescimento no 1T2023. Nos EUA,
reocupacdes com a solvéncia do First Republic Bank geraram
estresse no sistema bancario. Apesar da rapida intervengdo do Fed
afastando o cendrio de crise sistémica, persistiram receios de
aperto nas condigdes de crédito. A curva de juros americana
precificou cortes, o ddélar desvalorizou e as bolsas mundiais
tiveram performance mista. No Brasil, a situacao foi semelhante. A
proposta oficial do governo para o arcaboucgo fiscal seguiu em
linhas gerais o que havia sido noticiado, o que permitiu uma
descompressdo dos riscos fiscais. Em maio, os ativos domésticos,
particularmente a curva de juros, apresentaram bom desempenho,
impulsionados pela aprovacdo do arcabougo fiscal na Camara. A
economia brasileira viu um forte crescimento do PIB no 172023,
principalmente devido ao desempenho robusto do setor
agropecuario. Na reunido do COPOM (3/5), o Banco Centra
manteve a Selic em 13,75% a.a. Com cenario externo adverso,
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incertezas com bancos internacionais foram mencionadas, porém
com contdgio limitado nas condicbes financeiras. Em junho, O
més de junho foi marcado pela performance positiva dos ativos de
risco nos mercados internacionais, especialmente nos EUA, onde a
economia cresceu acima das expectativas. O Fed anunciou uma
pausa no ciclo de alta de juros em sua ultima reunido. Na Europa,
o Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa basica de juros,
continuando com o processo de aperto monetario. Na China,
dados indicaram uma perda de dinamismo na atividade, levando a
medidas de estimulo econémico e a desvalorizacdo do ddélar em
relacdo a outras moedas. No Brasil, o Conselho Monetario Nacional
(CMN) manteve a meta de inflagdo em 3% e SELIC em 13,75 %
a.a. O IPCA foi de -0,08% (M/M) em Junho e o acumulado de
3,16% em 12 meses.

3° TRIMESTRE 2023

(JUL, AGO, SET)

Em julho, A Guerra da Ucrania completou 17 meses sem
perspectiva de avango nas negociacbes diplomaticas. No més, os
Bancos Centrais de algumas das principais economias do globo
(EUA, Zona do Euro) decidiram por elevacao de juros, face a um
ambiente de inflacao ainda persistente. No Brasil, os ativos locais
tiveram uma resposta positiva aos desenvolvimentos de curto
prazo, realcados pela decisdo do Conselho Monetario Nacional em
manter as metas de inflacdo em 3% no médio prazo e pelas
expectativas otimistas relacionadas ao progresso da reforma
tributdria. No més de julho, o Ibovespa, com uma crescente
propensao ao risco entre os investidores, alcancou uma
valorizacdo de 3,27%, fechando aos 121.942 pontos. No cenéario
macro, o més de agosto foi marcado pela volatilidade dos ativos
globais com destaque para o rebaixamento de rating americano no
inicio do més. Houve a reprecificacdo das taxas de juros de longo
prazo nos EUA, com o rebaixamento de rating americano no més e
necessidade de mais emissodes liquidas pelo tesouro, em volume
maior que o esperado pelo mercado, tendo em vista o elevado
déficit fiscal, levando os agentes a pedirem mais prémios nos
papéis. No Brasil, apds alguns meses de dados mistos, houve
predominio positivo nos nimeros da atividade econdomica.

Nas publicagdes referentes ao més de agosto, destaque para a
balanca comercial, a relevante queda da incerteza e o avancgo da
confianga, sendo puxada por comércio (2,4%), confianga do
consumidor (2,1%) e confianca da construgao civil (0,7%). Em
setembro, A resiliéncia da inflagdo nas principais economias do
mundo continua impondo um grande desafio aos Bancos Centrais,
ao passo em que em algumas delas, comecam a aparecer sinais
de desaceleragdo da atividade econémica. Na reunido de 20/09, o
Copom reduziu a Selic de 13,25% para 12,75% a.a.

4° TRIMESTRE 2023

(OUT, NOV, DEZ)

Em outubro, o cenario global registrou grande volatilidade, tendo
como pano de fundo a continuidade do aperto monetdrio nas
principais economias desenvolvidas em meio aos esforgos em
conter a inflagcdo, a crescente preocupagdo com cenario fiscal em
varios paises do globo e o surgimento de novos conflitos
geopoliticos no oriente médio, que elevaram as incertezas no
mercado internacional. Em 07 de outubro iniciou um novo conflito
na ordem global apods atentados terroristas desferidos pelo grupo
palestino Hamas, contra Israel. Em paralelo, a Guerra da Ucrania
completa 20 meses. o Fundo Monetario Internacional (FMI)
atualizou seu relatério World Economic Outlook (WEQ), revisando
a sua perspectiva para o cenario econdmico global, com ajustes
baixistas nas projecdes de crescimento e ajustes altistas nas
perspectivas de inflacdo. Em novembro, a Guerra da Ucrania
completou 21 meses e segue sem perspectivas de novas
negociagdes diplomaticas. Acerca do conflito entre o grupo
palestino Hamas e o governo de Israel, houve uma trégua
temporaria reduzindo as tensdes e preocupacbes de uma escalada
do conflito envolvendo outras nagées do mundo, contribuindo para
o comportamento dos pregos do petrdleo. O més de dezembro
ainda ndo encerrou. No entanto, depois de um ano caracterizado
pela resiliéncia do ritmo de atividade econdmica em sua primeira
metade, com desaceleracdo ao longo do 2° semestre na maior
parte das economias, a expectativa € que a politica monetaria
contracionista seguird limitando o crescimento da economia global

no préximo ano. @
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Mensagem de agradecimento

Pela parceria durante o ano de 2023

O ano de 2023 foi um excelente ano para o cumprimento da meta
atuarial para o RPPS pela indlstria de fundos, com uma SELIC
inicial de 13,75% a.a e fechando o ano em 11,75% a.a., pudemos
chegar ao resultado almejado aproveitando boas oportunidades de
alocacao proporcionado por uma SELIC nesses patamares. Em
2024, seguiremos em busca de novas possibilidades de
investimentos, mas com um pouco mais de desafio. Com
tendéncia de queda da taxa basica de juros precisaremos explorar
novos mercados nessa industria. No que tange a Caixa Asset,
oportunidades ndo nos faltardo, pois estaremos sempre em busca
de bons negocios para a carteira de nossos clientes RPPS. Nesse
contexto, em agosto, tivemos o lancamento do CAIXA Expert
PIMCO Income FIC Renda Fixa IE, fundo de investimento que
tem como publico-alvo investidores qualificados e que permite o
acesso a diversificagdo geografica no mercado de renda fixa
global. O CAIXA Expert PIMCO Income ja carrega no nome a
expectativa de uma parceira de sucesso, ao combinar a
experiéncia de atuagdo global da PIMCO, uma das maiores
gestoras de ativos do planeta, com o know how, expertise e olhar
focado da CAIXA Asset para com o publico RPPS. Dada a
baixissima correlacdo com os ativos domésticos, acreditamos que
o CAIXA Expert PIMCO Income FIC RF IE permitira ao RPPS a
busca por retornos em um mercado bastante promissor, com
aumento na diversificacao e consequente reducao do risco total da
carteira. A Caixa Asset valoriza a nossa parceria continua. Sua
confianca em nossos produtos e servicos é fundamental para o
sucesso dos nossos negdcios. Como préximos passos, esperamos

nossos clientes RPPS, principalmente através de encontros
presenciais. Com esse intuito, a CAIXA ASSET realizou o 1°
ROADSHOW RPPS, entre os dias 19 de outubro e 07 de
novembro, foram 13 encontros pelo Brasil. Essa primeira edicdo
teve o propésito de fortalecer o banco no segmento de governo e
contribuir para que os RPPS atinjam seus objetivos, construindo
uma carteira de investimentos diversificada, com foco na meta
atuarial. Em 2024 teremos ainda mais eventos e a realizacdo da
22 edicao abrangendo um numero maior de localidades a serem
visitadas. O ano também foi consolidado, novamente, pelo
reconhecimento da “Exceléncia de Resultado” de diversos fundos
do portfélio CAIXA para RPPS. Os 36 Fundos Excelentes CAIXA
Asset estdo distribuidos nos mercados de Renda Fixa (17 fundos),
AcOes (14 fundos) e Multimercados (5 fundos), o que demonstra a
qualidade superior dos nossos Fundos em diversos segmentos.
Desse total, 31 sdo Fundos de Investimento do Portfdlio destinado
aos RPPS. Importante destacar, mais uma vez, que esses
resultados e reconhecimentos ndo seriam possiveis ou teriam
valor se ndo fosse pela razdo principal da nossa atuacdo: Vocé,
cliente RPPS! Por fim, gostariamos de reforcar o agradecimento a
cada um pela confianga, parceria e por permitirem que a CAIXA
Asset se mantivesse como a principal Gestora nas carteiras de
investimentos dos RPPS. Receba nosso agradecimento através das
palavras dos nossos principais executivos:

‘ ‘ Desejamos a todos os nossos clientes e amigos
um Feliz Natal e um préspero ano novo.

Em 2024 a CAIXA ASSET estara muito mais proxima,
atuando ativamente nos congressos de investimentos
Estaduais e Nacionais. Sera um grande prazer voltar ao
circuito de eventos reencontrando amigos e clientes.

Um abraco e boas festas. i i

Mario Erbolato, CFP®
Head de Relacionamento e Distribuicao
CAIXA ASSET

1 - Revista Investidor Institucional - Edigdo 359 - agosto/23
2 - Ranking Disponivel em https://www.investidorinstitucional.com.br/revistas-digitais.html

continuar fortalecendo essa relagao. Agradecemos por fazer parte
da nossa jornada e queremos estar cada vez mais proximos dos
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‘ ‘ Atribui-se a Pietro Metastasio, respeitado poeta, escritor, dramaturgo do século XVIII a
peculiar reflexdao sobre o tempo: "Nao existe o passado, a memoria o modifica. Nao existe o
futuro, a esperanca o transforma. So6 existe o presente que esta sempre sumindo..."
Assim, enquanto o presente nao se esvai, aproveito para desejar a todos um FELIZ NATAL e

‘ ‘ Caros clientes e amigos, caminhamos para o final de 2023 e
deixo aqui o meu muito obrigado. Diferente dos anteriores, este
ano foi possivel atingir meta atuarial, porém longe de ter sido
um ano facil para os investimentos. Classifico o cenario de 2023
com um “otimismo cauteloso”: otimismo ligado ao ciclo de corte
de juros iniciado pelo Banco Central, dado o relativo controle da
inflacdo e o cauteloso vinculado aos juros mais altos por mais
tempo das principais economias globais (EUA e Unidao Europeia),
que impactaram de forma negativa a nossa curva de juros
futura, vide os meses de agosto, setembro e outubro.

Para 2024, mantemos a visao "otimista cautelosa” pois o
cenario base é de juros ainda pra baixo aqui no Brasil, o que
tende a favorecer ativos de risco, porém o timing para o inicio
do ciclo de corte de juros das principais economias é incerto.
Enfim, 2023 se despede com muitas mudangas, ensinamentos e
aprendizados, mas certas coisas nunca mudam... Como a
parceria e o compromisso da CAIXA em sempre ajudar o
segmento RPPS a entregar a meta atuarial da melhor forma,
com segurang¢a, com uma carteira bem diversificada e claro,
com a melhor relagao risco x retorno possivel.

Espero que tenham um excelente final de ano, abracos e até

2024! i i

Luan Augusto, CFP®
Relacionamento e Distribuicao CAIXA ASSET
SP, SE, AL, PE, PB, RN, CE, PI, RR

prospero ANO NOVO! Obrigado!
E, espero encontra-los no esperancoso 2024! i i

Gilmar Chapiewsky

Relacionamento e Distribuicao CAIXA ASSET
AC, RO, MT, MS GO, DF, SC, RS

‘ ‘ Saimos de mais um ano complexo para obtencao de resultados

diante do cenario desafiador para a economia global que se
apresentou, movimentos positivos e negativos refletiram
incertezas sobre o crescimento econémico, e sobre as relacoes
institucionais internacionais. As oportunidades até se
apresentaram, mas o impeto de assumir riscos sempre nos dava
um “"balde de agua fria” na sequéncia, e gerava a duvida sobre a
real rota a percorrer... Informacoes difusas, discursos
direcionados, interesses comprometidos, e o velho jargao
"Agora é a hora!” sempre estarao presentes, e tornam a tomada
de decisdao nos RPPS ainda mais dificil. Agora 2024 vem ai, com
um caminho mais complicado diante da previsdo de novos
fechamentos na taxa SELIC comprometendo a base de uma
carteira conservadora eficiente (sejam maiores ou menores que
o0 esperado atualmente), ao mesmo tempo os riscos
permanecem latentes e caminhos perigosos continuarao na
espreita. A CAIXA quer se reaproximar, e conta com a sua
confianca para conduzirmos o RPPS aquilo que de fato garantira
resultados sustentaveis ao longo do tempo, assim como sempre
fizemos... Agradecemos a todos que nos confiaram sua
responsabilidade, que reconhecem o papel saudavel dos nossos
produtos e servigos ao segmento, e por isso permanecem em
constante sintonia.
Desejo um ano de muitas felicidades, sabedoria e conquistas!
Sempre nessa ordem! i i

Vinicius Borini
Gerente de Clientes e Negdcios
CAIXA ASSET
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&2 Relatério CADPREV/DAIR

Informacoes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituicao
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora esta disponivel para
consulta na internet. Para acessar
basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
ndo disponiveis no Gov Contas ou IBC sdo
enviados ao enderego eletronico do RPPS
cadastrado em nossa base de dados.
Fazem parte dessa rotina: Fundos de
Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio
Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC
Expert Dividendos RPPS e FIA BDR
Institucional Nivel I. Para incluir, alterar ou
excluir e-mails basta enviar uma solicitagao
para: gerdi0l@caixa.gov.br

SALA DE LEITURA

A sugestao do més que
acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

A incrivel viagem de Shackleton
Uma extraordinaria historia de
superacdo de uma tragica expedicao
rumo ao continente Antartico.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leituralll

E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentario,
palestra ou livro

gue gostaria de
compartilhar com os
nossos leitores? Basta nos enviar um

e-mail com a sua dica explicando em

poucas palavras o por que da sua
sugestao.

#compartilha
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SESSAO DE CINEMA

A sugestdo de filme que

acreditamos ser uma
Excelente pedida para a
sua sessao de cinema é:

OPPENHEIMER (2023) é um filme
histérico de drama dirigido por
Christopher Nolan. Na Segunda
Guerra Mundial, o longa acompanha a
vida de J. Robert Oppenheimer, fisico
tedrico da Universidade da Califérnia e
diretor do Laboratdério de Los Alamos
durante o Projeto Manhattan - que
tinha a missao de projetar e construir
as primeiras bombas atémicas.

Para consulta a sinopse completa,
clique aqui.

Boa pipoca e bom filme!

Of g,‘ﬁg{ﬁfﬁl MAILING RPPS
o are Quer atualizar seu
. i e-mail de contato,
para receber os informa-
tivos e materiais
exclusivos produzidos
Para RPPS? Faca a leitura do QR Code
acima e peca o cadastramento do seu
e-mail em nosso mailing RPPS

#mailing



https://pt.wikipedia.org/wiki/Oppenheimer_(filme)
https://pt.wikipedia.org/wiki/As_Sufragistas
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http://www.caixa.gov.br/Downloads/fundos-rpps/CADPREV_atual.PDF
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-rpps/Paginas/default.aspx
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PORTFOLIO RENDA FIXA

Fundol/Categoria

Patrimonio Liquido

% INPC+6" | % IPCA+5,859" % BENCH | % INPC+6~ | % IPCA+5,89"

# #rOBL1CO

12 Meses

FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 23.215.097/0001-55 5.184.189.770,00 1.43 54,68 254 41 194,82 12,23 94 47 139,81 127.51 13.51 106,14 13433 124,81
FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-93 R$ 5.111.389.321.24 2,61 99,39 462 47 354,13 12,78 98,72 146,11 133,25 12,52 98,33 124,44 115,62
FIBRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740.670/0001-06 R 8.126.749.358.76 0,97 97,57 172,59 132,16 12,03 98,39 137.48 125,38 13.32 98,32 132,45 123,07
FI BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP 10.577.519/0001-90 R$ 1.641.347.327 61 314 100,09 55750 426,90 16,20 98,17 185,18 168,88 18.03 98,02 179,23 166,53
FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF 14.508.605/0001-00 R 2.261.375.933,67 247 99,99 437,80 33524 14.64 98,88 167,38 152,65 16,30 98,75 162,06 150,57
FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10 R$ 7.523.766.972.01 1,79 99,08 316,88 242,65 10,38 98,73 118,61 108,17 11,39 98,66 113,30 106,27
FIBRASIL IMAB 5 + LP 10.577.503/0001-88 R 1.387.687.889.29 3.37 99,27 59743 457,48 14.40 97.61 164.59 150,11 12,99 97.04 129,15 120,00
FI BRASIL IMA GERAL 11.061.217/0001-28 R 618.028.629.70 1,85 100,60 328,85 251,81 12,91 99,57 147 52 134,54 13.78 99,62 137,03 127,31
FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 14.386.926/0001-71 R% 5.233.354 482 85 1.73 94,33 306,88 234,99 10,35 98,42 118,35 107,93 11,71 98,53 116,49 108,23
FI BRASIL DISPOMIBILIDADES RF 14.508.643/0001-55 R 842.690.442 47 0.84 91,41 148,76 113,91 10,68 68,69 122,10 111,36 11,78 88,32 116,82 108,54
FIBRASIL TP LP 05.164_356/0001-84 RS 11.998.173.531.29 0,91 99,27 161,55 123,70 11,98 99,43 136,89 124 84 13,20 99,24 131,26 121,95
FIALIANCA TP LP 05.164.358/0001-73 R$ 4.503.348.661.58 0.90 97,98 168,45 122,10 11.81 98.03 134,96 123,08 13.04 98,02 129,65 120,46
FIRSTPLP 05.164_364/0001-20 R$ 451.170.101,58 0,90 98,35 160,05 122 56 11,93 99,04 136,35 124,35 13,16 96,93 130,85 121,58
FI BRASIL IDKA PRE 2 A RF ¥ 45.163.710/0001-70 216.226.550,03 278 303.16 493,35 37778 14.83 123,10 169,47 154,56 17.01 127,88 169,15 157,16

Renda Fixa - Art. 7°, Inciso Il "a”( Limite para

alocagéo dos recursos: 60%)

- PL R$ m % BENCH | % INPC+6" | % IPCA+5,89" m % BENC

% INPC+6" | % IPCA+5,89" m % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89"

9

FIC NOVO BRASIL IMAB 10.646.895/0001-90 1.262.617.807.45 267 290,73 473,12 362,29 12,85 108,71 146,91 133,98 12,55 94,38 124,84 115,99
FI BRASIL MATRIZ 23.215.008/0001-70 R% 5.804.930.459.21 0.99 107.42 174.81 133.86 12.34 102.42 141,00 128,59 13.60 102,27 135.27 126,68
FI BRASIL REF DI LP 03.737.206/0001-97 R$ 14.627.876.402,56 0,97 105,33 171,41 131,25 12.28 101,98 140,39 128,04 13,57 102,03 134,96 125,39
FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22 765.947.303,79 1.19 130.01 211,56 162,00 11.71 97.21 133.83 122,05 13.05 98,07 129,72 120,53
{Limite para alecagao dos recursos: 5%)

FI BRASIL IPCA XVI RF CRED PRIV 21.918.896/0001-62 222.521.01418 255,76 337,76 26,88 10,96 113.08 125,33 114,30 11,99 109,65 119,27 110,82

"Rentabilidade referente a Outubro/2023 _ _

M .Funda com menos de 12 meses. Para avaliagdo da performance de um funda de investimenta é recomendivel 2 anilize de, no minima, 12 meses.

Regulamentacgao: Instrugdo CVM 555/14 e alteragdes posteriores /
Resolugdo CMN 3.922/10 e alteragdes posteriores.

Regulamentos disponiveis no site da CAIXA: www.caixa.gov.br.
Portal de educacgdo financeira da ANBIMA -

Como investir: www.comoinvestir.com.br

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Atendimento ao Cotista:

As informagdes sobre os Fundos poderdo ser consultadas:

I - Diretamente nas Agéncias e/ou PAB; II - Pela “internet” nos enderecos eletrénicos: a)
http://www.fundos.caixa.gov.br/ III - SAC: 0800 726 0101 IV - Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
V - Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492

Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISICAO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES

DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS

QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO

m Autorregulagdo
ANBIMA

Gestao de Recursos

JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.



http://www.caixa.gov.br/
http://www.comoinvestir.com.br/
http://www.fundos.caixa.gov.br/

PORTFOLIO RENDA VARIAVEL

Fundo/Categoria

te para alocagao

% INP

+5 9 m % BENCH | % INPC+6*

atrimonio LIqUIdO “ “
p{s IPCA+5,89* m % BEN % INPC+6* | % IPCA+

FI ACOES BRASIL INDEXA IBOVESPA:x 13.058.816/0001-18 R 41249912391 12,33 98,34 2186,35 167418 15,55 96,96 177,72 162.08 12,91 36,45 128.38 119.28
FI ACOES BRASIL IBX - 50 03.737.217/0001-77 R3 603.256 449,39 11,12 92,63 1972,08 1510.11 1140 " 8138 130.29 118,82 8,62 2435 85,76 79.68

FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50 R§ 79.286.250.17 12,25 97.66 217,27 166264 15,43 96,25 176.42 160,89 12,94 36,54 128.70 119,58
FIC FIA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO 30.068.169/0001-44 R3 682.794 715,85 13.79 109,98 244528 1872 46 19,92 21175 22772 207.68 16,95 47,85 168,52 156.58
FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56 R$ 825.801.328.27 2,90 = 513,77 393.42 61,25 = 700,16 638,54 50,85 = 505,58 463,75
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30.068.224/0001-04 R% 643.122.238.72 10,62 1883.47 1442 26 11,14 118.40 127.33 116,13 7.08 19,99 70.41 65,42

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16.154 220/0001-47 R 682 494 682,59 12,22 98.03 216648 1658,97 8.91 94,73 101,88 92.91 565 15,96 56,20 52,21

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 14.507.699/0001-95 R% 676.669.722,78 12,42 99,63 2201,99 168617 13,93 135,69 159,18 14617 9,98 28,17 99.20 9217

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV RPPS FIC AGOES  15.154.441/0001-15 R$ 962 565 775,71 9,68 90,52 1716,59 1314 47 16,83 90,23 192,35 176,42 13,99 30051 139,15 129,29
FIA PETROBRAS PRE-SAL 11.060.594/0001-42 R% 109.431.260,36 6,91 1224 33 937,63 80,27 917,53 836,78 68,31 192,87 679,25 631,10
FIA CONSUMO & 10.577.512/0001-79 R$ 120.151.024,88 16,03 98,18 284270 2176,79 -0.40 - - - -5,65 - - -

FI ACOES VALE DO RIO DOCE 04.885.820/0001-68 R% 752.327.793,10 10,22 62,61 1812,70 1388.07 -11.34 7,92 - -

FI ACOES DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41 R3 246.340.776,09 10,39 97,10 184141 1410,05 17,14 91,91 196,93 178,68 15,30 4319 152,10 141,32
FI ACOES SUSTENT EMPR ISE ™ 08.070.838/0001-63 R3 5.217.604.78 1475 97,92 261542 2002,74 11,34 91,81 129,62 118,21 6,69 18,90 66,56 61,84

FI ACOES COMSTRUCAO CIVIL 10.551.375/0001-01 R$ 223.137.596,84 14,53 97.85 2576,12 1972,65 36,65 69,34 418,90 382,03 31,10 87,81 309,26 287,34
FI ACOES INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03 R$ 218.411.839,87 1,72 207763 1590,94 25,04 286,23 261,04 1917 54,14 190,66 177,14
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 R$ 32.959.558,79 MA7 - 1979,93 1516,12 10,34 - 118,16 107,76 777 21,94 7727 7,79

CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00 23454 552 50 16,12 285774 218830 2478 283,20 258,28 2497 248,28 230,68

Investimentos no Exterior - Art. 9°, Inciso Il { Limite

para alocagao dos recursos: 10%)
FIC CX MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES MM IE

Investimentos ne Exterior - Art. 9°, Inciso Il {Limite

para alocacgio dos recursos: 10%)

39.528 038/0001-77

65.633.802,80

10217

% INPC+6" | % IPCA+5,89" m % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89" m % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,

1169,97

895,90

83,29

75,96

3242

56,93

%BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89 m % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89* m % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89

52,89

FI ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | 17.502.937/0001-68 R 1.957.059.984,27 6.42 99.42 113842 871,74 21,77 95,30 248,85 226,95 15,93 90,21 158,42 147,19
CAIXA ESG FIC ACOES BDR NIVEL | ™ 43.760.251/0001-87 R% 4.114.106,25 11.68 181,06 207315 158750 16,30 71,34 - - - - - -
Multimercados - Art. 10°, Inciso | "a” (Limite para % BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89* % BENC m % IPCA+5,89"
alocagao dos recursos: 10%)

Fl INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02 R§ 1.551.310.593,69 9,35 1018,97 1658,22 1269,77 26,64 22123 304 57 277,77 20,44 153,67 203,26 188,86
FI JUROS E MOEDAS MM 14.120.520/0001-42 RE 1.350.857.847,39 0,95 103,74 168,82 129,27 11,51 95,53 131,52 119,95 12,80 96,25 127,31 118,29
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43 RS 559.754.918.87 3.98 433.82 705,98 540,60 12,20 101,33 139.51 127,23 12,36 92,91 122,89 114,18
FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT LP 34.660.276/0001-18 R% 218.678.222.73 3.79 41313 672,30 514,81 11.06 91.84 126.44 115.32 11.81 88,76 117,40 109,08
FI CAIXA ALOCAGAD MACRO MULT LP 08.070.841/0001-87 R$ 1.436.039.090.67 3.43 373.51 607,84 465,45 11,62 96.44 132,78 121,09 12,84 96,53 127,68 118,63
CAIXA FIC HEDGE MM LP 30.068.135/0001-50 R% 82.376.855.06 -0.28 1034 85.88 118.23 107.83 12,38 93,08 123,11 114,38
CAIXA INDEXA SHORT DOLAR MM LP 29.157.511/0001-01 R$ 11.120.739,38 3,43 373,78 608,28 465,79 24,56 203,89 280,70 256,00 24,71 185,79 24575 228,33

“Rentabilidade referente a Outubro/2023 L J | ]

EBEMNCHMARE: (I IBOV - [2)1EBX-50 - [(31IPETF - [4) SMLL - [S1IC0OM - (B)I01 - (7)I1SE - [S1E0RK - (3] CO1 -

"* Fundo commenos de 12 meses. Para avaliacfo da performance de um fundo de investimento & recomendével a andlise de. no minime, 12 meses.

Autorregulacdo ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISICAO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
ANBIMA | CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO,
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRLMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS
QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.
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