#)IPREM

Instituto de Previdéncia Municipal
de Pouso Alegre-MG

Ata da 11* Reuniio Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2023.

No dia 17 de novembro de 2023 reuniram-se, as 10h45min, presencialmente, na sede do [IPREM,
os membros do Comité de Investimento, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Apresentagiio do Relatério Mensal de Investimentos referente outubro/2023;
2) Apresentagdo das Receitas e Despesas de outubro/2023;

3) Cenario Econémico

4) Movimentagio da Carteira.

Quanto ao item 1: Foi apresentado o Relatério Mensal de Investimentos referente a outubro. A
carteira liquida teve rentabilidade de -R$ 2.719.469,41, representando -0,65%, a carteira iliquida
teve rentabilidade negativa de -R$ 642.674,05, representando -1,36%. Na carteira total o
resultado foi de -R$ 3.362.143,46, equivalente a -0,72%, enquanto a meta atuarial para o periodo
foi de 0,62%. Foi apresentada a tabela de acompanhamento da PAIL n&o ha nenhum
desenquadramento em artigos da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos com o
patrimbnio superior ao permitido por fundo. O desenquadramento é referente a aplicagdo nos
fundos iliquidos, nos quais ndo é possivel fazer resgate, devido a falta de liquidez. O resultado
negativo de outubro foi influenciado pela rentabilidade negativa na renda fixa agressiva, renda
variavel nacional e renda varidvel internacional. Esses ativos de risco foram diretamente
influenciados pela abertura expressiva da curva dos treasuries e os temores dos desdobramentos
da guerra no Oriente Médio. Durante o més, a taxa dos treasuries de 10 anos subiu de 4,571%
para 4,875%, afetando consideravelmente os ativos de renda varidvel internacionais e a renda fixa
de longo prazo em todo o mundo. Vale ressaltar que no més de novembro esta sendo verificado o
movimento inverso, durante a reunifio a taxa dos treasuries de 10 anos se encontra em 4,439%,
indicando uma reducdo do risco global. O impacto disso € uma rentabilidade até o momento,
apurada no més de novembro, de 2,11% na carteira liquida. Os membros do Comité de
investimentos aprovaram o relatério por unanimidade.
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Quanto ao item 2: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referente as
Receitas e Despesas de outubro, que foram apresentadas conforme segue: as receitas
orgamentérias fonte 1800 oriundas de recebimento de contribuigdes previdencidrias foram de
R$ 5.053.501,08 ¢ COMPREV R$ 2.038.082,57, totalizando as receitas do més no valor de
R$ 7.091.583,65. A despesa com aposentadorias, pensdes, COMPREYV, sentengas judiciais e
PASEP totalizou o valor de R$ 6.356.161,57. A insuficiéncia financeira apurada entre as
contribui¢Bes recebidas e as despesas totalizou -R$ 15.523.737,16 em outubro.

Quanto ao item 3: Nos EUA, na ata da reunido do FOMC em outubro, os juros foram mantidos
no intervalo entre 5,25% e 5,50%, indicando que o Comité passou a avaliar que houve expanséo
da atividade econdmica em um ritmo solido. Os membros do FOMC sinalizaram que a politica
monetéria segue contracionista e, de modo geral, parece estar restringindo a atividade conforme o
esperado. Ainda assim, entendem que os ganhos nominais de saldrios continuam acima do ritmo
consistente com o objetivo de inflagdo da autoridade monetéria. Adicionalmente, avaliaram que o
aperto de condiges financeiras provavelmente afetard a atividade econémica, mas em magnitude
incerta. Com relagfio a atividade, as vendas no varejo de setembro avangaram 0,7% (M/M),
superando a expectativa de mercado. A produgfo industrial em setembro acelerou, com variagdo
de 0,3% (M/M). No mercado de trabalho, o payroll indicou que no més desetembro houve a
criagdo de 336 mil vagas de trabalho, superando a expectativa de 176 mil vagas. Ja a taxa de
desemprego se manteve em 3,8%. Sobre a inflagdo, o CPI desacelerou em setembro ao registrar
0,4% (M/M) ante 0,6% (M/M) do més de agosto, enquanto o indice acumulado em 12 meses se
manteve em 3,7%. Na Zona do Euro, o CPI em setembro desacelerou de 5,2% para 4,3% (A/A),
alinhado as expectativas do mercado. Com destaque para os bens de energia (—4,6% A/A),
alimentos (8,8% A/A) e servigos passando de 5,5% para 4,7% (A/A). Com relagdo a atividade,

em agosto o volume de vendas do comércio varejista na Zona do Euro apresentou variagdo de —
1,2% (M/M). O indicador veio abaixo das expectativas de mercado que contavam ¢om queda de —

0.3%. J4 no indicador anualizado, o volume de vendas no varejo para Zona do Euro registrou
variagdo de — 2,1% (A/A), ficando abaixo da expectativa de mercado. A produgdo industrial na
Zona do Euro variou 0,6% (M/M) no més de agosto/23, com resultado mensal acima esperado.
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Acerca da Politica Monetaria, em decisdo unanime, o Banco Central Europeu (BCE) manteve
suas trés taxas de juros referenciais, em linha com a expectativa observada pelo mercado. No
comunicado, a autoridade monetaria novamente reconheceu que a inflagdo devera permanecer
elevada durante demasiado tempo e reforgou que o Conselho de Politica Monetéria do BCE segue
determinado a assegurar o retorno da inflagdo para 2,0% a.a. no médio prazo. Na China, o PIB do
terceiro trimestre cresceu 4,9% (A/A) ante 6,3% (A/A) do trimestre imediatamente anterior. O
resultado veio acima da expectativa do mercado (4,4%). Com o resultado, o PIB chinés alcangou
uma expansio de 1,3% (T/T) ante 0,5% (T/T) (revisado de 0,8%) no segundo trimestre de 2023.
O resultado veio acima das expectativas do mercado (1,0% T/T). As Vendas no varejo de
setembro apresentaram aceleragio, passando de 4,6% para 5,5% (A/A),ficando acima do
esperado pelo mercado (4,9%). A produgdo industrial manteve o ritmo de 4,5% (A/A), resultado
também acima do esperado (4.3%). Em outubro, o cendrio global seguiu registrando grande
volatilidade, tendo como pano de fundo a continuidade do aperto monetdrio nas principais
economias desenvolvidas em meio aos esforgos em conter a inflagéo, a crescente preocupagéo
com cendrio fiscal em vérios paises do globo e o surgimento de novos conflitos geopoliticos no
oriente médio, que elevaram as incertezas no mercado internacional. Com isso, observamos no
més um movimento de aversdo a risco que culminou no aumento dos pregos das commodities,
fortalecimento do délar frente a seus principais pares, queda nas bolsas internacionais e trajetoria
ascendente das curvas de juros, com destaque para os EUA, onde a combinagio de uma atividade
resiliente e aumento do prémio de risco levaram a uma elevagio significativa da parte mais longa
da curva. No Brasil, em que pese 0 momento atual de ciclo de corte de juros em contraponto ao
resto do mundo, as curvas de juros nominal (Pré Fixados) e real (indice de Pregos) seguiram o
movimento de alta global, influenciadas tanto por fatores externos ja listados, bem como por
fatores internos, como a deterioragiio do ambiente fiscal em razéio da antecipagéio da discussio da
flexibilizagdo da meta fiscal para 2024. A curva LFT (Po6s Fixados) registrou abertura em
praticamente toda a extensdo apos um més de forte queda, assim como a curva de inflagdo
implicita, que abriu mesmo diante da trajetoria de queda da inflagdo. No mées de novembro,
conforme expectativas do mercado, 0 COPOM reduziu as taxas de juros de 12,75% para 12,25%
e, com a queda das taxas das treasurys, ha relevante valorizagdo dos ativos de risco, com IMA-B
e o Ibovespa tendo alta de respectivamente 1,9% e 10,51% em novembro.
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Quanto ao item 4: O Diretor Presidente informou a respeito de duas aplicagdes aprovadas na
reunifio passada do Comité de Investimentos, no més de outubro. As duas aplicagdes seriam em
renda variavel, cada uma no valor de R$ 500.000,00: uma no fundo “Small Caps” da Caixa
Econdmica Federal e a segunda no fundo “Valuation” do Itau. A primeira movimentago foi feita,
mas a segunda ndo porque a bolsa subiu bastante, atingindo 119.000 pontos. Também informou
sobre a movimentagio aprovada da compra das NTN-Bs 2028 ou 2030. Néo foi realizada porque
a taxa de nenhuma das duas chegou no patamar pré-definido na reunido passada, de IPCA+6%. A
possibilidade movimentagdo foi mantida, desde que o percentual da taxa seja atingido. Com a
forte alta da renda varidvel no més de novembro, e as aloca¢des que foram realizadas entre abril e
outubro, o percentual previsto na PAI para a carteira liquida em renda variavel nacional atingiu
12,42%, 0,42% acima da estratégia alta. Dentre os fundos de renda varidavel nacional investidos
pelo IPREM, o fundo “Caixa Ag¢des Livre”, o fundo “BB Energia” e o fundo “BB Ag¢des Setor
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Financeiro” se encontram com retorno acumulado positivo. Dentre estes, o “Caixa Ag¢des Livre” e
o “BB Setor Financeiro” foram os que apresentaram as maiores altas. O Comité discutiu sobre
uma realizagdo parcial dos lucros de 1,5 milhdo, o que deixara a carteira com aproximadamente
12% da carteira liquida em renda variavel nacional, em conformidade com a estratégia alta da
PAI. A primeira movimentagdo proposta para o més de novembro € o resgate de R$ 1 milhdo do
fundo “BB Setor Financeiro” para aplicagdo no fundo “BB Alocagdo Ativa Retorno Total”. A
segunda movimentagdo é o resgate de R$ 500.00,00, do fundo Caixa Agdes Livre” para aplicagdo
no fundo “Caixa Gestdo Estratégica”. No més de novembro também havera entrada de recursos
provenientes do COMPREV, no valor de R$ 1.020.076,49. A movimentagio proposta € a
aplicagéio desses recursos no fundo “BB Alocag@o Ativa Retorno Total”. Quanto & variagdo do
risco das movimentagdes, niio haverd alterag@o do risco de crédito pois estdo resgatadas cotas de
fundos de agdes e aplicados em fundos com 100% de titulos publicos com crédito soberano.
Quanto ao risco de mercado, a movimentagdo ird gerar uma redugfo, uma vez que os fundos de
aco sdo muito mais voléteis que os fundos investidos que aplicam apenas em titulos pablicos
com a estratégia de duration definida pelos gestores. Os fundos investidos possuem alta liquidez,
sendo que o “BB Alocagéio Ativa” possui prazo de resgate D+3 e o “Gestdo Estratégica” D-+0.
Quanto ao risco operacional, os procedimentos de resgate e aplicagdo serdio os definidos no
“Manual do Departamento de Finangas”. A alocagfio ndo gera risco juridico pois os fundos
investidos sdo 100% titulos pablicos e ha redugdo no risco sistémico uma vez que os fundos de
acdo sdo muito mais influenciados por eventos de mercado sistémicos que os titulos pablicos de
curto prazo investido pelo “Gestdo Estratégica” e “Alocagdo Ativa”. As movimentagdes foram
aprovadas por unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada s 13h15min. Foi lavrada por mim, André
Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de

Investimentos.

Danie o Vieira
Presidente

André \Albuquerque Anderso uro da Silva
bro Membro
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 010/2023

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, em outubro de 2023.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS$S 2.719.469,41, representando -
0,65%. Os fundos Iliquidos tiveram rentabilidade negativa de -RS 642.674,05, representando -
1,37%. Na carteira total o resultado foi de -RS$ 3.362.143,46, equivalente a -0,72%, enquanto a
meta atuarial para o periodo foi de 0,62% (IPCA + 4,67% aa).

COMPARATIVO META ATUARIAL EM 2023
Fundos Fundos Carteira Meta %
Liquidos lliquidos Total IPCA+4,67% Diferengca  da Meta
Janeiro 1,36% 0,39% 1,25% 0,91% 0,34% 137,36%
Fevereiro 0,17% -1,76% -0,05% 1,22% -1,27% -4,10%
Margo 1,19% 0,21% 1,08% 1,09% -0,01% 99,08%
Abril 1,11% -1,50% 0,82% 0,99% -0,17% 82,83%
Maio 2,07% -1,29% 1,70% 0,61% 1,09% 278,72%
Junho 2,11% -0,44% 1,85% 0,30% 1,85% 616,67%
Julho 0,92% -0,56% 0,77% 0,50% 0,27% 154,14%
Agosto -0,49% -0,38% -0,48% 0,61% -1,09% -78,69%
Setembro -0,14% -0,73% -0,20% 0,64% -0,84% -31,16%
Outubro -0,65% -1,37% -0,7216 0,62% -1,34% -116,01%
Acumulado 7,86% -7,22% 6,11% 7,77% -1,66% 78,64%

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
10,08%, os iliquidos -7,91% e a carteira total um resultado de 8,11%, frente a meta atuarial de
10,92%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativas que ocorreram.

N3o ha nenhum desenquadramento por segmento da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6
fundos com percentual de alocagdo superior ao permitido, conforme segue:

Enquadramento Fundo % do PL ReLs::::.::éo
72 111, Alinea a - Renda Fixa FI RF LP IMAB 1000 20,00% 15%
721, Alinea a - Renda Fixa FI BARCELONA RENDA FIXA 17,55% 15%
72111, Alinea a - Renda Fixa FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 18,01% 15%
72V, Alinea a - FIDC FIDC PREMIUM 14,10% 5%
72V, Alinea a - FIDC ILLUMINATI FIDC 5,31% 5%
112 - Fundo Imobilidrio CAM THRONE FlI 19,29% 15%
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O desenquadramento é referente a aplicacdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.

No més nao houve amortizacao de fundos iliquidos.

No periodo de doze meses, a volatilidade da carteira liquida foi de 2,52%, influenciada
principalmente pelas Carteiras de Renda Varidvel Nacional e Internacional,
respectivamente 18,19% e 11,41% e Titulos Publicos com 1,39%.

com

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicacfes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislagao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 17 de novembro de 2023.
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ANEXOS
' Receita Rentabilida
mes | Receitade | 1 Comprev de Total | rcpEsas | DEFICIT
Contribuicao Aluguel (Resgate Receitas
Total)
Janeiro 4.752.699,63 0,00 665,91 0,00 4.753.365,54 | 5.824.251,04 | -1.070.885,50
Fevereiro | 4.632.168,04 | 13.020,00 | 36.326,01 | 3.572.023,50 | 8.253.537,55 | 6.092.174,68 | 2.161.362,87
Marco 5.048.765,13 | 26.040,00 | 41.812,31 0,00 5.116.617,44 | 6.185.596,04 | -1.068.978,60
Abril 4.904.529,12 | 13.020,00 | 2.821.966,94 0,00 7.739.516,06 | 6.188.384,80 | 1.551.131,26
Maio 5.148.822,12 | 13.020,00 | 2.188.912,43 | 4.405.936,40 |11.756.690,95 | 7.170.933,71 | 4.585.757,24
Junho 5.105.140,00 | 13.200,00 | 410.439,81 0,00 5.528.779,81 | 6.148.490,20 | -619.710,39
Julho 5.105.899,53 | 13.200,00 | 413.134,05 0,00 5.532.233,58 | 6.117.700,39 | -585.466,81
Agosto 5.066.414,27 | 13.200,00 | 916.026,27 | 3.600.350,46 | 9.595.991,00 | 6.185.056,98 | 3.410.934,02
Setembro | 5.076.023,06 | 12.566,40 | 831.869,40 0,00 5.920.458,86 | 6.236.447,37 | -315.988,51
Outubro 5.053.501,08 0,00 2.038.082,57 0,00 7.091.583,65 | 6.356.161,57 | 735.422,08
Novembro 0,00 0,00
Dezembro 0,00 0,00
132 salario 0,00 2.979.833,39 | -2.979.833,39
TOTAL 49.893.961,98 |117.266,40 | 9.699.235,70 | 11.578.310,36 | 71.288.774,44 | 65.485.030,17 | 5.803.744,27
Més Receita de DESPESAS DEFICIT
Contribuicao
Janeiro 4.752.699,63 5.824.251,04 |-1.071.551,41
Fevereiro 4.632.168,04 6.092.174,68 | -1.460.006,64
Marco 5.048.765,13 6.185.596,04 |-1.136.830,91
Abril 4.904.529,12 6.188.384,80 |-1.283.855,68
Maio 5.148.822,12 7.170.933,71 |-2.022.111,59
Junho 5.105.140,00 6.132.549,56 -1.027.409,56
Julho 5.105.899,53 6.117.700,39 -1.011.800,86
Agosto 5.066.414,27 6.185.056,98 -1.118.642,71
Setembro 5.076.023,06 6.185.056,98 -1.109.033,92
Outubro 5.053.501,08 6.356.161,57 |-1.302.660,49
Novembro 0,00
Dezembro 0,00
132 saldrio 2.979.833,39 |-2.979.833,39
TOTAL 49.893.961,98 65.417.699,14 |-15.523.737,16

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Centro

37550-191 - Pouso Alegre - MG

(35)3427-9700

www.iprem.mg.gov.br
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No dia 16 de novembro, os servidores Anelisa, Evelyn e Daniel se reuniram com Mauro,
gerente da conta do banco Itau, e Rodrigo Souza Guide, Analista de Investimentos da Itau
Asset, para tratar de cenario e estratégias de investimentos. Rodrigo comentou sobre sua
experiéncia profissional e iniciou a abordagem sobre o cenario. Iniciou a apresentagéao
falando sobre a abertura da curva de juros americana. Em 2020, por causa da pandemia, o
FED injetou muito dinheiro na economia, com isso a inflagdo comegou a subir muito e o
FED comecgou a subir a taxa de juros para tentar conter a inflagdo, dada a correlagado do
Brasil com a economia americana, o Brasil também sentiu a abertura da curva de juros. Nos
EUA o payroll e o CPA vieram abaixo do esperado pelo mercado. O FED teve a expectativa
de parecer que a inflagdo esta perto da estabilidade e a inflagdo estd controlada. A
expectativa € que no ano que vem o FED comece a cortar a taxa de juros. O Itau enxerga
com cautela e acha que ainda nao ha evidéncias fortes de controle da inflagdo americana.
Na China, houve um lockdown muito severo e apds abertura da economia o crescimento foi
abaixo da expectativa. Na Europa, ja ha inicio de queda da taxa de juros, pois ha iminéncia
de recessao. No Brasil somos muito reféns da taxa de juros americana, mas 0 que precisa
ser olhado mais que a taxa americana € o risco fiscal. O ministro da economia, Fernando
Haddad fez declaracbes polémicas referente a meta fiscal, o arcaboucgo prevé aumento de
receita, mas ndo sabemos exatamente de onde vira a receita, os gastos sé aumentam. Com
isso, o presidente do Banco Central disse que os proximos cortes de juros serdo menores
de 1,00. Com relagdo a renda variavel, ha muita expectativa de recuperagcdo. Rodrigo
comentou sobre a carteira do Iprem e disse que estamos bem posicionados em renda fixa,
renda variavel e um pouco no exterior. Apresentou o fundo Itau Inflation Equity
Opportunities Acoes FIC - 42.814.825/0001-90, cuja estratégia ¢é investir
preponderantemente em renda variavel com o objetivo de superar o IPCA, investindo em
empresas “Bond Like”. Sdo empresas que tém sensibilidade a taxa de juros, previsibilidade
de resultados, alto pagamento de dividendos. Rodrigo sugeriu uma reunido com o gestor do
fundo para apresentar melhor a estratégia. Ficou agendada para sexta-feira, 24 de
novembro as 11h00.

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Centro
37550-191 — Pouso Alegre - MG

(35)3427-9700 www.iprem.mg.gov.br
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EUA

EUROPA

ASIA

Nos EUA, na ata da reunidao do FOMC em
outubro, os juros foram mantidos no
intervalo entre 5,25% e 5,50%, indicando
que o Comité passou a avaliar que houve
expansao da atividade econ6mica em um
ritmo sdélido. Os membros do FOMC
sinalizaram que a politica monetaria segue
contracionista e, de modo geral, parece
estar restringindo a atividade conforme o
esperado. Ainda assim, entendem que os
ganhos nominais de salarios continuam
acima do ritmo consistente com o objetivo
de inflagdo da autoridade monetaria.
Adicionalmente, avaliaram que o aperto de

condigoes financeiras provavelmente
afetard a atividade econdmica, mas em
magnitude incerta. Com relagdo a

atividade, as vendas no varejo de setembro
avancaram 0,7% (M/M), superando a
expectativa de mercado. A producao
industrial em setembro acelerou, com
variacao de 0,3% (M/M). No mercado de
trabalho, o payroll indicou que no més de
setembro houve a criacdo de 336 mil vagas
de trabalho, superando a expectativa de
176 mil vagas. Ja a taxa de desemprego se
manteve em 3,8%. Sobre a inflagdo, o CPI
desacelerou em setembro ao registrar 0,4%
(M/M) ante 0,6% (M/M) do més de agosto,
enquanto o indice acumulado em 12 meses
se manteve em 3,7%.

Na Zona do Euro, o CPI em setembro
desacelerou de 5,2% para 4,3% (A/A),
alinhado as expectativas do mercado. Com
destaque para os bens de energia (-4,6%
A/A), alimentos (8,8% A/A) e servigos
passando de 5,5% para 4,7% (A/A).

Com relacdo a atividade, em agosto o
volume de vendas do comércio varejista na
Zona do Euro apresentou variacao de -
1,2% (M/M). O indicador veio abaixo das
expectativas de mercado que contavam
com queda de -0,3%. Ja no indicador
anualizado, o volume de vendas no varejo
para Zona do Euro registrou variacao de -
2,1% (A/A), ficando abaixo da expectativa
de mercado. A producdo industrial na Zona
do Euro variou 0,6% (M/M) no més de
agosto/23, com resultado mensal acima
esperado. Acerca da Politica Monetaria, em
decisdo undnime, o Banco Central Europeu
(BCE) manteve suas trés taxas de juros
referenciais, em linha com a expectativa
observada pelo mercado. No comunicado, a
autoridade monetaria novamente
reconheceu que a inflacgdo devera
permanecer elevada durante demasiado
tempo e reforgou que o Conselho de
Politica Monetaria do BCE segue
determinado a assegurar o retorno da
inflacdo para 2,0% a.a. no médio prazo.

Na China, o PIB do terceiro trimestre
cresceu 4,9% (A/A) ante 6,3% (A/A) do
trimestre  imediatamente  anterior. O
resultado veio acima da expectativa do
mercado (4,4%). Com o resultado, o PIB
chinés alcangou uma expansdao de 1,3%
(T/T) ante 0,5% (T/T) (revisado de 0,8%)
no segundo trimestre de 2023. O resultado
veio acima das expectativas do mercado

(1,0% T/T). As Vendas no varejo de
setembro apresentaram aceleracgao,
passando de 4,6% para 5,5% (A/A),

ficando acima do esperado pelo mercado
(4,9%). A producao industrial manteve o
ritmo de 4,5% (A/A), resultado também
acima do esperado (4,3%).

GLOBAL

A Guerra da Ucrania completou 20
meses continuando sem perspectivas
de novas negociacoes diplomaticas.

Em 07 de outubro iniciou um novo
conflito na ordem global apés
atentados terroristas desferidos
pelo grupo palestino Hamas,
contra Israel.

Em outubro, o Fundo Monetario
Internacional (FMI) atualizou seu
relatorio World Economic Outlook

(WEO), revisando a sua perspectiva
para o cenario economico global,
com ajustes baixistas nas projecoes
de crescimento e ajustes altistas nas
perspectivas de inflagao.
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INFLACAO

Acerca dos dados divulgados em outubro,
destaque para confianga do consumidor e do
comércio com queda de -3,3%. O setor de
servicos recuou 0,1% e no acumulado em 12
meses, mostrou arrefecimento (2,4%). A
producao industrial cresceu 0,4% (M/M) em
agosto, dado acima da estimativa de
mercado. No acumulado em 12 meses,
houve fraca deterioracao (-0,1%, A/A). No
geral, foi um desempenho positivo,
impactado pelo beneficio tributario para a
compra de veiculos novos. O IBC-Br de
agosto recuou 0,8% (M/M), o que
representou o pior indice desde janeiro de
2023. Entre os vetores, destaque para
servicos (-0,9%), varejo ampliado (-1,3%),
a piora da confianga, o aumento da incerteza
e fraco desempenho de bens de capital. No
acumulado 12 meses, houve desaceleragao,
com o IBC-Br (2,8%). A taxa de desemprego
recuou para 7,7% em setembro, sendo a
menor taxa observada desde fevereiro de
2015. Dessa vez, a taxa de participacao
ficou estavel em 62,4%, interrompendo a
trajetéria ascendente vista desde maio de
2023. Segundo o Ministério do Trabalho e
Emprego, o saldo de empregos formais
(CAGED) foi de 211.764 em setembro. Entre
os setores, destaque, novamente, para
servigos (202.132). No ano, houve acumulo
de 1,6 milhdo de vagas.

o IPCA avangcou +0,24% (M/M) em
outubro, desacelerando em relagdo ao
observado no més anterior e registrando
variagdo inferior as projegdes de
mercado. Com isso, o indice acumulou
alta de +4,82% em 12 meses (ante
+5,19% em setembro), desacelerando
assim nessa base comparagdao. A maior
contribuicdo para a variacdo do indice,
partiu do grupo “Transportes”
influenciado pelo expressivo aumento dos
itens de Transporte publico. Os “precos
administrados” recuaram -0,03% em
outubro ante +1,11% de setembro,
influenciados principalmente pela
desaceleragdo dos pregos do item oleo
diesel” (+0,33% ante +10,11% na leitura
anterior). Ja os “precos livres” aceleraram
de -0,04% para +0,34%. Nas aberturas
dos precos livres, produtos industriais,
alimentos e servicos aceleraram de -
0,20% para +0,02%, de -1,02% para
+0,27% e +0,50% para +0,59%
respectivamente. A média dos nucleos
acelerou na comparacdao mensal (de
+0,21% para +0,26%), enquanto quando
observada a variacdo acumulada em 12
meses desacelerou (de +5,02% para
+4,72%). O indice de difusdo passou de
42,71% em setembro para 52,52% em
outubro.

POLITICA MONETARIA

Diante da auséncia de reunido do COPOM
no més de outubro, com a inflacdo cedendo
e a liquidez global se deteriorando de forma
incremental, a autoridade monetaria
brasileira continuou sinalizando que o ritmo
de cortes de 0,5 pp devem permanecer ao
longo das préximas decisoes.

GERAL

Entre os setores da Atividade,
destaque para a geracao de vagas no
setor de informagcao, comunicacgao e
atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas
(+420 mil pessoas).

Na comparacao anual, o maior
aumento de ocupados foi observado
na administracao publica (685 mil),

seguido pelo de informagao,
comunicagao e atividades
financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas
(617 mil).

COPOM

SELIC em 12,75 % a.a.
Proximo COPOM: 12 e 13 de
Dezembro de 2023.

IPCA OUTUBRO 2023

O IPCA avancou 0,24% (M/M) em
Outubro. Acumulado de 4,82%
em 12 meses.
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IMA-B e IRF-M

Em outubro, o cendrio global seguiu registrando grande
volatilidade, tendo como pano de fundo a continuidade do aperto
monetario nas principais economias desenvolvidas em meio aos
esforcos em conter a inflacdo, a crescente preocupacdo com
cenario fiscal em varios paises do globo e o surgimento de novos
conflitos geopoliticos no oriente médio, que elevaram as
incertezas no mercado internacional. Com isso, observamos no
més um movimento de aversdo a risco que culminou no aumento
dos precos das commodities, fortalecimento do ddlar frente a
seus principais pares, queda nas bolsas internacionais e trajetoria
ascendente das curvas de juros, com destaque para os EUA,
onde a combinacdo de uma atividade resiliente e aumento do
prémio de risco levaram a uma elevacdo significativa da parte
mais longa da curva.

No Brasil, em que pese o momento atual de ciclo de corte de
juros em contraponto ao resto do mundo, as curvas de juros
nominal (Pré Fixados) e real (indice de Pregos) seguiram o
movimento de alta global, influenciadas tanto por fatores
externos ja listados, bem como por fatores internos, como a
deterioracdo do ambiente fiscal em razao da antecipacdo da
discussao da flexibilizacdo da meta fiscal para 2024. A curva LFT
(Pés Fixados) registrou abertura em praticamente toda a
extensdo apdos um més de forte queda, assim como a curva de
inflagdo implicita, que abriu mesmo diante da trajetéria de queda
da inflagao.

No que diz respeito aos subindices da ANBIMA para os quais
possuimos fundos de investimento, todos apresentaram
performance inferior ao CDI refletindo o cenario de maior risco
global, como podemos conferir, na pagina ao lado, o desempenho
dos principais indices.

PERSPECTIVAS NOVEMBRO

Tendo em vista o cenario exposto, realizamos ao longo do més
operacoes de giro tatico visando capturar prémios nos momentos
de maior volatilidade da curva de juros e mudancgas de precos em
um espago curto de tempo.

Em nossas alocagdes ativas, seguimos mantendo posicoes
aplicadas em juros nominais e posicoes de trade de valor relativo
em juros reais e nominais. Para o cenario prospectivo, seguimos
atentos ao balanco de riscos, porém, acreditando na concretizagao
do nosso cenario base. Entretanto, diante do cenario global que
inspira  maior cautela, continuaremos trabalhando com um
portfélio com posicdes menores, além de operagdes de giro tatico.

RENTABILIDADE INDICES

Ano Més

12 Meses

Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset

Rentabilidade Outubro 2023
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RENDA VARIAVEL

Em outubro, o Ibovespa desvalorizou 2,93%, fechando em
113.144 pontos. O desempenho do més é explicado pelo
aumento da aversao ao risco dos investidores em funcdao de
fatores internos e externos. Ao longo do més, nos EUA, os
rendimentos das treasuries mais longas continuaram subindo,
mantendo a tendéncia de alta ja observada nos ultimos meses e
impondo perdas aos principais indices acionarios ao redor do
mundo. No que tange o Ibovespa, os segmentos de Quimica e
Petroquimica (+3,6%), Mineragao (+2,1%) e Shoppings (+0,7%)
foram os destaques positivos. Em termos de acdes, os melhores
desempenhos foram dos papéis da Gol Linhas Aéreas (+29,3%),
JBS (+11,0%) e Ultrapar (+9,1%), pela divulgacdo dos
resultados de sua subsidiaria nos EUA que mostrou um ambiente
para frigorificos mais benigno do que o precificado, pela
expectativa de melhores resultados no segmento de distribuicao
de combustiveis, respectivamente. Por outro lado, os segmentos
de Construgdo Civil (-17,1%), Saude (-15,5%) e Consumo
(-12,0%) foram os destaques negativos, justificados,
principalmente, pela continuidade da abertura da curva de juros
doméstica, em decorréncia da pressdo exercida pela alta dos
juros americanos. No Brasil, a Camara dos Deputados aprovou o
Projeto de Lei que taxa fundos exclusivos e offshores. A proposta
€ uma das medidas do Ministério da Economia para elevar
receitas e auxiliar a execucdao da politica fiscal. Em relagdo a
Reforma Tributaria, o texto segue em apreciacdo no Senado e
deve ter sua votacdo concluida até o final do ano. No ambito da
politica monetaria, o COPOM decidiu por mais um corte de 50bps
na ultima reunido de novembro, levando a Selic para 12,25% a.a.
No mercado de BDR, o Indice BDRX apresentou desvalorizagao
de 1,57%, explicada, sobretudo, pela continuidade da alta dos
juros americanos que impactou negativamente grande parte dos
ativos que compde o indice.

PERSPECTIVAS NOVEMBRO

(%]

Ano

12 Meses

Apesar da perspectiva positiva para os precos e valorizagdao dos
ativos, o balango de riscos tornou-se negativo, devido ao cenario
externo. Influéncias como liquidez global e variagdes nas
commodities pressionam o mercado. Ainda assim, o aumento no
fluxo para ativos de risco e revisdes positivas de earnings sao
pontos favoraveis, apesar dos desafios externos.

No que diz respeito a projecdo para a bolsa, ndo houve uma
revisao otimista em comparagao ao més passado. O target para os
préoximos 12 meses foi ajustado de 143.690 pontos para 143.786,
o0 que indica um upside de 24,23% em relagdo ao fechamento de
30/09/2023.

RENTABILIDADE INDICES

Outubro/2023
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ENTENDA 2
0 MERCADO ,

Perspectivas Macro 2024

Cenario Preliminar

Nesta edicdo especial do “Entenda o Mercado” trazemos em
primeira mao, o estudo denominado “Cenario Economico 2024",
elaborado pela premiada equipe de Pesquisa Econbmica da CAIXA
Asset. Esse conteldo tem como objetivo trazer os principais fatos
e eventos econémicos esperados para 2024, no ambiente externo
e no doméstico, perpassando todas as informagdes que sabemos
ser essenciais na elaboragao da politica de investimentos dos RPPS
para 0 ano seguinte. Portanto desejamos a todos uma “Boa
leitural!”

I. INTRODUGAO

Depois de um 2023 caracterizado pela resiliéncia do ritmo de
atividade econdémica em sua primeira metade, com desaceleragdo
ao longo do 2° semestre na maior parte das economias, a
expectativa é que a politica monetaria contracionista seguira
limitando o crescimento da economia global no proximo ano.
Nesse contexto, a manutengdo das pressdes inflacionarias
oriundas de mercados de trabalhos ainda robustos, fara com que
0s principais bancos centrais mantenham suas taxas de juros em
patamar contracionista por periodo prolongado. No Brasil a
perspectiva também é de desaceleracdo do ritmo de atividade.
Além disso, seguem as preocupacdes relacionadas a conducgdo da
politica fiscal no primeiro ano de vigéncia do novo arcabougo,
diante dos desafios para elevar as receitas primarias e das
dificuldades para comprimir despesas. Acreditamos que a
continuidade do processo de desinflagdo permitira que o ciclo de
flexibilizagdo da politica monetaria, iniciado pelo Banco Central do
Brasil em agosto de 2023, siga ao longo das primeiras reunides de

2024, mesmo diante da conjuntura internacional mais adversa e
de expectativas de inflacao desancoradas. Entretanto, entendemos
que ndo havera espaco para que a taxa de juros basica volte ao
seu patamar de neutralidade no préoximo ano, sendo esperado que
isso ocorra apenas em 2025.

II. AMBIENTE EXTERNO

(i) EUA

A economia norte-americana fechard 2023 com crescimento
robusto e devera iniciar 2024 com a perspectiva de relevante
desaceleracdo, com uma leve recessdao no 2° semestre refletindo
os efeitos defasados do vigoroso ciclo de aperto da monetario
empreendido pelo Federal Reserve (FED). Em linhas gerais, o
principal risco negativo estara relacionado ao aperto de condicdes
financeiras diante de um quadro de persisténcia inflacionaria, que
podera exigir aperto monetario adicional, de forte expanséo fiscal,
que tende a elevar o risco de insustentabilidade da divida publica,
e de exacerbagdo de conflitos geopoliticos. Nesse quadro, a
expectativa é que a inflacdo medida pelo CPI devera fechar o ano
corrente em 3,7%, alcancando 3,3% no seguinte, enquanto as
medidas de nucleo deverdo alcancar 3,9% e 2,9%,
respectivamente. Por outro lado, o principal risco positivo estara
associado a um mercado de trabalho bastante robusto,
caracterizado por uma taxa de desemprego que permanecera
estavel em 3,7% da forca de trabalho ao longo do periodo,
garantindo sustentacdo da renda e do consumo, em um ambiente
no qual as familias ainda detém um volume elevado de poupanca,
acumulada ao longo da pandemia. Diante dessa conjuntura, o
cenario base para o PIB indica um importante crescimento de
2,6% em 2023, desacelerando para 1,7% em 2024.

No ambito politico, as eleicGes gerais em novembro de 2023 irdo
definir ndo apenas a presidéncia, mas também renovar as 435
cadeiras da House of Representantives e 34 cadeiras no Senado.
Na corrida presidencial, é esperado um pleito bastante disputado,
com o atual incumbente, o democrata Joe Biden, disputando
contra um candidato republicano ainda indefinido. No d&mbito do
legislativo, espera-se que ocorra a manutengao da atual divisao do
Congresso, com o Partido Republicano sustentando sua pequena

maioria na House, enquanto o Partido Democrata devera
manter o controle Senado, independente do resultado das = @



eleicdes presidenciais. Essa perspectiva é compativel com um
cendrio de auséncia de ruptura politica, mas com a divisao
resultando no aprofundamento das divergéncias sobre a agenda
fiscal, o que tendera a conduzir o pais na direcdo de um processo
de consolidacdo no médio prazo. Em termos de politica monetaria,
diante do contexto de um mercado de trabalho ainda robusto,
esperamos que o FOMC conclua o ciclo de aperto monetario
somente na Uultima reunido do ano de 2023, em dezembro,
levando a Fed Funds Rate (FFR) para o intervalo [5,50% -
5,75%]. Em relacdo a reducdo do balanco de ativos do FED, ndo
esperamos ajustes em 2024, seguindo ao ritmo de US$ 95 bilhdes
por més, composto US$ 60 bilhdes de Treasuries e US$ 35 bilhdes
de Mortgage-Backed Securities (MBS). Uma vez que vislumbramos
uma perspectiva de convergéncia bastante lenta da inflagdo para a
0 objetivo do FOMC, que é uma inflacgdo média de 2,0%, nosso
cenario contempla o inicio do ciclo de flexibilizacdo da politica
monetaria somente na penultima reunido do ano, em novembro,
guando esperamos que a taxa basica de juros americana serd
reduzida em 0,25 p.p. Acreditamos que a flexibilizagdo seguira
nesse ritmo na reunido seguinte, com a FFR encerrando o ano no
intervalo [5,00% - 5,25%]. Dessa maneira, a convergéncia para o
patamar de neutralidade somente ocorrerd em horizontes mais
longos.

(ii) EUROPA

Em perspectiva, o ano de 2023 na Zona do Euro foi marcado pela
inflacdo ainda em patamar muito elevado, pressionada, em um
primeiro momento, principalmente, pelos choques de oferta de
energia decorrentes do conflito Russia-Ucrania e, em um segundo
momento, pela dindmica da reabertura com a migracdao do
consumo de bens para servicos, intensificando a inflagdao de
salarios e tornando os pregos de servicos bastante resilientes.
Com a reversdo dos estimulos monetarios promovidos apds o
choque provocado pela COVID-19, a atividade passou a
desacelerar com mais intensidade a partir do terceiro trimestre do
ano, porém, as expectativas para o proximo ano sinalizam para
uma inflagdo de nucleo resiliente, mesmo em um ambiente de
baixo crescimento da atividade. Além disso, o cenario para a
atividade deve ser influenciado negativamente pelo crescimento
mais fraco em nivel mundial, tensGes comerciais, diante do quadro
geopolitico mais deteriorado e enfraquecimento do suporte fiscal,
devido a necessidade de readequacdo ao plano de controle fiscal

estabelecido (Stability and Growth Pact). Entretanto, dada a clara
heterogeneidade que existe entre os paises membros do bloco,
um recorte das principais economias podera apontar para
resultados bastante distintos. De maneira geral, enquanto, por um
lado, a maior fragilidade de fatores contribuiram para a maior
resiliéncia ao longo de 2023, entre os quais se destacam propria
reabertura pés pandemia e o menor efeito da politica monetaria
devido a sua defasagem de atuacdo, por outro lado, é esperado
um menor efeito adverso da dindmica dos precos de energia e
alimentos, uma vez que, medidas foram implementadas para
mitigacdo de riscos de novos choques durante o ultimo ano. No
ambito da politica monetaria, apesar de o Banco Central Europeu
(BCE) vir adotando postura bastante parcimoniosa na conducgao do
ciclo de contracdo, diante de indicadores de atividades que
sinalizam uma transmissdo bastante forte do aperto de politica
monetaria para a economia, principalmente entre os setores mais
sensiveis ao crédito, acreditamos que a resiliéncia do mercado de
trabalho e o seu impacto sobre a inflagdo de servicos serao fatores
preponderantes para que o BCE siga elevando suas taxas diretoras
nas proximas reunifes. Dessa maneira, entendemos que, diante
da postura cautelosa e dependente de dados, a partir de agora o
BCE realizard mais duas elevacdes de 0,25 p.p. em suas taxas,
nas reunioes de dezembro de 2023 e margo de 2024, intercalando
as altas com a reunidao de janeiro de 2024. Dessa maneira, a taxa
de depositos atingira o patamar de 4,50% a.a. ao final do ciclo,
com o inicio da flexibilizacdo ocorrendo apenas na ultima reunido
do proximo ano, na qual esperamos que as taxas sejam reduzidas
em 0,25 p.p e a taxa de depdsitos atinja o patamar de 4,25% a.a.,
seguindo em nivel bastante contracionista até o fim de 2024.

(iii) CHINA

Os diversos eventos que se sucederam nos ultimos anos
trouxeram novos olhares a dinamica da economia chinesa e com a
dissolugao, ao final de 2022, da entdo politica covid-zero, muito se
especulou sobre a intensidade da recuperagao econémica chinesa
nos préximos anos. Muito embora tenha ocorrido um forte rebote
da atividade no primeiro trimestre do ano de 2023, os trimestres
subsequentes evidenciaram que a dindmica do crescimento chinés
vem passando por um processo de readequacdo conjuntural e
estrutural. Por um lado, conjunturalmente, elementos internos

associados a baixa confianca dos agentes econémicos, a alta
taxa de desemprego entre jovens, a persistente crise do = @



mercado imobilidrio e os sinais de esgotamento do modelo de
crescimento baseado principalmente em estimulos fiscais, se

somaram a elementos externos, ligados principalmente a
perspectiva de um mundo em menor crescimento sob o
movimento de politicas monetdrias contracionistas por periodo
longo. Esse conjunto de elementos trazem a visdo de que diversos
fatores devem ter impacto negativo para o cenario da atividade
chinesa para 2024. No mesmo sentido, estruturalmente ha indicios
de um crescimento demografico cada vez menor associado ao
processo de inversdao da piramide etaria da populagao,
intensificando os desafios de crescimento econ6mico ndo s6 em
2024, mas também em horizontes mais distendidos. Posto isto,
nossa expectativa para o proximo ano é de uma atividade
impactada pelos efeitos dessas dinamicas, com a politica fiscal
sendo o instrumento preferencial para limitar quedas mais
intensas da atividade. As medidas devem ser implementadas por
meio do aumento dos dispéndios de governos regionais e locais
visando, principalmente, estimular o investimento em
infraestrutura. Cabe mencionar que, diante da auséncia de
pressdes inflacionarias relevantes, o governo ainda possuira
margem para o uso da politica monetdria como medida de
estimulo, entretanto, a expectativa é de cortes parcimoniosos das
taxas de juros referenciais. Dessa forma, o cenario seguira
desafiador, onde avaliamos uma continuidade do processo de
desaceleragdo em relagdo a trajetéria recente da economia
chinesa. Espera-se, portanto, que o PIB avance 4,8% em 2024,
ritmo que acreditamos ser préximo ao potencial. Como principal
risco ao cenario, mesmo que as autoridades atuem oferecendo
suporte ao setor imobilidrio, ainda haverd um contexto com
deterioragdo do setor, com riscos de elevagdo da inadimpléncia
dos agentes que compde toda a cadeia, aumentando o risco
sisttmico para a economia e eventualmente afetando
substancialmente o processo de crescimento.

III. AMBIENTE DOMESTICO
(i) ATIVIDADE ECONOMICA

A atividade econdmica devera apresentar crescimento modesto em
2024, impactada pelo ambiente internacional, que continuara
desafiador devido as tens®es geopoliticas (Russia e Ucrénia,
dicotomia entre China e Estados Unidos e, Israel e Palestina). Isso
somado a tendéncia de desaceleracdo da economia chinesa e ao

avango no preco do minério de ferro desde agosto de 2023,
indicam que exportagdes de commodities para o desempenho PIB
devem perder um pouco do robusto ritmo visto em 2023. No que
tange a safra brasileira, a perspectiva é de desaceleragdo, uma
vez que, provavelmente, teremos safras mais robustas em paises
produtores de itens que concorrem com nossas exportagoes. O
fendmeno El Nifio, por exemplo podera trazer regime de chuvas
mais favoravel para Argentina, beneficiando sua producdo de
graos. Portanto, em 2024 esperamos que a demanda nao seja tao
robusta quanto a vista em 2023, especialmente, no que se refere
a soja brasileira. Sobre o setor de servigos, acreditamos em
desaceleracao moderada e manutencao de um ritmo relativamente
robusto devido ao mercado de trabalho aquecido, com destaque
para o aumento da renda real e para a maior formalizacdo do
trabalho.

Pelo lado do consumo de bens, principalmente duraveis, a
demanda seguira fragilizada por taxas de juros reais elevadas,
dificultando uma retomada mais robusta da demanda. Na
industria, os efeitos negativos defasados da politica monetaria
contracionista serdo cada vez mais nitidos, com destaque para o
provavel fraco desempenho de bens de capital (investimento) e
bens durdveis (veiculos, material para construgdo, moveis e
eletrodomésticos).

Olhando para os componentes da demanda no PIB, esperamos
gue consumo das familias seja o destaque, em razdo do momento
favoravel do mercado de trabalho, com renda crescente e maior
formalizacao. Entretanto, limitam o movimento de incremento da
demanda: o juro real elevado; o alto endividamento das familias;
o nivel de inadimpléncia e; a queda da poupanca das familias. Por
fim, apesar da aparente acomodacgao da forca de trabalho em nivel
abaixo do pré-pandemia (fevereiro de 2020), a expectativa é que
a taxa de participacdo retome, paulatinamente, a sua trajetoria
ascendente, levando a taxa de desemprego a se estabilizar em
patamar superior ao que observamos hoje. Para que esse
aumento da taxa de participacdao se verifique, contudo, os
beneficios sociais deverdo ser reajustados em intensidade inferior
a do saldrio-minimo e a tendéncia de redugdao da poupanca das
familias precisard se manter. Em suma, a expectativa é que, em
grande parte de 2024, o cenario seja mais desafiador do que o

observado no ano anterior, em funcdo da taxa basica de juros
em patamar contracionista e do menor impulso fiscal. = @



Além disso, o cenario de conflitos geopoliticos em ambito global
indica maior incerteza, podendo limitar o espaco para cortes de
juros no Brasil. Entretanto, cabe ressaltar que o ciclo de
flexibilizacdo da Selic iniciou e continuard em 2024, contraindo de
maneira menos intensa o ritmo de atividade econémica a partir do
20 semestre do ano.

(ii) INFLAGAO

A trajetéria para a inflacdo ao consumidor deverd ser de
desaceleracdo em 2024. Esse movimento serd mais marcante nos
precos monitorados, apods forte alta em 2023, quando houve
recomposicdo de tributos sobre combustiveis e energia elétrica. Ja
para os precos livres, a dinamica, que em 2023 foi muito favoravel
para alimentos e produtos industriais, tende a se reverter. Assim,
é esperada uma alta para esses dois componentes, o que
resultaria em aceleracdo dos precos livres, mesmo com a
expectativa de desaceleragao em servigos.

Tabela: IPCA e Desagregacdes

A% YoY
2023 2024
Precos Livres 0.99% 9.42% 2.84% 3.74% 3.36%
Alimentacdo (Domicilio) 823% 13.21% -1.66% 3.36%  2.98%
Industriais 1200% 959% 215%  3.20%  3.02%
Senigos 4.75% 7.58% 5.33% 4.28% 3.77%
Precos Administrados 16.90% -3.83% 9.99% 5.16% 3.50%

Entre os precos monitorados, esperamos uma desaceleragao
importante, de 9,99% em 2023 para 5,16%. Os precos de energia
e combustiveis, que tiveram impostos reduzidos em fungdo da
pandemia e recompostos neste ano, tendem a apresentar
variagdes menores no proximo. Para combustiveis, ainda esta
prevista alta de ICMS para fevereiro de 2024, mas seu impacto
sera bem menos intenso do que em 2023. Nos itens livres, é
esperado que os precos dos alimentos voltem a acelerar, apds
deflacdo em 2023, em funcdo da safra doméstica recorde e de
terem terminado 2022 em patamar elevado. Uma dindmica
semelhante ocorre com os itens industriais, muito pressionados
em 2022 pelas dificuldades nas cadeias produtivas, que
mostraram normalizacdo ao longo deste ano. Assim, para o
proximo ano, ndao devemos ter essa contribuicdo benigna para
esses itens. Para os precos dos bens, de maneira geral, esperamos
que as commodities apresentem uma reducao, em um contexto de

desaceleracdo da economia mundial, o que tende a contribuir
também para a dinamica dos precos da gasolina internamente.
Soma-se a isso, a expectativa de uma desvalorizagdo apenas
moderada para a taxa de cambio doméstica. Ja para os servigos, é
esperada uma dinamica mais positiva em 2024, com esses itens
sendo influenciados pelos efeitos defasados da politica monetaria
restritiva. Apesar da desaceleracdao esperada para o IPCA, isso
ainda representara uma inflacdo em nivel superior a meta do
Banco Central, de 3,00% para os proximos anos.

(iii) POLITICA MONETARIA

Diante da continuidade trajetoria de desinflacdo, dando sinais
consistentes de que os pregos ao consumidor passam a indicar
convergéncia gradual para as metas, assim como de uma menor
percepcao de risco fiscal, o Comité de Politica Monetaria (COPOM)
iniciou o ciclo de flexibilizacdo da politica monetaria na reunido de
agosto de 2023, ao ritmo de 0,50 p.p. Desde entdo, o Comité
segue sinalizando a manutencdo desse ritmo pelas proximas
reunides, afirmando que esse é o ritmo compativel com a
estratégia de convergéncia da inflagdo para as metas em seu
horizonte relevante. Avaliamos que, em que pese a desaceleracao
dos itens com maior persisténcia inflacionaria permitir a
continuidade do ciclo de maneira parcimoniosa, tal qual sinalizado
pelo Banco Central do Brasil (BCB), ainda existem riscos
relevantes para a conducdao da politica monetaria, sejam eles
externos ou domésticos. Externamente, por um lado, ha riscos
geopoliticos importantes, que podem elevar os precos de energia
de maneira substancial, assim como movimentos de aversao a
risco em ambito global, que poderiam levar a um novo processo
de depreciacdao do real. Por outro lado, um aperto de condicdes
financeiras mais intenso, poderia provocar uma desaceleracdo
mais forte do ritmo de atividade, acelerando o processo de
desinflacdao. Domesticamente, os maiores riscos se originam da
persistente desancoragem de expectativas e do aumento dos
riscos de deterioracao no Novo Arcabougo Fiscal, que podem
impedir a continuidade do ciclo de flexibilizacdo até o nivel de
neutralidade da taxa de juros. Nesse contexto, avaliamos que a
taxa basica de juros seguird sendo flexibilizada ao ritmo de 0,50
p.p. até a reunido de junho de 2024. Prevemos ainda um ultimo
ajuste de 0,25 p.p. na reunido de julho do préximo ano, com o

BCB interrompendo o ciclo a partir de entdo. Assim, esperamog
que a taxa Selic encerre o ano em 9,50%, se mantendo = @



portanto, em patamar contracionista até o fim de 2024.
Esperamos que o ciclo de flexibilizacao seja retcomado somente em
meados do ano seguinte, com os juros finalmente convergindo
para o 8,00% a.a. na reunido de outubro de 2024, retornando ao
seu nivel neutro em termos nominais. Por fim, vislumbrarmos que
0 cenario segue cercado de riscos em ambas as direcbes, motivo
pelo qual avaliamos que os riscos em torno do nosso cenario base
estdo equilibrados.

(iv) FISCAL

A conjuntura fiscal de 2023 foi caracterizada por uma deterioracdo
em relacdo ao ano anterior, com aumento de despesas autorizado
pela EC 126/22 (PEC da transicao). Posteriormente, a EC 95/16
(PEC do teto de gastos) foi substituida pelo novo arcabouco fiscal.
O regime fiscal sancionado estabelece que a despesa primaria
cresca a taxas menores que a receita primaria, entretanto, esse
diferencial implica em uma convergéncia muito lenta para o
equilibrio das contas publicas, o que evidenciou a necessidade de
realizar um ajuste de receitas e/ou despesas no curto prazo. Até o
momento, ndo houve agbes nem compromissos futuros efetivos
com a revisdo de despesas primarias. Assim, visando o equilibrio
fiscal, o Executivo prop0s um conjunto de medidas de ajuste para
aumentar a receita primaria em 2024, totalizando R$ 168 bilhdes
(1,4% do PIB), que requerem aprovacao do Congresso até o final
do 20 sem/23 para o atingimento da ambiciosa meta fiscal de
zerar o déficit primario do governo central. Em paralelo ao novo
arcabouco fiscal, a reforma tributaria do consumo foi aprovada na
Camara e permanece em deliberacdao no Senado, com expectativa
de aprovagao até o final de 2023. A reforma tende a apresentar
implicagbes estruturais positivas no longo prazo, mas sem reflexos
para a conjuntura fiscal de curto prazo. Diante desse contexto, os
riscos fiscais tenderdo a permanecer elevados, ao menos até que
as medidas de ajuste sejam aprovadas, entrem em vigor e
demonstrem efetividade. Por um lado, hd o risco de que parte
dessas medidas sejam desidratadas durante a tramitacao ou nao
sejam aprovadas em tempo. Por outro lado, ha o risco de que
essas medidas ndo representem um aumento de arrecadagao tdo
elevado quanto o esperado pelo Governo, dado que as bases de
arrecadacdo afetadas por esses projetos tém demonstrado um
desempenho estruturalmente ruim até o 3T23. Como efeito, a
estimativa para o déficit primario no proximo ano permanece
aquém da meta fiscal. Ha expectativa de um resultado primario

do governo central na margem de -1,0% do PIB em 2023 e de -
0,8% do PIB em 2024, considerando um ajuste fiscal de 0,5% do
PIB. Com a expectativa de ndo cumprimento da meta de resultado
primario, espera-se que seja feito algum contingenciamento de
gastos e que os gatilhos do novo arcabouco fiscal contribuam para
déficits menores nos anos seguintes. Assim, caso haja uma
revisdo antecipada da meta de primario para um resultado pior,
avaliamos que aumenta o risco de resultados mais deteriorados
nos anos subsequentes. Quanto a Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG), ha expectativa de uma piora, passando de 76% do PIB
em 2023 para 79% do PIB em 2024. Ainda sobre a
sustentabilidade do arcabouco fiscal, outro risco importante advém
do fluxo de pagamento de precatérios, principalmente a partir de
2027, o que pode levar ao esgotamento precoce do espaco fiscal
no orcamento. Esse debate pode ser antecipado para 2024, com
implicacOes incertas (a depender da resolucdo adotada).

(v) PROJECOES MACROECONOMICAS

Por fim, para completarmos as perspectivas macroeconémicas
para 2024, compartilhamos um resumo das projecdes para os
principais indicadores.

Indicador 2022 2023 2024 'OCYS  Focus

2023 2024
PIB o 7 %
(% Ano) 2,9% 2,9 1,5 2,9 1,5
IPCA o
. 4,66 4,10% 63 3,90¢
(% AJA) 578% 4
Cambio
(fim de 5,60 5,00 5,20 5,00 5,05
ano)
Selic
(fim de 1375% 11,75% 9,50¢ 11,75% 9,25

ano)

Informagdes Importantes:

I - ESTE MATERIAL FOI PRODUZIDO PELA DIRETORIA GESTAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS - DITER, UNIDADE VINCULADA A
CAIXA DTVM, COM BASE EM INFORMAGOES PUBLICAS DISPONIVEIS ATE A DATA DE SUA DIVULGAGAO; II. O RESPONSAVEL PELA
ELABORAGAO DESTE RELATORIO CERTIFICA QUE AS OPINIOES EXPRESSAS NO DOCUMENTO REFLETEM, DE FORMA PRECISA, UNICA
E EXCLUSIVA, SUAS VISOES E OPINIOES PESSOAIS, E FORAM PRODUZIDAS DE FORMA INDEPENDENTE E AUTONOMA III. AS
INFORMAGOES EXPRESSAS NESTE DOCUMENTO SAO OBTIDAS DE FONTES CONSIDERADAS SEGURAS; 1IV. AS ANALISES AQUI
APRESENTADAS FORAM ELABORADAS EM BOA- FE E ZELO; V. AS OPINIOES EXPRESSAS NESTE DOCUMENTO DECORREM DA ANALISE
DO QUADRO ECONOMICO CONJUNTURAL REFLETIDO EM SEU TEOR, PODENDO SER ALTERADAS SEM PREVIO COMUNICADO; VI. AS
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DESTINATARIOS, PORTANTO, NAO PODE SER REPRODUZIDO, COPIADO PUBLICADO OU REDISTRIBUIDO PARA QUALQUER OUTRA
PESSOA OU ENTIDADE, NO TODO OU EM PARTE, QUALQUER QUE SEJA O PROPOSITO, SEM O PREVIO CONSENTIMENTO POR
ESCRITO DA CAIXA ECONOMICA FEDERAL; VIIL. ESTE DOCUMENTO NAO REPRESENTA OFERTA DE COMPRA OU DE VENDA DE
TiTULOS OU VALORES MOBILIARIOS OU DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DE QUAISQUER ESPECIES; IX. ESTE DOCU-

MENTO NAO DEVE SER CONSIDERADO UM RELATORIO DE ANALISE PARA OS FINS DO ARTIGO 1° DA INSTRUCAO CVM

N,° 483, DE 6 DE JULHO DE 2010.




E esse dinamismo de alocacdo, somado a experiéncia de quem
conhece em profundidade o mercado de renda fixa nacional tem
gerado excelentes resultados para ambas as estratégias, conforme
demonstramos abaixo:

DE OLHO

NA CAIXA

Fundos Renda Fixa Allocation CAIXA

Soluc¢oes de Gestao Ativa na Renda Fixa

Nesta edicao do “De olho na CAIXA” trazemos como destaque para
vocé os fundos de “asset allocation” do Portfolio CAIXA para RPPS.
Trata-se dos Fundos BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF, CNPJ
23.215.097/0001-55 e CAIXA FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA
LP, CNPJ: 35.536.532/0001-22 - solucdes diferenciadas no
segmento renda fixa, que permitem, através de veiculos Unicos de
investimento, a diversificacdo estratégica em todos os subindices!
renda fixa permitidos aos Regimes Préprios.

Os fundos foram criados para permitir que os RPPS utilizem a
expertise do Gestor CAIXA Asset, para estrategicamente equalizar
as posicoes de renda fixa em indices como: CDI, IRFM-1, IDKA
2A, IMA-B 5, IMA-B, IRF-M, IRF-M1 e IMA-B5+, sempre com
foco em retornos superiores ao IPCA.

Esse modelo de gestdo ativa, também conhecido como “asset
allocation” permite que as carteiras do BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RF e do CAIXA FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP
estejam sempre muito alinhadas as perspectivas macro e,
consequentemente as oportunidades de busca por retorno, fazendo
com que, em momentos de arrefecimento dos riscos de mercado,
os fundos possam estar alocados em posicdes mais arrojadas e, em
momentos de aumento da volatilidade, consigam manter posicdes
em ativos mais defensivos e estaveis, conforme a visdo do Gestor.

1 - Subindices do IMA -Indice de Mercado ANBIMA permitidos aos RPPS

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestao de Recursos

108%
da Meta

106%
da Meta

FIC BR
RF Ativa

Meta
Atuarial

Atuarial | RF Ativa

12 Meses 24 Meses

Data Base: 31/10/2023 - *Meta Atuarial Teto para 2023: IPCA+4,90%

Quando o assunto envolve solugdes de investimentos para os
Regimes Préprios de Previdéncia, nossa equipe busca estar sempre
na vanguarda. Realizamos um continuo monitoramento de
mercado e estamos comprometidos em estruturar estratégias de
investimento que possam servir ndo apenas como instrumentos de
diversificacdo, mas que possam contribuir decisivamente para o
desempenho global da carteira de investimentos dos RPPS e,
fundos como o FIC Gestdo Estratégica e o FIC Brasil Renda Fixa
Ativa sao frutos dessa missao.

E vocé, quer ter estratégias de asset allocation com histdrico
consistente de retorno em sua carteira? Confira na pagina seguinte
os detalhes de cada um dos Fundos e ndo se esqueca de ficar
sempre: De Olho na CAIXA!

Importante: Leia a ldmina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Supervisdo e Fiscalizagdo: (i) Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e (ii) Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. O
investimento em Fundo n&o € garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resulted Futuros. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos. Os investidores devem estar preparados
para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. A utilizagdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera referéncia

a critério da Administradora. As informag&es sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e Lamina de Informagdes Essenciais, se houver poderdo ser consultadas diretamente nas Agéncias ou (ii) pela “internet" no enderego eletrénico
www.caixa.gov.br. Outras informagdes podem ser obtidas por meio do SAC: 0800 726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 e Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 882 2492.

econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo. Os principais riscos estdo detalhados no regulamento do fundo. As caracteristicas de movimentagdo apresentadas sdo vélidas na data da posigdo deste documento, podendo sofrer alteragdes %
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CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF CAIXA FIC BRASIL RENDA FIXA ATIVA RF LP
CNPJ: 23.215.008/0001-70 CNPJ: 35.536.532/0001-22

O FUNDO tem como objetivo proporcionar retorno superiores ao F - - . IPCA o
IPCA, através da estratégia de asset allocation utilizada, na busca ) [PUIMERD VT [pREPETEentI; [Eemes BUPErees 6 UHEA ievss Ce

pela melhor relacdo de risco x retorno nas alocagdes em subindices SESED ELI BUSERIED CRRlLCates 60 SletEie fus e
ANBIMA (IRF-M1, IRF-M, IRF-Mi+, IMA-B 5, IMA-B, IMA-B5+, titulos publicos federais (prefixados e indice de pregos); em ativos

™ privados (limitado a 49% do seu PL) emitidos por instituicdes
D1 G 2'0,‘). = o, de_ acordo com as conviccoes do Gestor financeiras classificadas como baixo risco de crédito e em posicoes
acerca do cenario prospectivo.

defensivas como CDI.

Tipo de Estratégia: Renda Fixa Ativa Tipo de Estratégia: Renda Fixa Ativa

(4| Titulos Publicos Federais 4 Titulos Pablicos Federais X créd Priv (Até 49%)
Retorno (12 meses): 250% do IPCA Retorno (12 meses): 240% do IPCA
Liquidez: D+0 / D+0 (Dias Uteis) Liquidez: D+0 / D+1 (Dias Uteis)
Patrimonio Liquido*: R$ 5.293.321.385,76 Patriménio Liquido*: R$ 756.417.539,57
Taxa de Administragdo: 0,40% a.a. Taxa de Administragao: 0,40% a.a.
Aplicagdo Inicial: R$ 0,01 Aplicacdo Inicial: R$ 0,01
Gestao: CAIXA Asset Gestao: CAIXA Asset
Enquadramento 4.963/21: Artigo 7°, I, “b" Enquadramento 4.963/21: Artigo 7°, III, "a"
Perfil de Risco: Moderado Perfil de Risco: Moderado
Volatilidade: (12 meses)* 1,50% Volatilidade: (12 meses)* 1,53%

S
Q)

* Data Base: 31/10/2023 * Data Base: 31/10/2023

Informagdes importantes: Potenciais investidores devem ler cuidadosamente o Regulamento do Fundo antes de qualquer decis&o de investimento. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem
Autorregulagdo servir como Unica base para tomada de decisdo, nem devem ser consideradas como oferta para aquisicdo de cotas. Os investidores devem estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos mercados em que o fundo atua e, consequentemente,
AN B|MA possiveis variagdes no patriménio invgstido. Os principais riscos estdo detalhados no Regula[nento do Fundo. Fundos de investimento n~§o contam com garantia do administrador do fundo, do ge§t0r da carteira, de qualquer mecanismo de seguro

ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Informativo para simples conferéncia, ndo deve ser considerado como recomendagdo de investimento. A) Rentabilidade obtida no passado n&@o representa garantia de resultados futuros; B) A
rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos; C) o investimento em fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Material de Divulgagdo. Leia a Iamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Gest3o de Recursos Supervisdo e Fiscalizag&o: (i) Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM e (ii)Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br. As informagdes sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e Ldmina de Informagdes Essenciais, se houver

poderdo ser consultadas diretamente nas Agéncias ou (ii) pela "internet" no enderego eletrénicos www.caixa.gov.br. Outras informagdes podem ser obtidas por meio do SAC: 0800726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474

e Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 882 2492.



http://www.cvm.gov.br/
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/caixa-fic-brasil-gestao-estrategica-rf/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/renda-fixa/caixa-fic-brasil-renda-fixa-ativa-lp/Paginas/default.aspx

SALA DE LEITURA

COMPARTILHA

INFORMAGCOES GERAIS

| A sugestdo do més que
\' acreditamos ser uma
boa pedida para o seu

momento de leitura é:

&2 Relatério CADPREV/DAIR

Antifragil: Coisas que se

Informacgoes Tribunal de beneficiam com o caos (Nassim

Contas Nicholas Taleb, 2012). Como tomar
melhores decisdes sem a ilusao de

achar que somos capazes de prever o

CREDENCIAMENTO grande acontecimento que podera

mudar o mundo é o ponto central da
O credenciamento de instituigao obra de Taleb
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora esta disponivel para

consulta na internet. Para acessar Para consulta a resenha completa,

basta clicar AQUI. Consulte, clique aqui.
credencie e conte sempre com a
CAIXA! Boa leitura!!l

EXTRATOS FUNDOS CAIXA E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentario,
palestra ou livro
gue gostaria de
compartilhar com os
nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em
poucas palavras o porqué da sua
sugestao.

Os extratos dos fundos de investimento
ndo disponiveis no Gov Contas ou IBC sdo
enviados ao endereco eletronico do RPPS
cadastrado em nossa base de dados.
Fazem parte dessa rotina: Fundos de
Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio
Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC
Expert Dividendos RPPS e FIA BDR
Institucional Nivel I. Para incluir, alterar ou
excluir e-mails basta enviar uma solicitagao
para: gerdi01@caixa.gov.br

#compartilha

P #p0BI1CO

SESSAO DE CINEMA

s

| A sugestao de
documentario que
acreditamos ser uma
Excelente pedida para a

sua sessao de cinema é:

Something Ventured (2011).

Esse documentario nos permite
acessar um pouco do “modelo metal”
dos chamados “capitalistas de risco”,
ou seja, aqueles nomes que
investiram no que hoje sao grandes
corporagoes quando elas ainda eram
um projeto.

Para consulta a sinopse completa,
clique aqui.

Boa pipoca e boa sessao!!!

MAILING RPPS

Quer atualizar seu
e-mail de contato,

para receber os informa-
tivos e materiais
exclusivos produzidos
Para RPPS? Faca a leitura do QR Code
acima e pega o cadastramento do seu
e-mail em nosso mailing RPPS

Ol o

#mailing



https://pt.wikipedia.org/wiki/Something_Ventured
https://pt.wikipedia.org/wiki/Antifr%C3%A1gil:_Coisas_que_se_Beneficiam_com_o_Caos
mailto:geico01@caixa.gov.br
http://www.caixa.gov.br/Downloads/fundos-rpps/CADPREV_atual.PDF
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-rpps/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/Downloads/TC_SAO_PAULO_Dados_Fundos_RPPS_202310.zip
mailto:gerdi01@caixa.gov.br?subject=Compartilha%20-%20Envio%20de%20Sugestões

PORTFOLIO RENDA FIXA

CNPJ
e I e e

alocagio dos recursos: 10

FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 23.215.007/0001-55 R$ 5.136.324.306,86 0,26 B 42,26 35,68 1064 10581 13078 121,07 1200 13373 11579 10042
FI BRASIL IMAB LP 10.740.658/000103 RS 503660010780 066 - ; - 0,02 0857 12183 112,79 8.75 07,45 84,38 70.74
FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 10.740670/0001-06 RS 779520669971 094 0636 15470 130,63 10,05 0640 13452 124,53 13,26 9836  127.96 12082
FI BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP 10577 519/000100 RS 164605065370  0.00 78,05 15.12 1277 12,66 0772 15553 143,98 12,72 960 12271 115.96
FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF 14508605/0001-00 RS 216143124475 035 0264 57,07 4819 11,88 0866 14508 135,14 12,79 0879 12342 116,64
FI BRASIL IMAB 5 LP 11.060.913/0001-10 RS 778748797057  -0.32 . ; . 8.4 9868 10359 95,00 9.06 98,36 87.38 82,58
FI BRASIL IMAB 5 + LP 10.577.503/0001-88 RS 137323064251 006 B B B 10,67 o714 13111 12137 8,00 95,54 7747 72,02
FI BRASIL IMA GERAL 11.061.217/000126 RS 58062696162 028 95,60 46,57 39,41 10,85 9030 13332 123,42 11,62 9924 11212 105.96
FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 1438602%6/000171 RS 518442107128 020 B B B 848 0938 10415 06 41 904 10014 8722 82,42
FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF 14508.643/000155 RS 79001285608 0,91 91,71 150,64 127,21 976 8854 11994 111,03 11,80 8792 11382 107.56
FI BRASIL TP LP 05.164.356/000184 RS 1223006552897  0.96 0579 15735 132,87 10,96 0045 13473 12472 13,28 9804 12808 121.04
FI AUANCA TP LP 05.164.358/000173 RS  AS1374575441 098 08,06 161,07 136,01 10,81 0805 13283 122,07 1315 9804 12601 110.04
FIRS TP LP 05.164.364/0001-20 R$ 438.82298750 096 0597 15763 133,11 10,03 0011 13427 124,30 13,24 9866  127.72 120,69
FI BRASIL IDKA PRE 2 A RF 45 163 T10/0001-70 20642941785 0,00 172 10628 14398 133,29 12,28 9150 11845 111.94
:Z:::aT?csi:chsI::I:E:]I DHIIEEEE - m %BENCH | % INPC+6* | % IPCA+5,89° mm % INPC+6* | % IPCA#5,89* mm
FIC NOVO BRASIL IMAB 10.646.895/0001-00 1238.456.18331 0,71 0,02 8007 12188 112,83 8.67 64,58 83,61 70,01
FI BRASIL MATRIZ 23215.008/0001-70 R$ 578402615482 0,99 0035 16319 137,80 124 10194 138,09 12784 1364 10162 13155 12432
FI BRASIL REF DI LP 03737206/0001-07 RS 1407640245133 102 10104 16744 141.40 11,21 10165  137.70 127.48 1365 10175 13172 12448
FIC CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22 75641753957 035 34,88 57,30 4830 10,39 0425 12767 118,19 11,49 8566 11089 104,80
S I T I I e 3
FI BRASIL IPCA XV RF CRED PRIV 21.918.596/0001-62 21042568969  -0.31 26,88 10006 109,23 101,12 86,17 9213 87,07

*Rentabilidade referente a Outubro/2023 ] _

™ _Fundo com menas de 12 meses. Para avaliagSo da performance de um funda de investimento é recomendavel a andlise de, no minima, 12 meses.

Atendimento ao Cotista:

As informagdes sobre os Fundos poderdo ser consultadas:

I - Diretamente nas Agéncias e/ou PAB; II - Pela “internet” nos enderecos eletrénicos: a)
http://www.fundos.caixa.gov.br/ III - SAC: 0800 726 0101 IV - Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
V - Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492

Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Regulamentacgdo: Instrugdo CVM 175/22 e alteragdes posteriores /
Resolugdo CMN 4.963/21 e alteragBes posteriores.

Regulamentos disponiveis no site da CAIXA: www.caixa.gov.br.
Portal de educacgéo financeira da ANBIMA -

Como investir: www.comoinvestir.com.br

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Autorregulacao ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISICAO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
m ANBIMA CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO,
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRLMONIO LIQuIDO EM CASO DE EVENTOS
QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Gestao de Recursos



http://www.caixa.gov.br/
http://www.comoinvestir.com.br/
http://www.fundos.caixa.gov.br/

PORTFOLIO RE

Fundo/Categoria

onio Liquid

NDA VARIAVEL

Més*

CNPJ
= T

FI ACOES BRASIL INDEXA IBOVESPA 13 058 816/0001-18 30712575806 2,90 = 2,86 92,18 3519 32,58 252
FI ACOES BRASIL IBX - 502 03 737 217/0001-77 Rﬂi 617 426 710,37 33 T - - - 025 13,89 305 2,82 5,03 - - -
FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 15.154.236/0001-50 RS 7638007000  -2:88 - - = 2384 01.43 24,90 32,31 243 - - =
FIC FIA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO 30.068.169/0001-44 RS 600.797 664,87 573 - - - 5.39 - 66.20 61,28 1,21 - - -
FIA PETROBRAS 03.914.671/0001-56 RS 80867573969 025 - - = 56,71 = 696.83 645,08 4854 - 468,35 442 60
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 30 068 224/0001-04 RS 586219 451 06 5,29 - - - 047 - 5.74 5,31 -10,82 - - -
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO ¥ 15.154.220/0001-47 RS 61065321770  -7.45 - - = 2,05 = = - 16,39 - - =
CAIXA EXPERT VINC| VALOR RPPS FIC ACOES 14.507 699/0001-05 RS £36.425 761,76 -3.03 - - - 1,34 135,69 16.47 15,24 8,21 - - -
CAIXA EXPERT VINC| VALOR DIV RFPS FIC AGOES 15.154.441/0001-15 RS 898.947.192,31 3,01 - - = 6.51 90,68 80,05 74,11 0,57 - 5,48 518
FIA PETROBRAS PRE-SAL 11 060 594/0001-42 RS 100 608 628,85 0.25 - 41,81 3531 68,62 - 843,22 780,61 5847 - 564,14 533,12
FIA CONSUMO 10.577.512/0001-79 RS 10379433473 -804 - - = 14,16 = = - -30,31 = = -
FI ACOES VALE DO RIO DOCE 04.885.820/0001-50 RS £05.062 253,24 1,03 - 217,28 267,93 19,56 - - - 6,45 - 62.20 58,78
Fl ACOES DIVIDENDOS 05.900.798/0001-41 RS 22547296184  -313 - - = 6,12 8517 75,19 69,61 515 - 1972 46,98
FI ACOES SUSTENT EMPR ISE ™ 08 070 838/0001-53 RS 4541 262 99 6,57 - - - 2,97 - - - -16,65 - - -
FI ACOES CONSTRUCAO CIVIL 10551 375/0001-01 RS 197 77942403 617 = = = 19,31 8475 23729 21967 443 = = =
Fl ACOES INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-02 RS 190.020 850,08 -4,32 - - - 11,02 - 146,53 135,65 1,34 - - -
CAIXA EXPERT CLARITAS VALOR FIC AGOES 30.068.060/0001-07 R$ 30.017.231,24  -514 - - = 0,75 = = - 941 - - =
CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40 200 020/0001-00 20 787 189,15 286 746 91,62 84,81 573

Investimentos no Exterior - Art. 8°, Inciso Il ( Limite

para alocagdo dos recursos: 10%)

FIC CX MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES MM IE 30.526.038/0001-77 62217.56328 275 32,57 57.70 54,52
::'a‘::s;l':’;';t;: ::SE:::J':;LS_'“T;; | (el (Hmhie %BENCH NPC+6* | % IPCA+5,88* mm % INPC+6* - % INPC+8* | % IPCA+5,89*
FI ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | ¢ 17.502.937/0001-68 R$ 1935277.30373 140 14,42 9372 177.22 164,06 16.47 89.68 158,86 150,12
CAIXA ESG FIC ACOES BDR NIVEL | = 43.760.251/0001-87 4639.631, 2,61 26.78

Multimercados - Art. 10°, Incise | "a" (Limite para

alocagio dos recursos: 10%)

- _ m % EENCH m INPC“S‘

% IPCA+5,89" mm % INPC+6* | % IPCA+ mm % INPC+6* | % IPCA+5,89*

FI INDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02 1.452.300 441,47 177 15,81 143,43 194,31 179,88 16,80 125,20 162,07 153,16
FI JUROS E MOEDAS MM ¢z 14.120.520/0001-42 R$ 1.378.652.401,38 0,85 85,47 140,39 118,55 10,45 94,82 128,46 118,92 12,57 93,67 121,26 114,59
FI CAIXA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.186/0001-43 R$ 560.647.866,73 0,14 - - - 7.91 71,73 77 89,95 712 53,05 68,67 64,90
FIC CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULT LP 34 660.276/0001-18 R$ 241.709 615,05 -0,36 - - - 7,00 63,53 86,07 79 67 744 55,47 7181 67 86
FI CAIXA ALOCAGAO MACRO MULT LP % 08.070.841/0001-87 RS 1.436.932.092,12 -0.41 - - - 7,92 71,80 97,27 90,05 7.71 57,45 74,37 70,28
CAIXA FIC HEDGE MM LP 30.068.135/0001-50 RS §3.724 966,86 0,60 80,35 131,98 111,45 10,66 96,66 130,94 121,22 1427 106,36 137.66 130,11
CAIXA INDEXA SHORT DOLAR MM LP 29.157.511/0001-01 R$ 10.776.197 11 1,10 110,20 181,01 152,85 20,42 185,26 250,97 232,33 20,62 153,65 198,91 187,98

“Rentabilidade referente a Outubro/2023 1 |

BENCHMARK: [M1BOY - (2] 1B%-50 - [31 FETR - [41 SMLL - 151 100N - [B1 DY - [711SE - 181 BDRX - 191 CDI - ™ Fundo com menes de 12 meses. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento & recomendével a andlise de. no minimo, 12 meses.

ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISICAO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO,
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRLMONIO LIQuIDO EM CASO DE EVENTOS

QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERAGAO

JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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