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Ata da 9* Reuniio Ordindria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2023.

No dia 26 de setembro de 2023 reuniram-se, as 14h35min, presencialmente, na sede do
IPREM, os membros do Comité de Investimento, para discutir e deliberar sobre a seguinte
pauta:

1) Apresentacio do Relatério Mensal de Investimentos, referente agosto/2023;
2) Receitas e despesas - meses julho e agosto.
3) Movimentacio da Carteira.

Quanto ao item 1: Foi apresentado o Relatorio Mensal de Investimentos referente a agosto.
A carteira liquida teve rentabilidade negativa de -R$ 2.070.594,88, representando -0,49%, a
carteira iliquida teve rentabilidade negativa de -R$ 181.735,60, representando -0,38%. Na
carteira total o resultado negativo foi de -R$ 2.252.330,48, equivalente a -0,48%, enquanto a
meta atuarial para o periodo que foi de 0,61%. O resultado negativo ocorreu em fungéo de um
movimento risk off (fuga de risco) na renda variavel nacional e renda fixa agressiva que
contribuiram com respectivamente, -3,4 milhdes e -800 mil no més. Vale ressaltar que as
duas classe de ativos continuam positivas no ano com, respectivamente, 3,3 € 3,7 milhdes em
2023. Foi apresentada a tabela de acompanhamento da PAIL, ndo ha nenhum
desenquadramento em artigos da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos com o
patrimdnio superior ao permitido por fundo. O desenquadramento ¢ referente a aplicag¢do nos
fundos iliquidos, nos quais ndo € possivel fazer resgate, devido a falta de liquidez. Os
membros do Comité de investimentos aprovaram o relatorio por unanimidade.

Quanto ao item 2:

As receitas e despesas de julho e agosto serdo apresentadas na presente reunido, pois na
reunifio do més passado as receitas e despesas de julho ainda ndo estavam fechadas. Para o
més de julho, sem as receitas do COMPREV e de rentabilidade, as receitas totalizaram
R$ 5.105.899,53 e as despesas totalizaram R$ 6.117.700,39, perfazendo o déficit de
R$ 1.011.800,86. Com as receitas oriundas do COMPREV e de rentabilidade, as receitas
totalizaram R$ 5.532.233,58 e as despesas totalizaram R$ 6.1 17.700,39, perfazendo deficit de
R$ 585.466,81. Para o més de agosto, sem as receitas do COMPREV e de rentabilidade, as
receitas totalizaram R$ 5.066.414,27 e as despesas totalizaram R$ 6.185.056,98, perfazendo o

déficit de R$ 1.118.642,71. Com as receitas oriundas do COMPREV e de rentabilidade, as
receitas totalizaram R$ 9.595.991,00 e as despesas totalizaram R$ 6.185.056,98, perfazendo

superavit de R$ 3.410.934,02. Os demonstrativos referentes a agosto e julho seguem em
anexo a ata. Os membros do Comité de investimentos aprovaram o relatorio por

unanimidade. k
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Quanto ao item 3:

Até o dia 07 do més de outubro, o IPREM recebera recursos do COMPREV no valor de
aproximadamente R$ 2.000.000,00. Foi sugerido que os recursos sejam aplicados no fundo
“BB Previdencidrio Alocagio Ativa Retorno Total”. O fundo citado é o de renda fixa
intermediaria com melhor desempenho nos ultimos 12 meses. A movimentagio foi
aprovada por unanimidade. Foi sugerida a compra de 10 milhdes de NTN-Bs 2033 para
marcagdo na curva, considerando que o IPREM n#o possui um titulo nesse vencimento e que
recebera mais de R$ 40 milhdes de amortizagdo em 2024. O resgate sera realizado no Fundo
“[tati Institucional Aloca¢do Dindmica”. A taxa hoje estd em 5,63% contra meta atuarial de
4,81% para 2024, ou seja, ~0,8% acima. O Comité aprovou a movimentagio por
unanimidade. Por fim, foi sugerida a movimentagao de R$ 10 milhdes, com resgate de R$ 5
milh&es do fundo “Itau Institucional Alocagdo Dindmica” e R$ 5 milhdes do “Caixa Gestdo
Estratégica” para aplicagdo na NTN-B 2050, desde que a taxa seja igual ou superior a 5,81%,
ou seja, 1% acima da meta atuarial prevista para 2024. Vale ressaltar que o estudo de ALM,
elaborado pela empresa “LDB” indicou a necessidade de compra de R$ 61 milhdes em NTN-
B 2050. A movimentagio foi aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada as 16h40min. Foi lavrada por mim,
André Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de
Investimentos.

Daniel@iro Vieira
Presidente
(
\
\ \\
André Albtiquerque Anderson Mduro da Silva

Merbro Membro

~
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ANEXOS
Receita de .
DESPESAS DEFICIT
2021 Contribuicao
RS 57.101.797,02 RS 60.189.281,25 RS (3.087.484,23)
Receita de DESPESAS DEFICIT
2022 Contribuicdo
RS 60.841.206,96 RS 70.683.120,39 RS (9.841.913,43)
. Receita de p
Meés DESPESAS DEFICIT
Contribuicao
Janeiro RS 4.752.699,63 RS 5.824.251,04 RS (1.071.551,41)
Fevereiro RS 4.632.168,04 RS 6.092.174,68 RS (1.460.006,64)
Margo RS 5.048.765,13 RS 6.185.596,04 RS (1.136.830,91)
Abril RS 4.904.529,12 RS 6.188.384,80 RS (1.283.855,68)
Maio RS 5.148.822,12 RS 7.170.933,71 RS (2.022.111,59)
Junho RS 5.105.140,00 RS 6.132.549,56 RS (1.027.409,56)
Julho RS 5.105.899,53 RS 6.117.700,39 RS (1.011.800,86)
Agosto RS 5.066.414,27 RS 6.185.056,98 RS (1.118.642,71)
132 saldrio RS 2.979.833,39 RS (2.979.833,39)
TOTAL RS 39.764.437,84 RS 52.876.480,59 RS (13.112.042,75)
Més Rece'ita _df Receita de Comprev Rentabilidade Total Receitas | DESPESAS DEFICIT
Contribuigcdo Aluguel (Resgate Total)
Janeiro 4.752.699,63 665,91 0,00 4.753.365,54 | 5.824.251,04 | -1.070.885,50
Fevereiro 4.632.168,04 13.020,00 36.326,01 3.572.023,50 8.253.537,55 | 6.092.174,68 | 2.161.362,87
Margo 5.048.765,13 26.040,00 41.812,31 0,00 5.116.617,44 | 6.185.596,04 | -1.068.978,60
Abril 4.904.529,12 13.020,00 | 2.821.966,94 0,00 7.739.516,06 | 6.188.384,80 | 1.551.131,26
Maio 5.148.822,12 13.020,00 |2.188.912,43 | 4.405.936,40 |11.756.690,95| 7.170.933,71 | 4.585.757,24
Junho 5.105.140,00 13.200,00 410.439,81 0,00 5.528.779,81 | 6.148.490,20 -619.710,39
Julho 5.105.899,53 13.200,00 413.134,05 0,00 5.532.233,58 | 6.117.700,39 -585.466,81
Agosto 5.066.414,27 13.200,00 916.026,27 3.600.350,46 9.595.991,00 | 6.185.056,98 | 3.410.934,02
132 salario 0,00 2.979.833,39 | -2.979.833,39
TOTAL 39.764.437,84 104.700,00 | 6.829.283,73 | 11.578.310,36 |58.276.731,93 | 52.892.421,23 | 5.384.310,70

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Centro

37550-191 - Pouso Alegre - MG

(35)3427-9700

www.iprem.mg.gov.br
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 008/2023

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, em agosto de 2023.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade negativa de -RS 2.070.594,88, representando
-0,49%. Os fundos lliquidos tiveram rentabilidade negativa de -RS$ 181.735,60, representando
-0,38%. Na carteira total o resultado foi de -R$ 2.252.330,48, equivalente a -0,48%, enquanto a
meta atuarial para o periodo foi de 0,61% (IPCA + 4,67% aa).

COMPARATIVO META ATUARIAL EM 2023

Fundos Fundos Carteira Meta %

Liquidos lliquidos Total IPCA+4,67% Diferenga  da Meta

Janeiro 1,36% 0,39% 1,25% 0,91% 0,34% 137,36%
Fevereiro 0,17% -1,76% -0,05% 1,22% -1,27% -4,10%
Margo 1,19% 0,21% 1,08% 1,09% -0,01% 99,08%
Abril 1,11% -1,50% 0,82% 0,99% -0,17% 82,83%
Maio 2,07% -1,29% 1,70% 0,61% 1,09% 278,72%
Junho 2,11% -0,44% 1,85% 0,30% 1,85% 616,67%
Julho 0,92% -0,56% 0,77% 0,50% 0,27% 154,14%
Agosto -0,49% -0,38% -0,48% 0,61% -1,09% -78,69%
Acumulado 8,71% -5,24% 7,10% 6,42% 0,68% 110,59%

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os'fundos liquidos acumulam um total de
10,95%, os iliquidos -5,94% e a carteira total um resultado de 9,11%, frente a meta atuarial de
9,53%. O resultado negativo acumulado dos fundos |l|qu1dos se deve principalmente a
reprecificagdes significativas que ocorreram.

N3o ha nenhum desenquadramento por segmento da Resdlugéo CMN 4963/2021, porém ha 6
fundos com percentual de alocagdo superior ao permitido, conforme segue:

N

I\

',Enquadramento | ‘ Fundo o T %do L. : R:::;:::ie_
72 1ll, Alinea a - Renda Fixa FI RF LP IMAB 1000 20,00% 15%
72 1ll, Alinea a - Renda Fixa FI BARCELONA RENDA FIXA 17,55% 15%
72 lll, Alinea a - Renda Fixa FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 18,01% 15%
72V, Alinea a - FIDC FIDC PREMIUM 14,10% 5%
72V, Alinea a - FIDC ILLUMINATI FIDC 5,31% 5%
112 - Fundo Imobiliario CAM THRONE FlI 19,29% 15%

O desenquadramento é referente a aplicagdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
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impossibilidade de resgate.
No més ndo houve amortizacdo de fundos iliquidos.

No periodo de doze meses, a volatilidade da carteira liquida foi de 2,11%, influenciada
principalmente pelas Carteiras de Renda Varidvel Nacional e Internacional, com
respectivamente 17,63% e 12,04% e Titulos Publicos com 1,18%.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicagdes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislagdo vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 26 de setembro de 2023.

André AlBuquerque Anderson Mauro da Silva
Presidente do Gonselho Deliberativo Presidente do Conselho Fiscal
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RESENHA MACRO
INTERNACIONAL

EUA

EUROPA

ASIA

Nos EUA, em agosto, tivemos a divulgacdo
da ata da ultima reunido do FOMC, na qual
foram elevados o0s juros basicos da
economia para o intervalo entre [5,25% -
5,50%]. No documento, os dirigentes
alteraram marginalmente a sua avaliacao
geral, indicando que a atividade econ6mica
se expandiu em ritmo moderado; que os
ganhos de empregos seguem robustos; que
a taxa de desemprego permaneceu baixa;
que a inflagcdo se manteve elevada e que os
efeitos do aperto recente nas condicOes de
crédito permanecem incertos. Em relacao
a0s proximos passos, apesar do documento
reforcar a perspectiva de um Comité
claramente dependente dos dados, a
maioria dos membros continuou vendo
riscos de alta para a inflagdo, de forma que
predominou a visdo de que tais riscos
poderiam demandar mais aperto monetario.
Com relacdo a atividade, as vendas no
varejo de julho avancaram 0,7% (M/M) em
termos nominais e a producao industrial
acelerou, com variacao de 1,0% (M/M). No
mercado de trabalho, o payroll indicou a
criacao de 187 mil vagas de trabalho. Sobre
a inflacdo, o CPI manteve o ritmo de
crescimento em julho, com relagdo a junho
ao registrar +0,2% (M/M). Com isso, o
indice acumulado em 12 meses acelerou de
3,0% para 3,2%

Na Zona do Euro, em agosto, a ata da
tltima reunido do BCE trouxe uma
avaliacdo de que os riscos se moveram na
direcdo de um panorama macroeconémico
ainda mais deteriorado, diante de
indicadores de atividade que surpre-
enderam negativamente e sinalizam maior
fragilidade econémica nos préximos meses.
Foi consenso entre os membros que era
necessaria uma elevacdo de 0,25 p.p. e
gue a sinalizacdo deveria ser de que todas
as opcgbes seguem possiveis para as
proximas reunides... Com relacdo a
atividade, em junho (divulgado em agosto)
o volume de vendas do comércio varejista
na Zona do Euro apresentou variacdao de -
0,3% (M/M). Ja a producdo industrial
variou 0,5% (M/M) no mesmo més,
acelerando em relagdo a estabilidade
observada no més imediatamente anterior.
No tocante as medidas de inflagdo no
Bloco, o CPI em julho desacelerou de 5,5%
para 5,3% (A/A), ficando em linha com as
expectativas do mercado e com o dado da
prévia. A desaceleragao foi bem
disseminada, com destaque para os itens
de “energia” (-6,1% ante -5,6% A/A) e
“alimentos” (10,8% ante 11,6% A/A),
enquanto, por outro lado, “servigos”
aceleraram de 5,4% para 5,6% (A/A).

Na China, as vendas no varejo de julho
apresentaram desaceleragdo, passando de

3,1% para 2,5%, ficando abaixo do
esperado pelo mercado (4,5%). Na
producdao industrial tivemos a mesma

dinamica, com desaceleracdo de 4,4% para
3,7%, resultado inferior as expectativas
(4,1%). O pais também divulgou sua taxa
de desemprego, que apresentou reducao
marginal, de 5,5% em junho para 5,4% em
julho, porém, com alta do desemprego
entre jovens, de 19,3% para 19,9% -
recorde historico para esse indicador.
Segundo o Escritério Nacional de Esta-
tisticas (NBS), a divulgagdo do desemprego
entre jovens sera interrompida, o que gera
preocupacées sobre a transparéncia em
relagcdo aos indicadores econémicos do pais.
O PBoC (Banco Popular da China) informou
que reduziu sua taxa de empréstimo (Loan
Prime Rate - LPR) de um ano para 3,45%
(ante 3,55%) e manteve a de 5 anos em
4,20%. O resultado deixou ambas as taxas
acima das expectativas (3,40% para de um
ano e 4,05 para de 5 anos).

GLOBAL

No cenario macro, o més de agosto
foi marcado pela volatilidade dos
ativos globais. Destaque o
rebaixamento de rating americano no
inicio do més

No contexto geopolitico, a Guerra da
Ucrania completou 18 meses,
continuando sem perspectivas de
novas negociacoes diplomaticas.
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BRASIL

ATIVIDADE

INFLACAO

ApoOs alguns meses de dados mistos, nas
divulgagdes de agosto houve predominio
positivo nos nUmeros da atividade
econ6mica brasileira. Entre os indicadores
referentes ao més de junho, o varejo restrito
teve variagdo mensal nula na margem
mensal, mas, no conceito ampliado, que
inclui veiculos (8,5%) e material para
construgao (-0,3%), houve alta de 1,2%
(M/M). Destaque para o efeito das isengdes
de IPI para carros populares. A producdo
industrial cresceu 0,1% (M/M) e o IBC-Br de
junho teve expansao de 0,6% (M/M),
puxado pelo varejo ampliado. No tocante ao
mercado de trabalho, segundo o MTE, houve
saldo de empregos formais (Caged) de
142.702 em julho, puxado por servigos
(56.303), setor que esta se beneficiando do
bom momento do mercado de trabalho e das
caracteristicas do novo padrdo da economia,
transformagdo que foi acelerada pds choque
do Covid-19. Nesse contexto a taxa de
desemprego (PNAD/IBGE) recuou de 8,0%
para 7,9% em julho. No ambito de politica
fiscal, o resultado primario do governo
central de julho surpreendeu negativamente
-R$35,9 bi, ante -R$19,0 bi de jul/22 |
Receita liquida: -5,3%, A/A | Despesa
primaria: +31,3%, A/A), como efeito da
arrecadacdo liquida menor para més, na
comparacao anual (A/A).

O IPCA avancou +0,23% (M/M) em
agosto, acelerando em relagdao ao avancgo
de +0,12% (M/M) observado no més
anterior. Com isso, o indice acumulou alta
de +4,61% em 12 meses (ante +3,99%
em julho), acelerando nessa base
comparagao. A maior contribuicdo para a
variagdo do indice, partiu do grupo
“Habitacdao” influenciado pelo expressivo
aumento dos itens de Combustiveis e
energia, com destaque para Energia
elétrica residencial. Os pregos
administrados avangcaram +1,26% em
agosto ante +0,46% de  julho,
influenciados principalmente pelo avango
dos precgos do item Oleo diesel (+8,54%
ante -1,37% na leitura anterior). Ja os
precos livres desaceleraram (de +0,01%
para -0,12%) . Nas aberturas dos precos
livres houve avanco de produtos
industriais e de servicos +0,12% para
+0,32% e +0,25% para +0,08%
respectivamente, enquanto alimentos
apresentaram recuo de -0,72% para -
1,26%. A média dos nucleos acelerou na
comparacao mensal (de +0,18% para
+0,28%), enquanto quando observada a
variagdo acumulada em 12 meses
desacelerou (de +5,63% para +5,22%).
Ja o indice de difusdo passou de 46,15%
em julho para 53,05% em agosto.

POLITICA MONETARIA

A reunidao do Copom de agosto contou com
dois novos integrantes (Gabriel Galipolo e
Ailton Aquino). No encontro, o Comité
decidiu pelo corte de 0,50 p.p. na taxa
basica de juros da economia (5 votos
favoraveis e 4 votos contrarios, pelo corte
de 0,25 p.p.), levando a Selic de 13,75%
a.a. para 13,25% a.a. De forma geral, a
decisao destoou da comunicagdo que vinha
sendo adotada, na qual os representantes
do BCB destacavam a necessidade de
parcimOnia na conducdo de politica
monetaria, em um cenario de persisténcia
inflacionaria global e alta probabilidade de
uma maior persisténcia da inflagdo de
servicos. Na Ata, o BCB buscou intensificar
o tom hawkish e tentou pacificar alguns
pontos de divergéncias observadas no
comunicado. Entre 0s argumentos,
destaque para a preocupagao com o hiato
do produto apertado, mercado de trabalho
resiliente e a necessidade de manter uma
politica ~monetaria contracionista pelo
horizonte relevante para que ocorra a
consolidacdo da convergéncia da inflacdo e
das expectativas para patamares
compativeis com a meta.

COPOM

SELIC em 13,25 % a.a.

Proximo COPOM: 19 e 20 de setembro
de 2023.

IPCA AGOSTO 2023

O IPCA avancou 0,23% (M/M) em
agosto acumulando alta de 4,61% em
12 meses.
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IMA-B e IRF-M

No cenario internacional, o més foi marcado pela volatilidade dos
ativos. Dados divulgados continuam evidenciando atividade
econdmica resiliente, mercado de trabalho ainda apertado e
convergéncia da inflacdo ainda lenta, mesmo apds os apertos
monetarios promovidos pelos principais bancos centrais, o que
reforca a tese de que os juros deverdao permanecer altos por um
periodo prolongado. Somado a este ambiente, houve
reprecificacdo das taxas de juros de longo prazo nos EUA, com o
rebaixamento de rating americano no més e necessidade de mais
emissdes liquidas pelo tesouro, em volume maior que o esperado
pelo mercado, tendo em vista o elevado déficit fiscal, levando os
agentes a pedirem mais prémios nos papéis. Neste cenario, o
ddlar se valorizou frente as principais moedas e a curva de juros
americana abriu, especialmente nos vencimentos mais longos. No
Brasil, o risk-off no mercado externo aliado as preocupacdes
fiscais levaram a um aumento de prémio de risco dos ativos,
dado que o corte de 0,50% e a comunicacdo do COPOM vieram
bastante em linha com o j& observado na curva de juros. A
decepcao com os Ultimos dados de arrecadacdo do governo
federal, em conjunto com a incerteza em torno do resultado
primario para 2024, acentua o debate de que a meta do
arcabouco fiscal pode ser relaxada ja no primeiro ano, trazendo
um alerta para a sustentabilidade da divida publica. Neste
cenario, tanto a curva de juros nominal (prefixados) como real
(indice de precos) abriram na parte intermedidria e longa. A
inflagdo implicita também abriu em meio a adicdo de prémio de
risco, dada as surpresas altistas dos Ultimos dados de IPCA. J]a as
LFTs (pds-fixados) fecharam ao longo de toda curva, com o
aumento da demanda por papéis pods-fixados. Diante desse
contexto, dentre os subindices da ANBIMA apenas o IMA-S e o
IRFM1 tiveram performance acima do CDI no més.

PERSPECTIVAS SETEMBRO

Para o cenario prospectivo, seguimos atentos ao balanco de riscos,
que ainda apresenta incertezas quanto ao quadro fiscal e a
consolidacao do processo de ancoragem das expectativas
inflaciondrias, além do cendario externo, que inspira cautela,
mesmo diante do fim de ciclo de aperto monetario na maior parte
dos paises.

Em nossas posicdes ativas, diante dos ganhos, zeramos a posicao
tomada em inclinacdo, iniciamos posicOes aplicadas em juros
nominais, acreditando que o Banco Central podera ter que acelerar
0 pace para levar os juros para o nivel estimulativo e aumentamos
a posicdo aplicada em juros reais.

RENTABILIDADE INDICES

Ano Més

12 Meses

Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset

Rentabilidade Agosto 2023

1,15% 1,14%

0,84% 0,77% 0,76% 0,67%

IPCA+4,90% IMA Geral

0,63% 0,61% 0,59%

IRF-M IMA-B 5 IRF-M 1+ IMA-B

-0,38%

IRF-M 1 CDI IDkA Pré 2A  IDkA IPCA IMA-B 5+
2A

-1,27%

Rentabilidade Ano 2023

02/01/2023 até 31/08/2023

14,28%
12.89%  12,04%  11,84%  11,43% 10,30%
. 9,05% 8,87% 8,75% 8,66%

6,58%

IDkA IPCA IPCA+4,90%
2A

IMA-B5+ IRF-M 1+ IDkA Pré2A IMA-B IRF-M IMA Geral IRF-M 1 CD1 IMA-B 5

Rentabilidade ultimos 12 Meses
31/08/2022 até 31/08/2023

16,37% 15,64%
15,10%  1506% 33860,  13,83%  13,82%  13,61% 12.01%  11.05%

9,72%

IDkA IPCA IPCA+4,90%

&

IRF-M 1+ IDkA Pré 2A IRF-M IMA-B 5+ IMA-B IMA Geral IRF-M 1 CDI IMA-B 5
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RENDA VARIAVEL

Em agosto, o Ibovespa apresentou desvalorizagdo de 5,09% em
relacio ao més anterior, fechando aos 115,742 pontos. No
acumulado do ano, a performance ficou em 5,47% (ante
11,13%). No més, o desempenho desfavoravel é justificado,
sobretudo, pelo momento de realizacdo dos investidores vis-a-vis
a performance positiva do indice, derivada da perspectiva do
inicio do processo de flexibilizagdo monetaria que aconteceu em
agosto, pelo incremento da aversdao ao risco dos investidores
estrangeiros devido a maior probabilidade do Federal Reserve
manter as taxas de juros elevadas por um tempo maior e pela
reducdo do ritmo da atividade na economia chinesa. Na abertura
do Ibovespa, os segmentos de “Petrdleo e Gas” (+4,0%), “Papel
e Celulose” (+3,1%) e “Quimica e Petroquimica” (+0,6%) foram
os destaques positivos. Em termos de agdes, os melhores
desempenhos foram dos papéis da Sdao Martinho (+7,9%), Vibra
Energia (+7,8%) e Petrobras (+6,5%), explicados, sobretudo,
pela possibilidade de a India proibir a exportagdao de agucar ainda
em 2023, devido a reducdo de produtividade das lavouras
indianas e, também, aumento do prego de combustiveis realizado
pela Petrobras. Por outro lado, os segmentos “Saude” (-16,1%),
“Consumo” (-14,1%) e “Siderurgia” (-10,5%) foram os destaques
negativos, justificados, em grande parte, pelo impacto negativo
da inflagdo no setor de saude, que aumentou os niveis de
sinistralidade e pela perspectiva moderada do setor de consumo
devido a alta necessidade de restruturacdo financeira de alguns
players, bem como cen,ério macro ainda preocupante. Acerca do
mercado de BDR, o Indice BDRX apresentou valorizacao de
3,26% no més, explicada, em grande parte, pela valorizacdao dos
papéis norte-americanos que compdem o indice, ainda em razdo
do inicio do processo de desinflacdo observado e em funcdo do
crescimento da economia norte-americana de forma resiliente,
mitigando o risco de uma recessao no curto prazo.

PERSPECTIVAS SETEMBRO

A reducdo do prémio de risco nas taxas de juros longas baixou o
componente de juro real para 5,56% neste més, fortalecendo a
visdo de revisOes altistas no Ibovespa. A expectativa de inflagao
melhorou, e os dados recentes mostram uma dinamica mais
benigna, reduzindo o retorno exigido (Ke) para 15,54%, e o indice
de preco justo avancando de 9,67x para 9,96x.

Ademais, mantivemos a perspectiva positiva para precos, com
possibilidade de precos incorporando o upside da descompressao
de riscos e a tendéncia para a taxa de desconto. Cabe destacar,
contudo, que o cenario externo vem dificultando uma reacdo
positiva da bolsa brasileira, que era esperada a partir dos cortes
de juros. A visdo estratégica positiva reflete o upside adicional
com a classe de ativos e um balanco de riscos neutro.

RENTABILIDADE INDICES

Ano Més

12 Meses

Agosto/2023

3,26%
0,67%

Gbl BDRX  IPCA+4,90%  S&P 500 IDIV IBX-50 IBX Ibovespa SMLL ISE IMOB ICON
(MO)
-1,77% -2,83% -4,76% -5,01% -5,08%
-7,43% -7,55% -7,65%
-10,42%
Rentabilidade Ano 2023
02/01/2023 a 31/08/2023
34,99%
WA o
9,229 4 6,58% 6,55% 5,47% 4,62% 3,66%
(|
MOB Gbl BDRX  S&P 500 DIV SMLL  IPCA+4,90%  ISE Thovespa 18X 1BX-50 1CON
(MO) 0,75%
Rentabilidade Ultimos 12 Meses
31/08/2022 a 31/08/2023
23,49% 17,74%
1308%  10,24%
' 9,72% 4,81% 3,73% 3,39%
MO0B Gbl BDRX  S&P 500 IDIV  IPCA+4,90% Tbovespa  IBX-50 BX SMLL 1SE ICON

(M0) -2,39%
559%  _16,62%

Fonte: Quantum Axis — Elaboracdo CAIXA Asset ‘?”.




ENTENDA
0 MERCADC

Investimentos no Exterior

A importancia da diversificagao geografica

Quando o assunto € a busca pela construgdo de uma carteira de
investimentos saudavel e resiliente frente as flutuagbes de
mercado, uma das primeiras premissas que vem a mente do
investidor € a chamada “diversificacdo”. Como apontado no
famoso artigo “Portfolio Selection” publicado por Harry Markowitz,
em 1952, um ‘“carteira 6tima” € aquela que, a um dado nivel de
retorno esperado apresente o menor risco possivel... Risco esse
que pode ser mitigado com a adogao de diferentes ativos e que
possuam baixa correlacdo entre si. E, é exatamente neste ponto
que o tema desta edicdo do “Entenda o Mercado” é téo
importante, pois tentamos compilar algumas razdes pelas quais os
investimentos no exterior, notadamente os de renda fixa, devem
entrar no radar dos RPPS, tanto como ferramenta de
diversificagdo, quanto na busca por retornos adicionais, sem
descuidar é claro do nivel de risco total da carteira.

Segundo dados do Bando Mundial, em 2021, a somatoéria do PIB
de todos ao paises do mundo representava o equivalente a US$
96,51 trilhdes de dodlares... Uma cifra impressionante, ainda mais
se considerarmos que o PIB brasileiro, representava, no mesmo
periodo, pouco menos de 2% desse total. Aqui j@ conseguimos ter
um ideia do volume de oportunidades que o mercado externo
pode proporcionar comparado ao mercado doméstico... Quando
tracamos esse mesmo paralelo, mas, tendo como pardametro o
volume transacionado no mercado de renda fixa global e
brasileiro, essa tangibilizacdo fica ainda mais expressiva. Segundo
dados do Banco Internacional de Compensacdes (BIS), em
setembro de 2020, o mercado global de titulos de renda fixa
totalizava cerca de US$ 128 trilhdes, em valor nominal.

Em contraste, o mercado de renda fixa brasileiro, embora seja um
dos maiores mercados de renda fixa da América Latina, era
substancialmente menor... No mesmo periodo, o estoque de
titulos publicos e privados no mercado brasileiro totalizava cerca
de US$ 1.18 trilhdo (ou R$ 5,7 trilhdes ), de acordo com dados da
Secretaria de Tesouro Nacional.

PIB
Global

PIB s

Brasil

Fonte: Banco Mundial - Base: Dez21

Ou seja, com base nesses dados, vemos que o mercado brasileiro
representa uma fracdo muito timida do mercado global de renda
fixa. Outro ponto a se considerar € que, além desse maior volume
em termos financeiros, o mercado global de renda fixa é também
mais vasto, incluindo uma ampla variedade de ativos, como titulos
dos governos, corporativos, municipais, hipotecarios, entre outros,
permitindo ao investidor o acesso a setores pouco desenvolvidos
ou inexistentes no mercado doméstico. (continua na pagina seguinte...)

Renda

Fixa Brasil $1,18 Trilhdo

Renda

Fixa $128,00 Trilhdes
Mundo

Fonte: BIS- Base: Set/20




No passado essa modalidade de investimento era restrita a um
pequeno grupos de investidores, em decorréncia, principalmente,
de barreiras regulatorias e complexidade operacional. No caso dos
Regimes Proprios de Previdéncia, a partir de 2018, com a
publicacdo da resolucdo CMN 4.695 (Revogada pela resolucao
4.963/21), os investimentos no exterior se tornaram um
segmento especifico de alocagdo, no qual RPPS podem aportar até
10% do seu patrimonio de referéncia.

Aqui vale lembrar que, ao investir em renda fixa e renda variavel
nacional, o RPPS, em que pese ter uma diversificagdo por
segmento de alocacdo, acaba ficando, de forma consolidada,
sujeito ao chamado risco Brasil, ou seja, sujeito aqueles eventos
idiossincraticos e limitados a economia local e que podem ter uma
afetacdo direcional sobre ambas as classes de ativos em
determinados momentos. Como exemplo podemos citar, para
além dos riscos politicos e fiscais, momentos de ebulicdo nacional
como observado na “greve dos caminhoneiros” em 2018.

Com base no exposto, acreditamos que a inclusdao de ativos de
renda fixa global nas carteiras, especialmente a dos RPPS, pode
ser uma excelente opgdo na busca por investimentos aderentes as
oportunidades de mercado, mas que ao mesmo tempo oferegcam
seguranca e diluicdo da volatilidade.

Contudo, é importante lembrar que investir no exterior também
envolve riscos, dessa forma, antes de incluir ativos de renda fixa
global em sua carteira é fundamental fazer uma analise criteriosa,
para garantir que essas estratégias estejam alinhadas aos seus
objetivos atuariais e toleréncia ao risco. E, para te ajudar nessa
analise, para além dos nimeros e exemplos que apresentamos ao
longo desta Edigcdo, elencamos na sequéncia aqueles que
acreditamos ser os principais beneficios do investimento em renda
fixa global, neste momento:

Diversificagdo Internacional: Oportunidade de acessar
segmentos e ativos disponiveis no mercado externo, ampliando
as possibilidades de retorno atreladas a US$ 128 trilhdes de
ddlares em volume de negociacao.

Diversificacao de Emissores: A renda fixa global oferece
acesso a uma variedade de emissores, incluindo governos e
empresas de diferentes paises, o que amplia as oportunidades
de escolha.

©® Taxas de Juros: Em alguns casos, paises com economias
&% mais maduras podem oferecer taxas de juros diferentes do que

as disponiveis no mercado doméstico, por estarem em
momentos distintos de ciclo econdmico, o que pode resultar
em retornos mais elevados para os investidores.

Acesso a Mercados Mais sofisticados: Investir globalmente
permite acessar mercados financeiros mais sofisticados e
estaveis, com menor risco politico e institucional.

Potencial de Aprendizado: Investir em renda fixa global

w1, também pode proporcionar aos investidores a oportunidade de

Q) aprender sobre diferentes mercados e instrumentos
financeiros, enriguecendo sua educacao financeira e
fortalecendo sua visdao sobre os movimentos de mercado.

Baixa correlagdo com os ativos domésticos: Investir em

t. renda fixa global permite diversificar o risco, pois os ativos nao

estdo ligados apenas a economia brasileira, tendo correlacGes
muito baixas. Isso ajuda a reduzir a exposicdo a eventos
econdmicos locais ou as chamadas idiossincrasias brasileiras;

E vocé, estad planejando a diversificagdo da sua carteira, com a
adocdo de estratégias de investimento no exterior? Saiba que a
CAIXA Asset tem solucbes de facil acesso e estruturadas sob
medida para as necessidade dos Regime Proprios de Previdencia...
Entdo, consulte nosso Portfélio e “Entenda o Mercado”!

Referéncias:

MARKOVITZ, HARRY - Portfolio Selection - Disponivel em:
https://www.researchgate.net/publication/228051028 Portfolio Selection

GDP - Current US$ - Banco Mundial - Disponivel em:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD

Banco de Compensagoes Internacionais (BIS) — Disponivel em:
https://www.bis.org/
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DE OLHO
NA CAIXA

CAIXA Expert PIMCO Income FIC RF IE

Novo fundo CAIXA Asset de Renda Fixa no Exterior

Nesta edicdo do “De Olho na CAIXA” trazemos uma novidade em
nosso portfélio para RPPS. Em agosto, tivemos o lancamento do
CAIXA Expert PIMCO Income FIC Renda Fixa IE, fundo de
investimento que tem como publico-alvo investidores qualificados e
gue permite o acesso a sofisticacdo e diversificacdo geografica
presente no mercado de renda fixa global.

O CAIXA Expert PIMCO Income ja carrega no nome a
expectativa de uma parceira de sucesso, ao combinar a experiéncia
de atuacdo global da PIMCO, uma das maiores gestoras de ativos
do planeta, com o know how, expertise e olhar focado da CAIXA
Asset para com o publico RPPS.

A Estratégia foi constituida no formato Master-Feeder, na qual,
através de um veiculo de investimento local o cotista passara a ter
acesso a uma carteira ja consolidada, composta por mais de 6 mil
ativos de renda fixa no exterior. Outra vantagem desse modelo de
alocagdo (Master-Feeder) é que é possivel ao RPPS avaliar o track-
record do fundo Master, que ja conta com mais de 10 anos de
constituicdo e possui uma carteira bastante robusta, composta por
titulos publicos federais, titulos imobiliarios, titulos municipais e
ativos de emissores corporativos, dentre outros, de diversos paises
todos selecionados com base em uma estratégia multisetorial e
balanceada, com foco na alocacao em ativos de maior rendimento
(INCOME) e qualidade, buscando fornecer fontes de retorno
diversificadas e consistentes ao longo do tempo.

Outro ponto de destaque é que o Fundo conta com uma equipe de
Gestao sénior, especializada em mercados externos, possuindo o
suporte de cerca de 80 analistas de crédito, que visam subsidiar os
Gestores na selecdo das melhores teses de investimento ao redor
do mundo... Somado a isso, a estratégia do CAIXA Expert PIMCO
Income FIC RF IE possui protecao cambial, o que faz com que o
seu desempenho reflita a variagdo objetiva dos ativos que
compdem a carteira, desprezando as oscilacbes de paridade doélar
vs real.

Por ser um fundo renda fixa, com foco em investimentos no
exterior, o CAIXA Expert PIMCO Income FIC Renda Fixa IE estd
enquadrado no artigo Art. 99, Inciso II da resolucdao 4.963/21 e,
em um primeiro momento tem como publico-alvo investidores
qualificados... Aqui é importante destacar que, visando ajuste a
nova legislacdo de fundos de investimento (INCVM 175/22), que
terd vigéncia a partir de outubro/23, o CAIXA Expert PIMCO
Income FIC RF IE, posteriormente, passara a englobar em seu
publico-alvo investidores em geral, permitindo assim, a partir
desse ajuste, o acesso mais amplo aos demais RPPS.

O lancamento da CAIXA EXPERT INCOME IE vem em um momento
de conjuntura bastante propicio a estratégia de alocacdo adotada
pelo Fundo, dado que no mercado externo observamos os
movimentos de elevagdo de juros, com os Bancos Centrais de
economias maduras sinalizando a necessidade de manutencdo
desses juros em patamar contracionista por periodo relevante
(higher for longer), como forma de tentar conter as pressdes
inflacionarias ainda persistentes...

Dada a baixissima correlacdo com os ativos domésticos,
acreditamos que o CAIXA Expert PIMCO Income FIC RF IE
permitird ao RPPS a busca por retornos em um mercado bastante
promissor, com aumento na diversificacdo e consequente reducao
do risco total da carteira... Nesse sentido, consulte na pagina
seguinte os parametros basicos do Fundo, leia o regulamento e
demais documentos da oferta, converse com nossos especialistas
de investimentos e, na busca pelas melhores oportunidades de
investimento, fiqgue sempre: De Olho Na CAIXA!

Material de Divulgagdo. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Supervisdo e Fiscalizagdo: (i) Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM e (ii) Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

m Autorregulacio O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resulted Futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investidores devem estar
ANBIMA preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. A utilizagdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera

Gestdo de Recursos

referéncia econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo. Os principais riscos estdo detalhados no regulamento do fundo. As caracteristicas de movimentagéo apresentadas sdo validas na data da posigdo deste documento, podendo sofrer
alteragOes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e Lamina de Informagdes Essenciais, se houver poderdo ser consultadas diretamente nas Agéncias ou (ii) pela "internet" no enderego
eletr6nicos www.caixa.gov.br. Outras informagdes podem ser obtidas por meio do SAC: 0800 726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 e Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 882 2492.

&
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CAIXA EXPERT PIMCO INCOME MULTIMERCADO LP
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC FI
CNPJ: 51.659.921/0001-00

Artigo 99, Il da Resolugdo 4.963/21 - “Investimento no Exterior”
(Limite de 10% do PL do RPPS)

Multimercado Investimento no Exterior

RPPS, PF, PJ (Classificados como Investidores Qualificados)
0,93% a.a. podendo chegar a 1,56% a.a.

Nao se aplica

RS 25.000,00

RS 100,00

RS 0,01

RS 2.500,00

12h00 (Horario de Brasilia)

Nao se aplica

D+0/D+1

D+1/D+8

Arrojado

CAIXA EconOmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04)
CAIXA DTVM S.A. (CNPJ: 42.040.639/0001-40)

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA - CNPJ:
49.928.567/0001-11

Enquadramento:

Classe ANBIMA:

Publico-Alvo:

Taxa de Administragao:

axa de Performance:
Aplicacao Inicial:

Aplicacdao Adicional Minima:
Resgate Minimo:

Saldo Minimo de Permanéncia:

Horario Limite de movimentacao:

0

aréncia:

Conversao da Aplicagao:
Conversao do Resgate:

Perfil de Risco:
Adm./Custédia/Distribui¢ao:

Auditor Independente:

Acesso a documentacdo completa: https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/multimercado/caixa-fic-expert-pimco-ie-mm/Paginas/default.aspx

Material de Divulgagdo. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Supervisdo e Fiscalizagdo: (i) Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM e (ii) Servigo de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

m Autorregulagdo | 5 jnyestimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resulted Futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investidores devem estar
ANBIMA preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variagdes no patriménio investido. A utilizagdo do indice de referéncia para comparativo da rentabilidade é mera

referéncia econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo. Os principais riscos estdo detalhados no regulamento do fundo. As caracteristicas de movimentagéo apresentadas s&o validas na data da posigdo deste documento, podendo sofrer

alteragOes a critério da Administradora. As informagdes sobre o Fundo, inclusive o Regulamento e Ldmina de Informagdes Essenciais, se houver poderdo ser consultadas diretamente nas Agéncias ou (ii) pela "internet" no enderego

eletrénicos www.caixa.gov.br. Outras informagdes podem ser obtidas por meio do SAC: 0800 726 0101, Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474 e Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 882 2492. $

Gestdo de Recursos



https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/multimercado/caixa-fic-expert-pimco-ie-mm/Paginas/default.aspx
https://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/multimercado/caixa-fic-expert-pimco-ie-mm/Paginas/default.aspx

COMPARTILHA

INFORMAGCOES GERAIS

W\

&2 Relatério CADPREV/DAIR

Informacoes Tribunal de
Contas

CREDENCIAMENTO

O credenciamento de instituicdo
financeira e fundos de investimento
CAIXA agora esta disponivel para
consulta na internet. Para acessar
basta clicar AQUI. Consulte,
credencie e conte sempre com a
CAIXA!

EXTRATOS FUNDOS CAIXA

Os extratos dos fundos de investimento
ndo disponiveis no Gov Contas ou IBC sdo
enviados ao enderego eletronico do RPPS
cadastrado em nossa base de dados.
Fazem parte dessa rotina: Fundos de
Vértice (CAIXA FI Brasil 20XX); FII Rio
Bravo; FIP, FIC Expert Valor RPPS, FIC
Expert Dividendos RPPS e FIA BDR
Institucional Nivel I. Para incluir, alterar ou
excluir e-mails basta enviar uma solicitacao
para: gerdi0l@caixa.gov.br

SALA DE LEITURA

A sugestao do més que
acreditamos ser uma
boa pedida para o seu
momento de leitura é:

O investidor inteligente

(Benjamin Graham, 1949).

Descrito por Warren Buffet como:

“De longe, o melhor livre sobre
investimentos ja escrito” e classificado
pela revista Fortune como "Um dos 10
livros que todo o investidor deveria
ler”.

Para consulta a resenha completa,
clique aqui.

Boa leituralll

E VOCE?

Tem alguma dica de
filme, documentario,
palestra ou livro

gue gostaria de
compartilhar com os
nossos leitores? Basta nos enviar um
e-mail com a sua dica explicando em
poucas palavras o por que da sua
sugestao.

#compartilha

P 2p0B11CO

SESSAO DE CINEMA

A sugestdo de filme que

acreditamos ser uma
Excelente pedida para a
sua sessao de cinema é:

Margin Call - O Dia Antes do Fim
(Margin Call, 2011).

Mais um excelente filme da safra de
producdes hollywoodianas que tém
como pano de fundo a crise financeira
de 2008. Estrelado por um elenco de
peso e indicado ao Oscar de melhor
roteiro original.

Para consulta a sinopse completa,
clique aqui.

Boa pipoca e bom filme!!!

S

MAILING RPPS

Quer atualizar seu
e-mail de contato,

para receber os informa-
tivos e materiais
exclusivos produzidos
Para RPPS? Faca a leitura do QR Code
acima e pecga o cadastramento do seu
e-mail em nosso mailing RPPS

#mailing



https://pt.wikipedia.org/wiki/Margin_Call_-_O_Dia_Antes_do_Fim
https://books.google.com.br/books/about/O_investidor_inteligente.html?id=NYarDwAAQBAJ&source=kp_book_description&redir_esc=y
mailto:geico01@caixa.gov.br
http://www.caixa.gov.br/Downloads/fundos-rpps/CADPREV_atual.PDF
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-rpps/Paginas/default.aspx
http://www.caixa.gov.br/Downloads/TC_SAO_PAULO_Dados_Fundos_RPPS_202308.zip
mailto:gerdi01@caixa.gov.br?subject=Compartilha%20-%20Envio%20de%20Sugestões

Patrimonio Liquido

FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 23.215.097/0001-55 RS 564373968542 0,63 - 85,89 83,55 992 8373 144,30 136,85 13,76 99,95 133,89 128,04
FIBRASIL IMAB LP 10.740.658/0001-83 RS 5279.028.72518 : : : 1,72 98,96 170,54 161,74 13,51 98,14 131,48 125,71
FIBRASIL IRF-M 1 TR RF 10.740.670/0001-06 RS 747745811225 1,11 96,97 15125 147,12 892 98,62 129,87 123,16 13,51 98,34 131,53 125,78
FIBRASIL IRF-M 1 + TP RF LP 10.577.519/0001-80 RS 160867258085 0,55 9755 74,84 7280 1275 9817 185,50 178,03 15,53 95,34 151,15 144 55
FIBRASIL IRF-M TOTAL TP RF 14,508 505/0001-00 RS 184118258732 0,73 96,13 99,68 96,95 11,33 99,10 164,89 156,38 14,84 99,18 144,40 138,09
FIBRASIL IMAB § LP 11.060.813/0001-10 RS 8.195.443.44071 0,60 97,63 81,31 79,09 867 98,10 126,12 119,61 11,81 98,68 114,85 109,93
FIBRASIL IMAB 5 + LP 10.577.503/0001-88 RS 153212580815 B B B 13,86 97,10 201,74 191,33 14,48 96,53 140,95 134,79
FIBRASIL IMA GERAL 11.061.217/0001-28 RS 534.355.222 54 0,58 9274 10,37 99,23 150,85 143,16 1377 100,33 133,97 128,11
FIBRASIL IDKA PCA 2 A 14.386.926/0001-71 RS 550431674432 0,77 101,13 841 97,05 122,34 116,03 11,53 97,73 112,23 107,32
FIBRASIL DISPONIBILIDADES RF 14,508 843/0001-55 RS B75.310.436,12 1,08 92,11 7,80 87,95 113,49 107,62 11,81 87,11 114,91 109,89
FIBRASIL TP LP 05.164.356/0001-84 RS  13.564.358.007,28 1,13 99,01 88 100,10 129,16 122,49 13,50 99,58 131,35 125,61
FIALIANCATPLP 05.164.358/0001-73 RS 4547.08757585 1412 92,11 8,70 52,08 126,56 120,03 13,28 92,05 129,33 123,58
FIRS TPLP 05.164.364/0001-20 RS 45102391422 113 99,20 283 99,63 128,56 121,93 13,45 9921 130,88 125,15
FIBRASIL IDKA PRE 2 A RF'Y 45.163.710/0001-70 250.868.487,05 72,06 11,86 131,54 169,73 160,97

T I I o o e e e
FIC NOVO BRASIL IMAB 10.646.295/0001-90 1.389.232.597 65 : : : 11,82 133,29 172,00 163,12 13,45 99,30 130,98 125,26
FIBRASIL MATRIZ 23.215.008/0001-70 RS 5670.273.44855 1,22 106,85 165,82 161,29 9,04 101,90 131,49 12471 13,78 101,67 134,11 128,25
FIBRASIL REF DILP 03.737.206/0001-87 RS 14.797.589.89396 1,24 108,59 168,49 163,89 8,97 101,15 130,51 123,78 13,76 101,52 133,91 128,06
FIC CALXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP 35.536.532/0001-22 747.044.008,11 5455 3463 82,32 9,51 107,27 138,42 131,28 13,10 127,53 121,96

TR HIE T I = O (TETD U T PL RS BENCH : IPCA+5,80° “ BENCH | % INPC+5* | % IPCA+5,89° %BENCH | % INPC+6* | % IPCA+S,39*
(Limite para alocagio dos recursos: 5%)

FIBRASIL IPCA X\ RF CRED PRIV 21.918.896/0001-62 225557 887 64 0.5 12163 126,63 26,85 15 12496 133,11 12624 113,83 120,30 115,04

*Rentabilidade referente a Agostoi2023 _ _

M -Funda com menos de 12 meses. Para avaliagSo da performance de um funda de investimenta & recomendsvel a andlise de, no minimo, 12 meses.

Regulamentagdo: Instrugdo CVM 555/14 e alteragGes posteriores / Atendimento ao Cotista:

Resolugdo CMN 3.922/10 e alterages posteriores. As informagdes sobre os Fundos poderdo ser consultadas:

Regulamentos disponiveis no site da CAIXA: www.caixa.gov.br. I - Diretamente nas Agéncias e/ou PAB; II - Pela “internet” nos enderegos eletrénicos: a)

Portal de educacgéo financeira da ANBIMA - http://www.fundos.caixa.gov.br/ III - SAC: 0800 726 0101 IV - Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Como investir: www.comoinvestir.com.br V - Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492

Auditor: KPMG Auditores Independentes Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Autorregulacdo ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISICAO DE COTAS DESTES FUNDOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
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DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO,
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRLMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS
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FI ACOES BRASIL INDEXA IBOVESPA 13.058 816/0001-18 414672331 46 -495 = = 523 95,56 76,12 72,19 54,13 51,77
FI ACOES BRASIL IBX - 50 03.737 217/0001-77 RS 534 558685 41 58 | - - - 274 " 7472 39,83 77T 174 719 16,95 16,21
FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 1 15.154 236/0001-50 RS 78.112.002,13 491 - - - 5,18 9461 75,36 7147 5,60 2312 54,48 52,10
FIC Fl& BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO 30.068.169/0001-44 RS 639.741.562,95 3,40 - - - 11,93 146,87 173,67 164,70 742 30,63 72,17 69,02
FIA PETROBRAS ® 03.914 671/0001-56 RS 768.924.503 59 279 - 311,38 302,88 2426 - 644,11 610,87 22,91 - 223,01 213,26
FIC Fl& CAIXA MULTIGESTOR 30.068 224/0001-04 RS £43.202.156 44 472 - - - 8,08 74,36 88,51 83,04 0,88 385 8,59 8322
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO ¥ 15.154.220/0001-47 RS 684.787.474,06 7,25 = = = 7,96 97,95 115,81 109,84 231 = = =
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AGOES 14 507 699/0001-95 RS 675035615, 55 514 - - - 5,41 135,69 7872 7466 2,29 9,45 2227 2129
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIV RPPS FIC AGOES 15.154 441/0001-15 RS 936 636.791,99 3,45 - - - 9,23 100,11 13438 127 45 9,27 38,30 90,24 26,29
FIA PETROBRAS PRE-SAL 11.060.594/0001-42 RS 86.806.484,84 5,97 - 813,42 791,21 56,03 - 815,40 773,32 32,35 133,62 314,80 301,04
FIA CONSUMO 10,577 512/0001-79 RS 12436029214  -10,34 - - - 172 - - = 16,42 - B _

FI ACOES VALE DO RIO DOCE 04 385 B20/0001-59 RS 670453735 53 3,29 - - - 23,88 - - - 453 18,73 4412 42,19
FI ACOES DIVIDENDOS = 05.900.798/0001-41 RS 231.629.258,56 2,83 = = = 8,19 88,82 119,22 113,07 9,25 38,20 90,00 26,07
FI ACOES SUSTENT EMPR ISE 7' 08.070.838/0001-63 RS 5.026.945,35 752 - - - 5,83 88,97 84,82 80,44 426 - - -

FI ACOES CONSTRUCAQ CIVIL 10.551 375/0001-01 RS 324 385.022,05 7,89 - - - 31,39 29,60 45674 43317 20,13 8317 195,96 187 40
FI ACOES INFRAESTRUTURA 10.551.382/0001-03 RS 208.725.144,51 3,51 - - - 15,91 - 23,56 219,61 859 35,50 83,64 79,98
CAIXA EXPERT CLARTAS WALOR FIC ACOES 30.068.060/0001-07 RS 33.682.085,77 413 - - - 5,76 - 83,87 79,54 2,55 10,53 2487 2373
CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO 40.209.029/0001-00 2350351395 5,40 - 12,80 183,35 173,89 864 84,11 80,44

weces: | s pcass o m S -

Investimentos no Exterior - Art Inciso Il { Limite BENCH
para alocagio dos recursos: 8

FIC CX MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES MM IE 39.528.038/0001-77 76.106.509,12 192 58,79 254,08 102,08 43,20 65,73

para alocagao dos recursos: 10%)

FIACOES BOR INSTITUCIONAL NIVEL | w 17.502 837/0001-68 2.114.296.555,90 280 89,00 385,44 20,35 94 97 296,11 280,83 14,97 95,71 145,65 139,29
CAIXA ESG FIC AGOES BOR NIVEL | ™* 43.760.251/0001-87 5.907.729,00 -3,32 - - - - - -
FIINDEXA BOLSA AMERICANA MULT LP 30.036.235/0001-02 1.616.038.532,30 -0,82 - - 23,40 263,94 340,57 323,00 23,70 174,84 230,62 220,54
FIJUROS E MOEDAS MM 5 14.120.52000001-42 R3 1.592.654.328,16 0,50 79,18 122,85 118,51 8,59 596,88 125,01 118,56 13,08 96,53 127,33 121,78
FI CADA MULTIMERCADO RV 30 LP 03.737.188/0001-43 R% 558.505.399,14 -0,61 - - - .09 79,93 103,20 97,88 10,35 76,38 100,74 96,34
FIC CALXA BRASIL ESTRATEGIA LIWRE MULT LP 34660 276/0001-18 R3 243.8584.602,70 -0,41 - - - 5,45 73,15 9439 89,52 11,10 81,87 107,99 103,27
FICAD(A ALOCACAO MACRO MULTLP 1y 08.070.841/0001-87 RS 1.548.366.547,79 -0,39 - - - 782 88,13 113,78 107,91 11,18 82,52 108,85 104,10
CAL{A FIC HEDGE MM LP 30.068.135/0001-50 RS 81.540.276,06 2,43 218,33 338,78 329,53 8,34 94,08 121,40 115,13 14,82 109,33 14421 137,91
CADA INDEXA SHORT DOLAR MM LP 29.157.511/0001-01 RS 10.450.601,36 -2,87 - - - 19,54 220,33 284,30 269,63 2410 177,85 234,59 22434

“Rentabilidade referente a Agosto/2023 I I
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ANBIMA CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES
DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO,
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRLMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS
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Em resumo
Cenario Macro

Global e Local

o

Ciclo de aperto de juros Juros devem seguir em
nos paises desenvolvidos  patamar ainda

se aproxima do final

restritivo nos proximos
trimestres, refletindo a
inflagdo ainda elevada

Estamos monitorando

N

No Brasil, cenario de
inflagao evoluindo de
forma mais construtiva

No exterior: atividade e inflagdo nos paises desenvolvidos,

atividade na China, préximos passos dos principais bancos

centrais. No Brasil: inflagdo, expectativas de inflagdo, proximos

passos do Copom e evolugdo da politica fiscal.

Copom inicia o
aguardado ciclo de
reducao da taxa Selic

@

Para mais detalhes,

confira as paginas 5 e 6.
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Em resumo
Mercados

Renda Fixa, Acdes e Cambio

Em julho, os juros globais tiveram oscilacdes
moderadas, acompanhando a proximidade do
final do ciclo de alta de juros nos EUA e a
expectativa sobre os préximos passos do Banco
Central dos EUA (“Fed”).

O mercado acionario norte-americano continuou
em alta, impulsionado por uma temporada de
balangos sem surpresas negativas.

( O que achdavamos? )

Para a renda fixa doméstica, mantinhamos visdo neutra
com viés positivo. Do lado global, o tom mais duro dos
bancos centrais ratificava a visdo de que cortes de juros

Renda ndo deveriam acontecer neste ano, tendo em vista a

Fi persisténcia da inflagdo de servigos e a resiliéncia do
Ixa mercado de trabalho. Localmente, viamos evolugdo
mais construtiva do cendrio de inflagdo, combinada
com aproximagao do inicio do ciclo de corte de juros e

diminui¢do da cautela com o cendrio fiscal.

Para a Bolsa local, seguiamos com visdo neutra e
tinhamos adotado viés positivo. No cendrio
internacional, apesar do curto prazo mais positivo, os
fundamentos ainda apontavam para um cendrio
desafiador, com elevagdo dos juros e expectativa de
Bolsa 4 desaceleragdo da atividade econémica. No quadro
local, a queda dos juros e o aumento potencial de
entradas na Bolsa poderiam favorecer uma
valorizagdo. A preocupagdo sobre o impacto das
medidas fiscais tinha diminuido, mas as discussGes em

curso ainda poderiam pesar sobre o mercado.

No cdmbio, mantinhamos a visdo neutra. Pelo
lado positivo, o diferencial de juros entre o Brasil
e os EUA seguia relevante e tenderia a favorecer
o Real frente ao ddlar. Por outro lado, a queda
Cambio 4 dosjuros poderia exercer pressdo negativa, pela
perspectiva de diminuicdo desse diferencial nos

préximos meses.

No Brasil, observamos alta do Ibovespa e valorizagao do
Real frente ao délar, com relativa estabilidade da curva

de juros.

( O que fizemos? )

Dada a evolugdo favoravel do

mercado durante o més, optamos
por reduzir o risco, diminuindo as
posigdes aplicadas em juros pré-
fixados e aumentando a
exposi¢do em juros reais.

Mantivemos posicionamento
abaixo do ponto neutro nas Bolsas
globais. Para a estratégia local,
mantivemos a visdo neutra com
viés positivo. Na estratégia de
selegdo de agdes, mantivemos
maior exposicdo em empresas mais
sensiveis a juros.

Continuamos com baixa
utilizacdo de risco, com posigoes
taticas na ponta comprada em
Real contra o ddlar.

( Qual foi oresultado? )

Ligeiramente Negativo. A
volatilidade das curvas de juros e
a deflagdo no curto prazo
impactaram negativamente a
nossa estratégia, mas os efeitos
negativos foram limitados, dada
a menor utilizagdo de risco.

Negativo. A visdo de cautela
para acOes globais teve efeito
desfavoravel, devido a
continuidade do movimento de
alta. No mercado local, a
estratégia de selecdo de ativos
teve impacto negativo, trazendo
retorno abaixo do lbovespa.

Positivo. Durante o més,
observamos enfraquecimento
do ddlar frente a outras moedas,
incluindo moedas de paises
emergentes, como o Real.

Agosto 2023 | 3
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Em
perspectiva

Nossa visao para os
principais mercados

Racional

Posicao Posicao
Classe anterior atual
Juros - N -— N

Real e ‘ , ‘

Nominal

Renda
Fixa

- \
Crédito N\ N\

Privado ‘ ) ‘

Bolsa Brasil ‘ ) ‘

Cambio  Real é ) é

Para a renda fixa doméstica, seguimos com visdo neutra
com viés positivo. No cendrio global, a trajetéria dos
juros ira depender dos sinais vindos dos dados de
atividade, inflagdo e mercado de trabalho nos préximos
meses. No Brasil, o inicio do ciclo de corte de juros deve
favorecer uma tendéncia de queda das curvas, com a
discussdo sobre o ritmo de cortes ganhando forga ao
longo dos préoximos meses.

Para o crédito privado, mantemos visdo neutra. No més,
continuamos observando redugdo no fluxo de resgates e
queda dos spreads de crédito de papéis considerados de
melhor qualidade crediticia, mas os papéis com maior
risco de crédito permanecem sob pressao.

Para a Bolsa local, seguimos com visdao neutra com viés
positivo. No cendrio internacional, continuamos
observando com cautela a tendéncia mais positiva da
Bolsa, explicada pela resiliéncia da atividade econémica
nos EUA. Localmente, o inicio da queda dos juros e o
aumento do potencial de entradas na Bolsa podem
impulsionar uma valorizagdo adicional.

No cadmbio, permanece a visdo neutra. Pelo lado positivo,
o diferencial de juros entre o Brasil e os EUA se mantém,
apesar do inicio do ciclo de cortes, e pode continuar
favorecendo a apreciagdo do Real frente ao délar. Por
outro lado, a velocidade na queda dos juros e o
posicionamento técnico do mercado podem exercer
pressdo no Real.

Agosto 2023
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ECO n O m i a Ciclo de aperto de juros nos paises
. . desenvolvidos se aproxima do final
internacional

Ao longo do més de julho, os principais bancos centrais voltaram a elevar os juros, em
linha com o esperado. Nos EUA, o Fed elevou os fed funds em 0,25% para 5,50%,
enguanto na Zona do Euro o ECB, banco central europeu, também subiu os juros em
0,25% para 3,75%. Em ambos os casos, existe a possibilidade de um ajuste adicional da
mesma magnitude.

Independente de termos ou ndo este movimento residual, € muito provavel que
estejamos no estagio final do ciclo de aperto monetario, em que a discussdao mais
relevante passa a ser a duragao do periodo de estabilidade dos juros nesses niveis

> restritivos. Isso, evidentemente, estara condicionado a evolu¢do da conjuntura,
acompanhando o ritmo da atividade econémica e da convergéncia da inflagcdo para niveis
mais compativeis com as metas.

Do lado de atividade, os EUA continuam exibindo surpreendente resiliéncia, inclusive
com expansao do PIB de 2,4% no segundo trimestre em termos anualizados, além de
@ um mercado de trabalho ainda aquecido. Na Zona do Euro, o PIB cresceu 1,2% em
@ > termos anualizados apds dois trimestres de virtual estabilidade, o que contrasta com o
dinamismo americano. Nos dois casos, espera-se uma performance modesta no segundo
semestre, diante da politica monetaria restritiva.

Ja o nucleo da inflagdo ao consumidor (CPI), medida mais relevante para avaliar a
trajetdria futura da inflagdo, encontra-se em niveis ainda pressionados, de 4,8% e
5,5% nos EUA e Zona do Euro, respectivamente, ainda que o comportamento
‘ > recente do CPl americano esteja mais favoravel. Seguimos prevendo recuo da inflacdo
nos proximos trimestres, porém atingindo niveis um pouco mais proximos das metas

apenas no final do préximo ano. Isso sugere que, encerrado o ciclo altista, os juros
devem seguir em niveis restritivos por alguns trimestres.

Agosto 2023
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ECO n O m i a Copom inicia o aguardado ciclo
. . de redugdo da taxa Selic
brasileira

A inflagao voltou a trazer sinais mais favoraveis em julho, com destaque para a
continuidade da desaceleracdo das medidas de nucleo. Particularmente no IPCA-15
de julho, além da dindmica favoravel do grupo de bens, também vimos um
comportamento mais benigno do grupo de servicos. No entanto, o nucleo do IPCA e
especificamente o grupo de servi¢os ainda rodam em niveis elevados quando
observamos os ultimos doze meses, sendo necessario aguardar um pouco mais para
uma avaliacdo mais confortdvel.

J4 as expectativas de inflagdo, compiladas pelo Banco Central no Boletim Focus,

> mostraram recuo apenas marginal em julho, apés uma queda mais relevante em
junho. As expectativas encontram-se em 3,50% para os anos de 2025, 2026 e 2027,
ou seja, ainda acima do centro da meta.

Do lado da atividade, os resultados recentes sugerem uma performance mais fraca
— para o PIB no segundo trimestre, com estabilidade ou leve crescimento. Isso é
> consistente com a visao de consistente moderagao do crescimento econémico,
ainda que reconhecendo certa resiliéncia versus a expectativa inicial.

Neste contexto, o Copom iniciou o ciclo de redugao dos juros na sua reuniao de
agosto, com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25%. A expectativa no
mercado estava dividida entre este movimento e um corte de 0,25% e, nessa

@ > linha, houve divisao na votac¢do do préprio Copom, com cinco votos a favor da
redugdo de 0,50% e quatro votos a favor de 0,25%. Esperamos que o Copom volte
a reduzir os juros em 0,50% na sua proxima reunido, o que esta compativel com a
mensagem geral do comunicado pds reunido.

Agosto 2023 |
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Minutos

a Fundo

Episodio 9
Fundos de Previdéncia Privada

Neste episddio do podcast Minutos a Fundo, Clayton Calixto, Especialista de
Portfélios da SAM, conversa com Victor Lino, Head de Fundos de Previdéncia e
Renda Fixa da SAM e André Xavier, Head de Produtos de Investimentos & ESG do
Santander Private Banking, sobre o tema “Fundos de Previdéncia Privada”.

Clique aqui para assistir.

Clayton Calixto Victor Lino André Xavier

Especialista de Head de Fundos de Head de Produtos de

Portfélios Previdéncia e Investimentos & ESG
Renda Fixa Santander Private Banking

@ Oucga também no Spotify
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No cenario internacional, os juros globais tiveram oscilagdes moderadas, acompanhando

( RENDA FIXA )

(&3

a proximidade do final do ciclo de alta de juros nos EUA e a expectativa sobre os proximos
passos do Banco Central dos EUA (“Fed”). Os juros mais longos terminaram o més em

ligeira alta, reagindo principalmente a resiliéncia na atividade econémica dos EUA.

Localmente, os juros oscilaram
com dados de inflagdo mais
benignos, que levaram ao
mercado a ajustar apostas

sobre o ritmo esperado de

queda dos juros.
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Figura 1: Juros Nominais (DI)

Fonte: Bloomberg Elaboragdo: SAM
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JUROS REAIS

Para os ativos de crédito privado,
os titulos com melhor qualidade
crediticia continuaram mostrando
alivio nos spreads de crédito.
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Prospectivamente, seguimos com visao

neutra com viés positivo. No cenario
internacional, apesar de dados positivos
de inflagdo, a resiliéncia da atividade
aponta para a manuten¢do dos juros em
patamar contracionista por um periodo
relativamente longo. Localmente, as
curvas de juros ndo parecem oferecer
prémios significativos, ja incorporando
uma expectativa de cortes em ritmo
moderado para a taxa Selic.
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Figura 2: Juros Reais (NTN-B)
Fonte: Bloomberg Elaboragdo: SAM
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Figura 3: Indicadores Anbima
Fonte: Bloomberg Elaboragdo: SAM
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esperado, sem surpresas negativas.

©

O Ibovespa acompanhou o
movimento global e fechou o
més com valorizagado.

©

Os setores relacionados a
economia global (petréleo e
mineracdo) foram destaque
positivo no més, puxando a
valorizac¢do do Ibovespa.

Os indices de a¢Ges globais encerraram o més em territério positivo, refletindo a
( RENDA VARIAVEL ) percepcdo de resiliéncia da atividade e uma temporada de lucros em linha com o

A frente, seguimos com

posicionamento neutro com viés

positivo. No Brasil, a queda de
juros e o potencial fluxo de
entrada na Bolsa podem
sustentar o movimento de
valorizacdo. No cenario global,
apesar dos juros em patamar
restritivo, o sentimento segue
positivo, sustentando a
apreciagao das Bolsas globais.

A frente, seguimos com posicionamento neutro com viés positivo. No Brasil, a
queda de juros e o potencial fluxo de entrada na Bolsa podem sustentar o

movimento de valorizacdo. No cendrio global, apesar dos juros em patamar

restritivo, o sentimento segue positivo, sustentando a apreciagao das Bolsas globais.

IBOVESPA E INDICES SETORIAIS
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Figura 4: Ibovespa
Fonte: Bloomberg Elaboragdo: SAM
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Figura 5: Ibovespa
Fonte: Bloomberg Elaboragdo:
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Indicadores
financeiros

BOLSA DE VALORES
Valor més % 12m% ano
Ibovespa 121.943 3,27% 18,20% 11,13%
S&P500 4.589 3,11% 11,11% 19,52%
DAX 16.447 1,85% 21,97% 18,12%
FTSE 7.699 2,23% 3,72% 3,32%
Nikkei 33.172 -0,05% 19,32% 27,12%
@ OUTROS VALORES

Moedas
b e & i 2 4,74 -1,05% -8,68% -10,40%
BRL/USD 4,73 -1,24% -8,65% -10,50%
BRL/EUR 5,20 -0,46% 1,71% -8,13%
USD/EUR 1,10 0,81% 7,60% 2,73%
YEN/USD 142,29 -1,40% 6,77% 8,52%
DXY 48,90 -0,37% -3,02% -2,01%

Juros brasileiros
Futuro de DI Jan/23 12,58 -0,27 -0,76 0,83
Futuro de DI Jan/24 10,61 0,17 2,08 2,06
Futuro de DI Jan/25 10,53 0,06 2,18 2,14

indices de Renda Fixa
IMA-B 9.583,68 0,81% 15,46% 12,27%
Ll 8.653,28 0,97% 11,29% 8,08%
it 17.031,73 0,89% 16,44% 10,59%
GIAGE 14.476,10 1,07% 13,84% 7,81%
ae 1,07% 13,58% 7,64%

& COMMODITIES
Y

Petréleo 81,80 13,64% -26,22% -4,42%
Ouro 1.970,65 3,05% 12,39% 8,65%

Fonte: Bloomberg Elaboragdo: SAM | Julho 2023
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Projecoes

da economia

ATIVIDADE ECONOMICA

( PROJECAO )

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
PIB, crescimento real (%) 1.8 1.2 -3.3 5.0 2.9 2.2 1.0
Taxa de desemprego,

" 12.4 12.0 13.5 13.5 9.3 8.5 9.3

média anual (%)
INFLACAO E TAXA DE JUROS
Inflacdo (IPCA/IBGE) (%) 3.7 4.3 4.5 10.1 5.8 4.8 4.0
Taxa de juro nominal,
. . 6.5 4.5 2.0 9.25 13.75 11.75 9.50
final do ano (Selic)
TAXA DE CAMBIO E CONTAS EXTERNAS
Taxa de cambio 3.9 4.1 5.1 5.4 5.2 5.0 5.0
média (R$/USS) ) ' ' ’ ' ' ’
Saldo da balanca 58 48 50 55 62 79 71
comercial (USS bi)
Saldo em conta corrente > 26 17 17 50 0 r
(% do PIB) - e - - i - i
Investimento direto do 43 38 )8 48 o 26
pais (% PIB) . . 2.6 . . . .
FISCAL
Resultado primario do 16 0.9 95 07 13 e 56
setor publico (% doPIB) o e e ' ' e e
Divida bruta do governo

75.3 74.4 86.9 78.3 72.9 75.9 78.8

geral (% do PIB)

Fonte: IBGE, BCB, MDCI. Elaboragdo: SAM | Julho 2023
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SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2.041 e 2.235 — Bloco A, 182 Andar
Sao Paulo - SP - Brasil - 04543-011

Telefones: 55 11 4130-9209 / 4130-9217 / 4130-9308

E-mail: asset.atendimento@santanderam.com

www.santanderassetmanagement.com.br

ESTAMOS CONECTADOS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA
APLICATIVO SANTANDER

APLICATIVO WAY

SANTANDER.COM.BR

TWITTER: @SANTANDER_BR

FACEBOOK: SANTANDER BRASIL

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), 0800
723 5007 (pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala). Atendimento digital 24h, 7 dias por semana.
SAC: 0800 762 7777; para pessoas com deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0401. Atendimento 24h por dia,
todos os dias. Ouvidoria — Se ndo ficar satisfeito com a solugdo apresentada: 0800 726 0322; para pessoas com

deficiéncia auditiva ou de fala: 0800 771 0301. Das 9h as 18h, de segunda-feira a sexta-feira, exceto feriados.

As informagdes contidas neste documento sdo publicadas apenas para auxiliar os usuarios, podendo ndo ser adequadas aos objetivos de
investimentos especificos, a situagdo financeira ou a necessidades individuais dos receptores e ndo devendo ser consideradas em substituicdo a
um julgamento proprio e independente do investidor. Por terem sido baseadas em informagGes tidas como confidveis e de boa-fé, ndo ha
nenhuma garantia de serem precisas, completas, imparciais ou corretas. OpiniGes, proje¢des, suposi¢cdes, estimativas, avaliagcdes e eventuais
precos-alvo contidos no presente material referem-se a data indicada e estdo sujeitos a alteragdes a qualquer tempo, sem aviso prévio. Este
documento ndo é uma oferta de venda ou uma solicitagdo de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobilidrio, ndo devendo ser
interpretado dessa forma. Nem o Santander, nem qualquer sociedade por ele controlada ou a ele coligada, podem estar sujeitos a qualquer dano
direto, indireto, especial, secundario, significativo, punitivo ou exemplar, incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informagdo
contida neste material. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contedido ndo pode ser reproduzido, redistribuido, publicado
ou copiado de qualquer forma, integral ou parcialmente, sem a expressa autorizagdo prévia do Santander.

Este material foi elaborado em nome da Santander Brasil Asset Management e de suas sociedades controladas no Brasil, para uso exclusivo no
Mercado Brasileiro, sendo destinado a pessoas fisicas e juridicas residentes no pais e estando sujeito as regras e a supervisdo da Comissdo de
Valores Mobilidrios e do Banco Central do Brasil.
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