IPREM

Instituto de Previdéncia Municipal
de Pouso Alegre-MG

REUNIAO - COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata da 82 Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia

Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2023. O Comité de Investimentos, formado

pelos membros Daniel Ribeiro Vireira, Presidente, André Albuquerque, Secretario e

Anderson Mauro da Sllva se reti_ 2 0P EM na data de 16 de agosto de
> : pauta:

1. Apresentagao do Réfatorlo Mensal de Investimentos, re Jqlho/2023;

2
3. Atualizac3o a respeito dos f i
4

Quanto ao item ~!l Foi aprese latdrio Mensal de Investimentas referente a
julho. A carteira i;qunda teve rentabilie : itando 0,92%.
A carteira |||qU|dig teve rentabilidade negativa de -RS 269 375 63, regresentando -
0,56%. Na cartem@ total o resultado foi de RS 3.618.713,99, equnvalghte a 0,77%,
superando a meta atuarial para o periodo que foi de 0,50%. Foi apresg‘htada a tabela
de acompanhament@k da PAl, ndo ha nenhum desenquadramentg em artigos da
Resolugdao CMN 4963%5%021 porém ha 6 fundos com o pat lﬁnlo superior ao
permitido por fundo. O a 40, Inciso I (FIP) esta com valor negatw@abalxo do minimo
estipulado na PAI devido a troca,de enquadramento do fund ,»w,flACAM Shopping”. O
desenquadramento é referente a WWF\OS fundos lhquudos nos quais ndao é
possivel fazer resgate, devido a falta de liquidez.' Os membros do Comité de
investimentos aprovaram o relatério por unanimidade.

Quanto ao item 2: A conciliagdo bancéria ainda ndo foi finalizada, por isso ndo foi
possivel a emissdo do relatério de receitas e despesas. Assim, as informacdes
referentes a julho serdo repassadas na proxima reuniao.

Quanto ao item 3: A Assembléia do Fundo “Conquest” aconteceu no dia 1 de agosto,
e a pauta foi a aprovacdo do plano de liquidagdo. A liquidagdo ja tinha sido aprovada
em assembleia anterior mas ainda ndo tinha sido apresentado o plano pelos gestores.
O fundo tem patrimdnio negativo e é parte em muitos processos judiciais. Na
assembleia foi discutida a contratacdo de um escritério de advocacia para atuar nos
processos judiciais, com remunerag&o definida quando e se houvesse éxito; no entanto
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n3o foi informado aos cotistas sob quais condigdes o escritdrio aceitaria trabalhar nos
processos. O IPREM votou contra o plano de liquidagdo porque na pratica nado foi
apresentado um plano de liquidagdo, e sim apenas uma apresentacao dos processos
judiciais nos quais o fundo esta envolvido, sem avaliagdo da possibilidade de éxito. No
dia 03 de agosto houve assembleia por meio de voto eletronico do fundo “FDIC
Premium”, para aprovagédo da prorrogagdo do prazo de existéncia do fundo, porque de
outro modo n3o seria possivel acompanhar os processos judiciais em que o fundo é
parte. Também serd apresentado pelo novo gestor o plano de liquidagdo. No dia 14 de
agosto houve a Assembleia do fundo “Gestdo Empresanal” por meio de consulta
formal para aprovagdo das demonstracdes financeiras. As. demonstracoes financeiras
foram aprovados, no entanto o IPREM votou contra porque, além do histérico do
fundo, que as empresas que receberam os investimentos ndo honraram seus
compromissos com o fundo, o valor cobrado pelo_escritério de contabilidade que
prestava servicos para as empresas investidas estava muito exorbitante,
completamente fora de pregos de mercado para os mesmos servigos.

Quanto ao item 4:

A primeira movimentagdo proposta foi o resgate de 4 milhGes do fundo “Alocagdo
Dinamica” do Itau para aplicagdao no fundc“'SmaII Caps Valuation” do Itau, sendo que
as aplicagbes serdo divididas em duas parcelas iguais e efetuadas no intervalo de 15
dias cada. O cendrio discutido para justificar a proposta de movimentacao foi que, com
o inicio do ciclo de corte de juros, as empresas que atuam na economia doméstica
tendem a se beneficiar mais, pois a redugdo dos juros melhora a capacidade das
empresas de se financiar com a diminuigdo dos custos de crédito, o que também pode
favorecer o aumento do consumo doméstico. A movimentagdo foi aprovada por
unanimidade. A segunda proposta de movimentagdo apresentada foi o resgate de 3
milhdes do fundo “BB Energia” para aplicagdo no fundo “BB Alocagdo Ativa”, a ser
realizada até a préxima reunido do Comité de Investimentos. O cenario discutido pelos
membros para fundamentar a movimentagdo é que o setor de energia tem receita
previsivel e tende a se beneficiar menos do ciclo de corte de juros, e como houve uma
forte queda na renda varidvel no més de agosto, existe a expectativa que haja uma
recuperagdo até a proxima reunido. A movimentagdo foi aprovada por unanimidade.
A terceira proposta de movimentag3o apresentada foi o resgate de RS 5 milhdes do
fundo “Itau Alocacdo dinamica” para aplicagdo no fundo “Itau IMAB Ativo”. O cenario
discutido para fundamentar a movimentagdo é que, com a tendencia de fechamento
das curvas o fundo “IMAB Ativo” tem uma probabilidade maior de retorno. Além disso,
conforme pesquisa em lamina do IMAB extraida do site da ANBIMA, o percentual de
yield do IMAB é de 5,52%, 0,81% acima da meta atuarial. A movimentagdo foi
aprovada por unanimidade. A quarta proposta de movimentagao foi o resgate de RS 5
milhdes, sendo RS 2,5 milhdes do fundo “Referenciado DI” e RS 2,5 milhdes do
“Gest3o Estratégica” da CEF, para aplicacdo no fundo “Caixa FIC Capital Protegido
Ibovespa Ciclico Multimercado” da CEF. A aplicagdo sera feita em uma operagado e
estara condicionada a verificagio do limite previsto no art. 19 da Resolugao 4963. O
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cendrio discutido para justificar a movimentagdo é que, como com as duas primeiras
movimentagdes aprovadas na data de hoje o IPREM atinge os percentuais alvo da PAI
para aplicacdo em renda variavel, a aplicagdo no fundo “Capital Protegido” permitiria
uma alocagdo em renda varidvel com protecdo contra uma possivel queda, uma vez
que a rentabilidade do fundo sera inferiormente limitada pela inflagdo. Caso o
IBOVESPA fique positivo mas ndo ultrapasse uma rentabilidade de 50,1%, o fuindo tera
a rentabilidade do IBOVESPA. Por outro lado, no caso de valorizagdo superior a 50,1%
do IBOVESPA, unica situagao na.qual ¢ ia.desfavoravel em relagao ao
aumento da posi¢do no IBOV . : de.21% mais a inflagdo do
periodo, de modo que e mos de construgdo de $sa movimentagdo é
favoravel em todos os 'enanos A movimentagao foi apro [o] unammldade

unanimidade.

Nada mais havendo para consta as 18h15min.

Sira
vestimentos

Anderson

Secretario do Comité de Inve mentos ~ Membro do Co THEE de Investimentos

Praca Jodo Pinheiro, 229 - Centro {35)3427-9700 www.iprem.mg.gov.br

37550-191 - Pouso Alegre - MG (351997494121




IPREM

Instituto de Previdéncia Municipal
de Pouso Alegre-MG

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 007/2023

Este parecer tem por finalidade a analise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, em julho de 2023.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 3.888.089,62, representando 0,92%.
Os fundos lliquidos tiveram rentabilidade negativa de -R$ 269.375,63, representando -0,56%.
Na carteira total o resultado foi de RS 3.618.713,99, equivalente a 0,77%, superando a meta
atuarial para o periodo, que foi de 0,50% (IPCA + 4,67% aa).

COMPARATIVO META A1
Fundos Fundos Carteira Meta %
Liquidos lliquidos Total IPCA+4,67% Diferenca  da Meta
Janeiro 1,36% 0,39% 1,25% 0,91% 0,34% 137,36%
Fevereiro 0,17% -1,76% -0,05% 1,22% -1,27% -4,10%
Marco 1,19% 0,21% 1,08% 1,09% -0,01% 99,08%
Abril 1,11% -1,50% 0,82% 0,99% -0,17% 82,83%
Maio 2,07% -1,29% 1,70% 0,61% 1,09% 278,72%
Junho 2,11% -0,44% 1,85% 0,30% 1,85% 616,67%
Julho 0,92% -0,56% 0,77% 0,50% 0,27% 154,14%
Acumulado 9,25% -4,87% 7,62% 5,77% 1,85% 132,06%

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
13,82%, os iliquidos -8,10% e a carteira total um resultado de 11,26%, frente a meta atuarial de
8,55%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativas que ocorreram.

Ndo hd nenhum desenquadramento por segmento da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6
fundos com percentual de alocagdo superior ao permitido, conforme segue:

e e e e
79‘ 1, Alku’nea a - Renda Fixa FI RF LP IMAB 1000 20,00% 15%
72111, Alinea a - Renda Fixa FI BARCELONA RENDA FIXA 17,55% 15%
72111, Alinea a - Renda Fixa FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 18,01% 15% \
72V, Alinea a - FIDC FIDC PREMIUM 13,97% 5%
72V, Alinea a - FIDC ILLUMINATI FIDC 5,31% 5%
119 - Fundo Imobilidrio CAM THRONE FlI 19,29% 15%

O desenquadramento é referente a aplicagdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.
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No més foram recuperados RS 6.067,97 em amortizacdo dos fundos:

FIC RF LP IMAB 1000 12.402.646/0001-84 RS 6.067,97

No periodo de doze meses, a volatilidade da carteira liquida foi de 2,02%, influenciada
principalmente pelas Carteiras de Renda Varidvel Nacional e Internacional, com
respectivamente 17,99% e 12,22% e Titulos Publicos com 1,14%.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para andlise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicagdes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislacao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 16 de agosto de 2023.

André\Albuquerque Anderson ylaurd da Silva
Presidente do elho Deliberativo Presidente d® Caonselho Fiscal




w Apds o sucesso de captacdo do Ultimo fundo capital
CA' ‘A Assef protegido da CAIXA, i

frazemos mais uma
oportunidade para investir com exposicdo ao

A'TEN DE N DO A PE DI DOS ! IBOVESPA com protegdo do capital investido.

Fique atento ao prazo de captagdo e ndo deixe

o essa nova chance passar!
MAIS UM FUNDO PARA TER EXPOXICAO

EM BOLSA COM O CAPITAL INVESTIDO Operacdo de aproximadamente 24 meses
PROTEG[D—’! ) Exposi¢do ao IBOVESPA

2 arreira de alta %
FUNDO CAPITAL PROTEGIDO jf SEEEREE———
IBOVESPA CiCLICO | MM @l Inflago projetada: 7,59% a.p.

= Taxa prefixada de alta: 21,00% a.p.

- Cendrio 1 Cendrio 2 Cendrio 3
CAPTACAO 31/07 A 25/08 |ttt Gom i ey

rompimento Resultado

” da barreira de dlio. A do barreiro de alla, & IBOVESPA negativo
so00% | [\ 50,10% o 500%
(\/\ﬁsc% 7.59% /\/\7 59%
> . >
RETORNO™: (o n'!OIOI.'I I RETORNO™: RETORNO™*:
i Y IBOVESPA ou 7,59% 28,50% 7,59%

*valores brutos a.p.
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:i PORTFOLIO E ATIVOS 14/08/2023
Resumo Més
Nome reteme 9 PL Médio Aplicacdo Minima ilféto Gy Tfi‘x.”‘ a2 = Vel
Més Ano mgges mges Fundo Administracdo (R$)
Comparativo SMALL Caps -3,41 10,71 14,29 2,06 - - - - 9.927,0€
BB SMALL CAPS FIC AGOES -3,51 14,73 20,31 3,92 R$351.580.657,92 R$ 0,00 18/07/2002 2,00% 1.193,25
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES -1,28 11,46 12,73 3,17 R$ 273.536.590,37 R$ 5.000,00 29/10/2009 2,00% 1.285,67
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AGOES -3,95 9,03 8,58 2,20 R$ 79.723.559,73 R$ 100,00 31/07/2019 1,50% 1.294,9:
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -4,93 1,96 4,66 -5,09 R$763.821.184,75 R$ 20.000.000,00 24/09/2004 1,50% 1.149,6C
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -3,43 12,41 17,14 2,64 R$696.179.813,40 R$ 0,00 01/11/2012 1,50% 1.181,17
ITAU SMALL CAP INDEX FIC ACOES -3,38 12,88 17,91 3,29 R$ 46.893.160,41 R$ 1,00 04/05/2020 0,80% 1.232,71
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES -3,13 10,68 15,26 3,27 R$498.132.594,27 R$ 1,00 04/03/1996 2,00% 1.343,04
SMLL -3,63 12,56 17,76 3,09 - - - - 1.246,6<
Retorno Mensal (%)
Nome jul/23 jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22
Comparativo SMALL Caps 291 735 1203 1,25 252 960 378 -296 -1057 692 -150 9,60
BB SMALL CAPS FIC AGOES 362 913 1477 1,87 2,10 -1065 2,80 -293 -12,07 675 -170 11,46
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES 1,83 654 9,56 1,04 289 810 535 305 -1087 7,80 -093 686
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AGOES 303 568 1081 010 335 -852 651 -308 -837 571 -1,40 9,50
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 2,91 6,48 9,65 -0,80 -4,61 -8,74 3,35 -2,61 -10,64 8,43 -1,34 6,88
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 2,97 8,03 13,18 1,87 -1,83  -10,52 3,30 -2,99 -11,19 7,11 -1,94 10,67
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES 3,04 8,16 13,31 1,67 -1,26  -11,15 3,72 -3,40  -10,89 6,47 -1,55 11,37
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 2,76 6,63 11,40 2,58 -2,39 -8,60 2,29 -2,64 -9,33 5,76 -1,28 9,19
SMLL 3,12 8,17 13,54 1,91 -1,74 -10,52 2,92 -3,01 -11,23 7,30 -1,84 10,90
CDI 1,07 1,07 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17
Ibovespa 3,27 9,00 3,74 2,50 -2,91 -7,49 3,37 -2,45 -3,06 5,45 0,47 6,16
IMA-B 5+ 0,73 3,37 4,13 3,03 3,73 1,17 -1,26 -1,19 -1,18 0,65 2,39 2,49
IMA-B 5 0,97 1,05 0,57 0,90 1,52 1,41 1,40 0,94 -0,33 1,91 0,42 0,00
MSCI World 1,62 0,18 0,63 0,00 0,32 -0,45 4,58 -5,72 7,55 4,14 -5,49 -4,51

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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14/08/2023
Gréficos
Retorno Acumulado - 05/05/2020 a 14/08/2023 (diaria) Risco x Retorno - 05/05/2020 a 14/08/2023 (diaria)
84,0 % 50,00 %
72,0 % 45,00 %
60,0 % 40,00 %
28,0 % ° 35,00 %
< 0
36,0 % S 30,00 % ®
* 25,00 %
24,0 % o °
20,00 % 'y
12,0 % ®
15,00 %
0,0%
10,00 %
-12,0% 500 %
24.0% 23,00 % 24,00 % 25,00 % 26,00 % 27,00 %
01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 risco

B Comparativo SMALL Caps
[ BB SMALL CAPS FIC ACOES
[ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES
BRADESCO ESTRATEGIA SMALL CAPS FIC AGOES
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
[ CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

SMLL

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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Julho | 2023

indices de Mercado ANBIMA: IMA-B

O IMA-B representa a evolugdo, a precos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B).

Valor do Numero de Valor de Redemption

200 Duration Convexidade Yield )
Indice componentes mercado Yield

IMA-B 9.583,68 14 1.707,99 3.178 1.787 102,28 5,52 5,37

Descricao

Estatistica de performance

10100
Periodo Retorno (%) Risco (%)
9600 més 0,81 3,33*
9100 3 meses 5,83 8,71
3600 No ano 12,27 4,29*
1ano 15,46 5,19*
8100 2 anos 9,22* 5,34*
7600 3 anos 6,96* 5,44%
7100 4 anos 7,25* 7,80*
6600 5anos 11,05* 7,40*
S A AN T O A G A A AL R
N 0\17 -f 7{§ § & g’,v é;; éz? Q?g § .QS :Zé\ N *Valores anualizados
Critérios de selegdo e metodologia de calculo
Moeda Reais (BRL)
Composigdo Titulos publicos federais indexados ao IPCA (NTN-B)
Método de ponderagdo Capitalizagdo de mercado
Prazo para vencimento Titulos com prazo para o vencimento superior a um més
Elegibilidade do titulo Somente vencimentos colocados de forma competitiva - via oferta publica.
Frequéncia de rebalanceamento Mensal
Periodo de vigéncia Do primeiro dia Gtil apds o dia 15 até o dia 15 do préximo més
Frequéncia de calculo Diario
Fonte de pregos ANBIMA
Data do primeiro valor do indice Setembro de 2003

Acesse a metodologia do indice: anbi.ma/metodologia-ima
Valor do indice: nimero-indice no tltimo dia util do més de referéncia
Numero de componentes: quantidade de componentes da carteira tedrica no Ultimo dia util do més de referéncia
Valor de mercado: valor do indice em bilhdes de reais
PMR (d.c.): prazo médio de repactuagdo do componente, expresso em dias corridos
Duration (d.u.): duration de Macaulay ponderada pelo valor de mercado de cada componente e expressa em dias Uteis
Convexidade (d.u.): ponderada pelo valor de mercado de cada componente e expressa em dias Uteis
Yield (%): ponderada pelo valor de mercado de cada componente
Redemption yield (%): ponderada pelo valor de mercado e ajustada pela duration de cada componente

Isengdes de responsabilidade
A divulgagdo do indice tem cardter meramente informativo, sendo sua utilizagdo optativa. A ANBIMA n3o se responsabiliza por eventuais danos ou prejuizos que venham a ser causados ao
usudrio, ou qualquer terceiro, pela tomada de decisdo com base na utilizagdo do indice, assumindo, neste caso, o proprio usudrio que dele fizer uso, a integral e exclusiva responsabilidade.

Todos os indices, nimeros, indicativos e célculos estimativos ndo oficiais determinados pela prépria ANBIMA somente devem ser utilizados como mera
referéncia de mercado, ndo possuindo exatiddo, precisdo e/ou valor legal de informagdo oficial publicada por 6rgdo governamental regulador ou
entidade competente para fazé-lo. O usuario, quando fizer referéncia a fonte ANBIMA, devera deixar de forma clara ao seu cliente a isengdo de
responsabilidade por parte da Associagdo.

Para saber mais entre em contato: gepri@anbima.com.br | +55 (11) 3471-5200



