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Ata da 7* Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Pouso Alegre — IPREM de 2023.

No dia 19 de julho de 2023 reuniram-se, as 15h09min, presencialmente, na sede do IPREM,
os membros do Comité de Investimento, para discutir e deliberar sobre a seguinte pauta:

1) Registro da reunido com representante da gestora do fundo “FIDC PREMIUM”.
2) Apresentagao do Relatorio Mensal de Investimentos, referente junho/2023;

3) Apresentacdo das Receitas e Despesas Previdencidrias de junho/2023;

4) Movimentagdo da Carteira.

Quanto ao item 1:

As 14h35min foi iniciada apresentagdo de atualizagdes sobre a situagio do fundo “FIDC
PREMIUM?”, por Guilherme, representante da GRAPHEN. O primeiro esclarecimento da
reunido foi sobre a estratégia processual para recuperagdo dos ativos do fundo: a gestora
conseguiu analisar os ativos e avaliar quais medidas poderiam ser tomadas para recuperagao
do que for possivel. A gestora, conforme afirmou Guilherme, inicialmente, teve dificuldades
de acesso aos documentos da carteira. Em relacdo a carteira formada por créditos do “Banco
Rural”, boa parte deles ja esta em fase de execucdo. Os processos ja estdo em juizo ha cerca
de 10 anos contra os devedores. Guilherme explicou que, apos a avaliagdo, a conclusdo foi
que as medidas judiciais tradicionais, de penhora de conta corrente, veiculos, iméveis, ja
devem ter sido tomadas na maior parte das acdes. Existem poucos processos em que 0s
devedores ndo foram citados, o que causa alguma preocupacdo, mas os advogados estdo
tomando medidas para encontrar os reus e diminuir os riscos de prescri¢do intercorrente.
Guilherme afirmou que o que tem no fundo pode ser considerado bom: foi listados no
relatorio encaminhado ao IPREM os 10 devedores principais, e dos 189 processos ajuizados,
cerca de 100 s3o ou agdes de execugdo ou monitorias ou de cobranga; as restantes sdo agdes
ajuizadas pelos devedores. O fundo teve problemas com a liquidagdo do Banco Rural, que
concedeu quitacdo de dividas que tinham sido cedidas pro fundo sem a devida notificacdo,
por meio da acdo do liquidante que emitiu as cartas de quitagdo. Guilherme explicou que o
entendimento da justica € que, em caso de cessdo de crédito, € necessario apenas notificagao
do detentor originario do crédito, e que o crédito € extinto para o cessionario de boa fé.
Informou que a gestdo tentou, sempre que possivel, fazer acordos com os credores nas a¢des
em que o fundo estd sofrendo execugdes. A maior divida apurada até o momento ¢ com a
empresa “Tinto Holding”. Informou que metade das dividas tem alegacdes de quitagdo, e a
outra metade das ac¢des tem outros tipos de pedido, como revisao de juros; ha casos em que a
notificagdo da cessdo dos créditos foi considerada invalida pelo juiz. Guilherme disse que o
trabalho agora ¢ de filtrar o que falta citagdo, filtrar os polos ativos, e a dificuldade
encontrada € que os crédtios estdo pulverizados e alguns tribunais de justica sdo muito lentos,
o que dificulta busca de bens dos devedores. Assim, a consequencia ¢ a necessidade de
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atuagdo extrajudicial e contratacdo de empresas para rastreio de bens. Guilherme iniciou a
exposicdo sobre a estratégia extraprocessual, que consiste na tentativa de venda total da
carteira. A dificuldade ¢ quantificar o valor da carteira e procurar interessados em aquisi¢ao,
e que estdo sendo empreendidos esfor¢os para tornar a carteira atraente, com o levantamento
do que pode ser recuperado para apresentar a eventuais interessados. O membro do Comité
Daniel perguntou a respeito de qual metodologia seria utilizada no valuation da carteira.
Daniel explicou que uma coisa ¢ a precificacao da carteira para orgdos reguladores, feita pelo
administrador com base em critérios objetivos de acordo com a regulacdo, outra coisa €
precificagdo para venda, que a intengdo ¢ oferecer pelo valor maior que a referéncia. O
membro do Comité Anderson perguntou sobre as atividades de Comité formado pelo gestor e
administrador do fundo em 2021, pois o IPREM nao teve acesso as atas. Guilherme informou
que as reunides eram marcadas para aceitar ou rejeitar propostas de acordo, e tudo o que foi
pactuado estd encerrado. Anderson perguntou se houve algum acordo relevante com os
principais devedores. Guilherme respondeu que ndo e falou sobre a proposta de extingao do
Comité, que em outros casos houve recomenda¢do da CVM, que a atuacgdo do gestor ja supre
as atividades do Comité. Guilherme passou a falar sobre a proposta de prorrogagdo do prazo
do fundo. Explicou que o fundo tem prazo de existéncia a se encerrar em agosto, e sera
solicitada prorrogacdao por 5 anos. Guilherme agertou que se o fundo for extinto, os ativos
serdo devolvidos aos cotistas, assim como os passivos, ¢ a melhor forma de resolver ¢é fazer
um plano de liquidagdo com o prazo prorrogado, em vez de deixar a liquidacdo ser feita por
extingdo do prazo. Daniel perguntou se o plano de liquidagdo j& ndo deveria ter sido feito.
Guilherme falou que ndo existe regra que imponha que o fundo entre em liquidagdo, e
afirmou que a sugestdo ¢ fazer consulta formal aos cotistas propondo plano de liquidagao.
Disse que ¢ dificil aprovar por causa do quorum e a sugestdo ¢ fazer uma assembleia. A
situacdo ¢ importante solugdes. Nos proximos dias a pauta serd alterada, prorrogagdo do
prazo do fundo para o plano de liquidacdo. Disse que existe a melhor saida ¢ a conforme o
oficio circular n.° 4, que ¢ propor a plano de liquidacdo, e o entendimento da CVM ¢ no
sentido que pode haver convocagdo até o dia da liquidagao.

Quanto ao item 2: Foi apresentado o Relatorio Mensal de Investimentos referente a junho.
A carteira liquida teve rentabilidade de R$ 8.734.310,91, representando 2,11%, a carteira
iliquida teve rentabilidade negativa de -R$214.116,39, representando -0,44%. Na carteira
total o resultado foi de R$ 8.520.194,52, equivalente a 1,85%, superando a meta atuarial para
o periodo que foi de 0,30%. Foi apresentada a tabela de acompanhamento da PAI, ndo ha
nenhum desenquadramento em artigos da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6 fundos
com o patrimonio superior ao permitido por fundo. O desenquadramento ¢ referente a
aplicacdo nos fundos iliquidos, nos quais ndo ¢ possivel fazer resgate, devido a falta de
liquidez. Os membros do Comité de investimentos aprovaram o relatorio por unanimidade.

Quanto ao item 3: A Diretora de Contabilidade encaminhou as informagdes referente as
Receitas e Despesas de junho, que foram apresentadas conforme segue: No periodo de junho
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as receitas or¢amentarias fonte 1800 oriundas de recebimento de contribui¢des
previdenciarias foram de R$ 5.105.140,00 e COMPREV R$ 410.439,81, totalizando as
receitas do més no valor de R$ 5.515.579,81. A despesa orcamentaria empenhada na fonte
1800 e 2800 oriunda de despesas como aposentadorias, pensdes, COMPREV e sentencas
judiciais totalizou o valor de R$ 6.132.549,56. A despesa orcamentaria paga foi de
R$ 6.132.549,56.

Quanto ao item 4:

O Comité passou a discutir a movimentacdo de recursos do fundo. A primeira proposta €
aumento da posi¢do em bolsa no valor de R$ 5 milhdes, com resgate de 3 milhdes dos
recursos aplicados no fundo “Caixa FI Brasil Referenciado DI LP” e aplicagdao no “Caixa
FIC-FIA Brasil Acdes Livre”; e resgate de 2 milhdes dos recursos aplicados no “Itau
Institucional RF Referenciado DI FI” e aplicagdo no “Itau Institucional Small Cap FIC
Agoes”. O fundo “Agdes Livre” possui a maior rentabilidade e uma das menores volatilidades
dentre os fundos de renda variavel nos quais o IPREM investe. Quanto ao “Small Cap” do
Itau, foi realizado um analise entre os fundos voltados para pequenas empresas dos maiores
bancos e constatou-se que o fundo do Itau tem o melhor historico tanto no periodo méaximo
quanto no periodo de 5 anos. Com as movimentagdes, sera alcancado o percentual de 12% da
carteira em renda variavel nacional de acordo com a PAIL. A movimentacao foi aprovada por
unanimidade.

Foi proposto resgate de 5 milhdes do fundo Itau Global Dindmico para compra de Letra
Financeira atrelada ao IPCA, com vencimento em 2031, com taxa aproximada de 6%. A
movimentagdo foi aprovada por unanimidade.

Foi proposto que fossem resgatados 3 milhdes do fundo “DI” do Santander para aplicagdo no
fundo “IRF-M” e que fossem resgatados R$ 2 milhdes do “RF Perfil” do Banco do Brasil
para o IRF-M1+. A justificativa para a movimentac¢do foi que, enquanto na curva de juros
consta uma taxa superior a 10%, a projecdo da Caixa ¢ de que a Selic chegue a 8% em 2025.
Ainda assim, o Comité preferiu ndo fazer uma movimentagdo maior considerando a
possibilidade de alteracao da meta de inflagdo no proximo ano. A movimentagdo foi aprovada
por unanimidade.

Em 6 de julho, o saldo do fundo “Bradesco Federal Extra” era insuficiente para pagamento de
parcela do 13° e repasses de IR para a Prefeitura. Foram resgatados R$ 1.150 milhdo do
fundo “Caixa Referenciado DI LP” para cobertura da insuficiéncia de saldo do fundo
“Bradesco Federal Extra”. A movimentacao foi aprovada por unanimidade.
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Foi proposto, para pagamento da folha dos aposentados do mes de julho, resgatar, no fim dos
més, 1 milhdo do fundo “Caixa DI Referenciado”. A movimenta¢do foi aprovada por
unanimidade.

Foi proposto, considerando que no més de agosto serdo recebidos recursos do Comprev e de
cupons de juros, no valor de ~R$ 4,4 milhdes, a aplica¢do no fundo “Bradesco Federal Extra”.
A movimentacdo foi aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo por tratar, a reunido fica encerrada as 17h30min. Foi lavrada por mim,
André Albuquerque, a presente ata, assinada por todos os membros presentes do Comité de

Investimentos.
DANIEL
RIBEIRCY @igl=s s
VIEIRA:074585 600
49639 EmE N
Daniel Ribeiro Vieira
Presidente
ANDRE Assinado de forma
digital por ANDRE ANDERSON Assinado de forma
ALBUQUERQUE aiBuQUERQUE digital por ANDERSON
OLIVEIRA:07028 OLIVEIRA:07028537633 MAURO DA mauroDA
Dados: 2023.07.26 SILVA:0951347 SILVA:09513476677
537633 15:24:53 -03'00"' Dados: 2023.07.26
6677 15:19:19-03'00"
André Albuquerque Anderson Mauro da Silva
Membro Membro
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS N2. 006/2023

Este parecer tem por finalidade a andlise do comportamento da carteira de investimento do
IPREM - Instituto de Previdéncia Municipal de Pouso Alegre, em junho de 2023.

Os fundos liquidos obtiveram rentabilidade positiva de RS 8.734.310,91, representando 2,11%.
Os fundos lliquidos tiveram rentabilidade negativa de -R$ 214.128,41, representando -0,44%.
Na carteira total o resultado foi de RS 8.520.182,50, equivalente a 1,85%, superando a meta
atuarial para o periodo, que foi de 0,30% (IPCA + 4,67% aa).

COMPARATIVO META ATUARIAL EM 2023
Fundos Fundos Carteira Meta %
Liquidos lliquidos Total IPCA+4,67% Diferengca  da Meta
Janeiro 1,36% 0,39% 1,25% 0,91% 0,34% 137,36%
Fevereiro 0,17% -1,76% -0,05% 1,22% -1,27% -4,10%
Margo 1,19% 0,21% 1,08% 1,09% -0,01% 99,08%
Abril 1,11% -1,50% 0,82% 0,99% -0,17% 82,83%
Maio 2,07% -1,29% 1,70% 0,61% 1,09% 278,72%
Junho 2,11% -0,44% 1,85% 0,30% 1,85% 616,67%
Acumulado 8,28% -4,33% 6,82% 5,25% 1,57% 129,90%

Analisando a rentabilidade dos ultimos doze meses, os fundos liquidos acumulam um total de
12,73%, os iliquidos -8,09% e a carteira total um resultado de 10,28%, frente a meta atuarial de
8,03%. O resultado negativo acumulado dos fundos iliquidos se deve principalmente a
reprecificagdes significativas que ocorreram.

N3o ha nenhum desenquadramento por segmento da Resolugdo CMN 4963/2021, porém ha 6
fundos com percentual de alocagdo superior ao permitido, conforme segue:

Enquadramento Fundo % do PL ReLs::::::éo
72111, Alinea a - Renda Fixa FI RF LP IMAB 1000 20,00% 15%
72111, Alinea a - Renda Fixa FI BARCELONA RENDA FIXA 17,55% 15%
72111, Alinea a - Renda Fixa FI RF PYXIS INSTITUCIONAL IMA B 18,01% 15%
72V, Alinea a - FIDC FIDC PREMIUM 5,49% 5%
72V, Alinea a - FIDC ILLUMINATI FIDC 5,12% 5%
119 - Fundo Imobilidrio CAM THRONE FlI 19,29% 15%

O desenquadramento é referente a aplicagdo nos fundos iliquidos e ocorre devido a
impossibilidade de resgate.
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No més foram recuperados RS 580.897,40 em amortiza¢do dos fundos:

FUNDO CNPJ VALOR
ILLUMINATI FIDC 23.033.577/0001-03 RS 345.446,04
FIC RF LP IMAB 1000 12.402.646/0001-84 RS 6.067,97
FIM SCULPTOR CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 RS 229.383,39
TOTAL MES RS 580.897,40
TOTAL 2023 RS 1.335.036,41
TOTAL DESDE A INTERVENCAO RS 46.294.643,21

No periodo de doze meses, a volatilidade da carteira liquida foi de 1,95%, influenciada
principalmente pelas Carteiras de Renda Varidvel Nacional e Internacional, com
respectivamente 18,54% e 12,79% e Titulos Publicos com 1,14%.

Os fundos tém sido monitorados em varios periodos temporais, para analise de aderéncia,
rentabilidade e risco.

Face ao exposto e considerando a impossibilidade de resgate dos fundos iliquidos,
consideramos que as aplicacfes da carteira liquida estdo em conformidade com o estabelecido
na legislagao vigente e na PAI.

Pouso Alegre, 19 de julho de 2023.

DANIEL
RIBEIRO
VIEIRA:07453 ;
549639 -
Daniel Ribeiro Vieira
Diretor Presidente

ANDRE Assinado de forma
digital por ANDRE ANDERSON sinado de forma digia
ALBUQU ERQUE ALBUQUERQUE MAURO DA sorANdDE?(SéN MATJg(; I
OLIVEIRA:0702 OLIVEIRA:07028537633 SILVA:095134766 D5 s0a50706
Dados: 2023.07.26 77 14:17:57 -03'00'
8537633 13:57:57 -03'00'
André Albuquerque Anderson Mauro da Silva

Presidente do Conselho Deliberativo Presidente do Conselho Fiscal
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i PORTFOLIO E ATIVOS 18/07/2023

Resumo Més

Retorno (%)

Nome Sharpe VaR Volatilidade
Més  Ano 12 meses 36 meses oo

Comparativo SMALL Caps -0,56 10,99 17,71 -2,23 - -1,19 9,11% 19,19%

BB TOP SMALL CAPS FI AGOES -0,09 15,80 22,32 -4,80 43,09 -0,60 9,99% 21,03%

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES -0,29 10,56 15,79 -4,12 42,32 -0,88 9,27% 19,52%

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -1,63 2,52 10,69 -5,40 50,53 -2,35 9,21% 19,40%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -0,63 12,33 18,32 -10,07 35,20 -1,19 9,62% 20,26%

ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES -0,28 12,26 19,90 10,47 72,81 -0,98 8,32% 17,53%

ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES -0,68 12,61 19,06 7,37 - -1,26 9,53% 20,08%

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES -0,31 10,85 17,90 5,68 61,87 -1,02 8,36% 17,60%

Retorno Mensal (%)

Nome jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22 jul/22
Comparativo SMALL Caps 7,52 11,94 1,58 -2,45 945 334 -286  -1067 7,00  -1,40 9,42 5,12
BB TOP SMALL CAPS FI AGOES 9,32 14,97 2,02 -1,91  -1051 2,99 2,76 -11,92 6,92 -1,53 11,67 451
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 6,54 9,56 1,04 -2,89 -810 535 -305 -1087 7,80  -0,93 6,86 5,15
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 6,48 9,65 -0,80 -4,61 -8,74 335 -261  -10,64 843 -1,34 6,88 5,81
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 8,03 13,18 1,87 -1,83  -1052 3,30 -299  -11,19 711 -1,94 10,67 4,98
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 7,50 11,49 2,65 -2,30 -8,53 2,39 -2,56 -9,84 6,51 -1,21 9,28 517
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES 8,16 13,31 1,67 -1,26  -11,15 3,72 -3,40  -10,89 6,47 -1,55 11,37 511
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 6,63 11,40 2,58 -2,39 -8,60 2,29 -2,64 9,33 5,76 -1,28 9,19 5,09
CDI 1,07 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17 1,03
Ibovespa 9,00 3,74 2,50 -2,91 7,49 337 -2,45 -3,06 5,45 0,47 6,16 4,69
IMA-B 5+ 3,37 4,13 3,03 3,73 1,17 -1,26  -1,19 -1,18 0,65 2,39 2,49  -1.84
IMA-B 5 1,05 0,57 0,90 1,52 1,41 1,40 0,94 -0,33 1,91 0,42 0,00 0,01
MSCI World 0,18 0,63 0,00 0,32 -0,45 4,58 5,72 7,55 4,14 549 451 6,84

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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Gréficos
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Ativo Retorno Volatilidade
B Comparativo SMALL Caps 17,05% 25,40%
[ BB TOP SMALL CAPS FI AGOES 21,36% 27,41%
[ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES 15,13% 24,54%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 10,63% 25,52%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 17,53% 26,48%
[ ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 19,15% 24,42%
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES 18,35% 27,69%
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 17,17% 23,52%
[ sMLL 18,43% 26,77%

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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Resumo Més

Retorno (%)

Nome Sharpe VaR Volatilidade
Més  Ano 12 meses 36 meses oo

Comparativo SMALL Caps -0,56 10,99 17,71 -2,23 - -1,19 9,11% 19,19%

BB TOP SMALL CAPS FI AGOES -0,09 15,80 22,32 -4,80 43,09 -0,60 9,99% 21,03%

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES -0,29 10,56 15,79 -4,12 42,32 -0,88 9,27% 19,52%

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -1,63 2,52 10,69 -5,40 50,53 -2,35 9,21% 19,40%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -0,63 12,33 18,32 -10,07 35,20 -1,19 9,62% 20,26%

ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES -0,28 12,26 19,90 10,47 72,81 -0,98 8,32% 17,53%

ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES -0,68 12,61 19,06 7,37 - -1,26 9,53% 20,08%

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES -0,31 10,85 17,90 5,68 61,87 -1,02 8,36% 17,60%

Retorno Mensal (%)

Nome jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22 jul/22
Comparativo SMALL Caps 7,52 11,94 1,58 -2,45 945 334 -286  -1067 7,00  -1,40 9,42 5,12
BB TOP SMALL CAPS FI AGOES 9,32 14,97 2,02 -1,91  -1051 2,99 2,76 -11,92 6,92 -1,53 11,67 451
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 6,54 9,56 1,04 -2,89 -810 535 -305 -1087 7,80  -0,93 6,86 5,15
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 6,48 9,65 -0,80 -4,61 -8,74 335 -261  -10,64 843 -1,34 6,88 5,81
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 8,03 13,18 1,87 -1,83  -1052 3,30 -299  -11,19 711 -1,94 10,67 4,98
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 7,50 11,49 2,65 -2,30 -8,53 2,39 -2,56 -9,84 6,51 -1,21 9,28 517
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES 8,16 13,31 1,67 -1,26  -11,15 3,72 -3,40  -10,89 6,47 -1,55 11,37 511
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 6,63 11,40 2,58 -2,39 -8,60 2,29 -2,64 9,33 5,76 -1,28 9,19 5,09
CDI 1,07 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17 1,03
Ibovespa 9,00 3,74 2,50 -2,91 7,49 337 -2,45 -3,06 5,45 0,47 6,16 4,69
IMA-B 5+ 3,37 4,13 3,03 3,73 1,17 -1,26  -1,19 -1,18 0,65 2,39 2,49  -1.84
IMA-B 5 1,05 0,57 0,90 1,52 1,41 1,40 0,94 -0,33 1,91 0,42 0,00 0,01
MSCI World 0,18 0,63 0,00 0,32 -0,45 4,58 5,72 7,55 4,14 549 451 6,84

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

18/07/2023
Gréficos
Retorno Acumulado - 17/07/2020 a 17/07/2023 (diéria) Risco x Retorno - 17/07/2020 a 17/07/2023 (diaria)
50,0 % 12,00 %
40,0 % 9,00 % [ ]
30,0 % 6,00 %
20,0 % o 300%
S 000%
10,0 % °
= -3,00%
00% e ..
-6,00 % ®
-10,0 %
-9,00 % L]
-20,0 %
-12,00 %
-30,0 % -15,00 %
40,0% 23,00 % 24,00 % 25,00 % 26,00 % 27,00 %
01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 risco
Ativo Retorno Volatilidade
B Comparativo SMALL Caps -3,61% 24,16%
[ BB TOP SMALL CAPS FI AGOES -6,53% 26,09%
[ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES -5,45% 24,21%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES -6,23% 23,43%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES -11,57% 25,28%
[ ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 9,16% 23,38%
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES -9,11% 26,25%
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 4,44% 22,98%
-8,79% 25,73%

[ smLL

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.

Fonte: Quantum Axis.
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i PORTFOLIO E ATIVOS 18/07/2023

Resumo Més

Retorno (%)

Nome Sharpe VaR Volatilidade
Més  Ano 12 meses 36 meses oo

Comparativo SMALL Caps -0,56 10,99 17,71 -2,23 - -1,19 9,11% 19,19%

BB TOP SMALL CAPS FI AGOES -0,09 15,80 22,32 -4,80 43,09 -0,60 9,99% 21,03%

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES -0,29 10,56 15,79 -4,12 42,32 -0,88 9,27% 19,52%

BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES -1,63 2,52 10,69 -5,40 50,53 -2,35 9,21% 19,40%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -0,63 12,33 18,32 -10,07 35,20 -1,19 9,62% 20,26%

ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES -0,28 12,26 19,90 10,47 72,81 -0,98 8,32% 17,53%

ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES -0,68 12,61 19,06 7,37 - -1,26 9,53% 20,08%

ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES -0,31 10,85 17,90 5,68 61,87 -1,02 8,36% 17,60%

Retorno Mensal (%)

Nome jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 set/22 ago/22 jul/22
Comparativo SMALL Caps 7,52 11,94 1,58 -2,45 945 334 -286  -1067 7,00  -1,40 9,42 5,12
BB TOP SMALL CAPS FI AGOES 9,32 14,97 2,02 -1,91  -1051 2,99 2,76 -11,92 6,92 -1,53 11,67 451
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 6,54 9,56 1,04 -2,89 -810 535 -305 -1087 7,80  -0,93 6,86 5,15
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES 6,48 9,65 -0,80 -4,61 -8,74 335 -261  -10,64 843 -1,34 6,88 5,81
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 8,03 13,18 1,87 -1,83  -1052 3,30 -299  -11,19 711 -1,94 10,67 4,98
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 7,50 11,49 2,65 -2,30 -8,53 2,39 -2,56 -9,84 6,51 -1,21 9,28 517
ITAU SMALL CAP INDEX FIC AGOES 8,16 13,31 1,67 -1,26  -11,15 3,72 -3,40  -10,89 6,47 -1,55 11,37 511
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 6,63 11,40 2,58 -2,39 -8,60 2,29 -2,64 9,33 5,76 -1,28 9,19 5,09
CDI 1,07 1,12 0,92 1,17 0,92 1,12 1,12 1,02 1,02 1,07 1,17 1,03
Ibovespa 9,00 3,74 2,50 -2,91 7,49 337 -2,45 -3,06 5,45 0,47 6,16 4,69
IMA-B 5+ 3,37 4,13 3,03 3,73 1,17 -1,26  -1,19 -1,18 0,65 2,39 2,49  -1.84
IMA-B 5 1,05 0,57 0,90 1,52 1,41 1,40 0,94 -0,33 1,91 0,42 0,00 0,01
MSCI World 0,18 0,63 0,00 0,32 -0,45 4,58 5,72 7,55 4,14 549 451 6,84

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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:: PORTFOLIO E ATIVOS

18/07/2023
Gréficos
Retorno Acumulado - 05/05/2020 a 18/07/2023 (diaria) Risco x Retorno - 05/05/2020 a 18/07/2023 (diaria)
84,0 % 48,00 %
72,0 % 44,00 %
40,00 % L
60,0 % v °
48,0% o 3600%
S 3200%
36,0 % °
* 28,00 %
24,0% w °® . ]
24,00 %
12,0 %
20,00 %
0,0%
16,00 %
-120% 12,00 %
24.0% 24,00 % 25,00 % 26,00 % 27,00% 28,00 %
01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 risco
Ativo Retorno Volatilidade
B Comparativo SMALL Caps 26,65% 24,70%
[ BB TOP SMALL CAPS FI AGOES 27,06% 26,63%
[ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES 27,53% 24,84%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 15,58% 23,46%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES 18,03% 25,85%
[ ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES 40,84% 23,95%
ITAU SMALL CAP INDEX FIC ACOES 22,98% 26,89%
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES 34,51% 23,59%
[ sMLL 24,72% 26,43%

Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento,
podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Para os calculos foram utilizadas observacdes Diarias.
Fonte: Quantum Axis.
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ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES

Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 01.063.897/0001-65

Gestdo: Ital Asset Management
Classificacdo Anbima: Acdes Small Caps
Benchmark: N&o definido

Aberto para Captagdo: Sim

Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 2,00 %

Taxa de Administragdo Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: 15,00 %

indice de Performance: 100% do SMLL
Aplicagdo Minima: R$ 1,00

Converséo para Aplicagdo: D+0
Converséo para Resgate: D+1 du
Disponibilizagdo do Resgate: D+3 du

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES

]
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 11.108.013/0001-03
Gestdo: BNP Paribas Asset Management
Classificacdo Anbima: Acdes Small Caps
Benchmark: N&o definido
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 2,00 %
Taxa de Administragdo Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: 20,00 %
indice de Performance: 100% do SMLL
Aplicagcdo Minima: R$ 5.000,00
Conversédo para Aplicagdo: D+1 du
Converséo para Resgate: D+5 du

TX. Resgate: Ndo possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+7 du

BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES

|
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 06.988.623/0001-09
Gestdo: Bradesco Asset Management
Classificacdo Anbima: Acdes Small Caps
Benchmark: N&o definido
Aberto para Captagédo: Nao
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 1,50 %
Taxa de Administragdo Maxima: 1,50 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 20.000.000,00
Conversédo para Aplicagdo: D+1 du
Converséo para Resgate: D+1 du

TX. Resgate: N@o possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+3 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGOES

Tipo de Ativo: FIC
CNPJ: 07.177.193/0001-08
Gestdo: Ital Asset Management
Classificagdo Anbima: Ac¢des Small Caps
Benchmark: N&o definido
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 1,00 %
Taxa de Administragdo Maxima: 1,00 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 100.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Conversao para Resgate: D+1 du

TX. Resgate: N&o possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+3 du

BB SMALL CAPS FIC AGOES

Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 05.100.221/0001-55

Gestédo: BB Asset Management
Classificagdo Anbima: Acdes Small Caps
Benchmark: Nao definido

Aberto para Captagdo: Sim

Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administracdo: 2,00 %

Taxa de Administragdo Maxima: 2,00 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 0,00

Conversao para Aplicagao: D+1 du
Conversao para Resgate: D+1 du
Disponibiliza¢do do Resgate: D+3 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Anédlise de Rentabilidade | Evolucdo dos Ativos Periodo: 10/07/2018 - 14/07/2023

R$ 225,00
R$ 200,00
R$ 175,00
R$ 150,00

R$ 125,00

R$ 100,00

R$ 75,00
07/18 01/19 07/19 01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Anélise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos

Retorno Efetivo

Més Ano 6 meses 1 ano 2 anos
I ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AQC)ES -1,52% 9,51% 6,63% 15,29% -22,40%
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AGOES -1,77% 8,92% 6,80% 13,01 % -27,75 %
IBRADESCO MID SMALL CAPS FI ACGES -253% 158% -152% 8,12% -27,07%
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC ACOES -1,49% 10,89% 7,93% 17,25% -19,72 %
BB SMALL CAPS FIC AGOES -1,59% 12,92% 8,93% 17,29% -30,86 %

Periodo*

58,49 %
39,40 %
48,30 %
69,21 %
25,11 %

Patrimoénio Liquido (Mil)

14/07/2023

R$ 484.269,82
R$ 264.084,98
R$ 739.256,10
R$ 65.761,60
R$ 335.158,53

Médio

1 ano
R$ 549.049,86
R$ 283.150,12
R$ 880.317,53
R$ 60.662,30
R$ 315.634,99

Inicio do
Fundo
04/03/1996
29/10/2009
24/09/2004
06/05/2005
18/07/2002

*Perfodo: 11/07/2018 - 14/07/2023

T?X.a de . Aplicagdo Minima Movinjgnta(;éo
Administragéo Minima
2,00 % R$ 1,00 R$ 1,00
2,00 % R$ 5.000,00 R$ 1.000,00
1,50 % R$ 20.000.000,00 R$ 1.000,00
1,00 % R$ 100.000,00 R$ 10.000,00
2,00 % R$ 0,00 R$ 0,00

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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- . L N Periodo: 10/07/2018 - 14/07/2023
Andlise de Risco | Janela Mével de Retorno Efetivo Janela: 20 dias

40,00 %
20,00 % -

0,00 %

-20,00 %

-40,00 % I

-60,00 %
01/19 07/19 01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em funcéo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Risco

I ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AGOES
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES

I BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC ACOES
BB SMALL CAPS FIC AGOES

Volatilidade

12 meses

23,50 %
24,50 %
25,51 %
24,39 %

27,37 %

Periodo selecionado: 5 anos - 1260 Dias Uteis

Volatilidade

27,98 %
28,90 %
27,23 %
28,32 %

29,70 %

indice de
Sharpe

0,23
0,14
0,17
0,27

0,07

Dias com Retorno

Positivo

664
661
665
666
668

Negativo

595
599
595
594

592

Médio

0,05 %
0,04 %
0,05 %
0,06 %

0,04 %

Méaximo

9,49 %
11,20 %
11,09 %
9,56 %

10,02 %

Retorno Diéario

Data

13/03/2020
13/03/2020
13/03/2020
13/03/2020

13/03/2020

Minimo

-15,54 %
-16,16 %
-14,74 %
-15,61 %

-16,77 %

Data

12/03/2020
12/03/2020
12/03/2020
12/03/2020

12/03/2020

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Carteira | Top 10 holdings Jun/2023 | Consolidada
ITAU SMALL CAP VALUATION FIC AQ@ES BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACﬁES BRADESCO MID SMALL CAPS FI A(}@ES
| ]
Acdes (omitidas) 53,71 % Acdes (omitidas) 82,78 % GRUPO MATEUSON NM - GMAT3 5,92 %
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo (omitidas) 28,99 % Outros Certificados ou recibos de deposito de valores 781 % ALIANSCSONAEON NM - ALSO3 5,88 %
mobiliarios '
Outros Valores a receber 11,73 % TOTVS ON NM - TOTS3 511 %
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo (omitidas) 3,93 %
Outros Certificados ou recibos de depoésito de valores MINERVA ON NM - BEEF3 4,68 %
- 4,95 % . .
mobiliarios Operagdes Compromissadas 2,51 %
VAMOS ON NM - VAMO3 4,42 %
ALIANSCSONAEON NM - ALSO3 0,46 % Titulos PUblicos (omitidos) 1,09 %
VIVARA S.A. ON NM - VIVA3 4,41 %
EMBRAER ON NM - EMBR3 0,41 % Cotas de Fundos (omitidas) 0,99 %
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 4,40 %
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025 0,30 % Valores a pagar (omitidos) 0,68 %
BBSEGURIDADE ON NM - BBSE3 3,91 %
GERDAU MET PN N1 - GOAU4 0,25 % Valores a receber (omitidos) 0,20 %
GRUPO SOMA ON NM - SOMA3 3,88 %
SANTOS BRP ON NM - STBP3 0,24 % Disponibilidades 0,01 %
GRUPO NATURAON NM - NTCO3 3,63 %
BRF SA ON NM - BRFS3 0,22 %
QOutros ativos 53,73 %
Outros ativos -1,25 %

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC AGCOES

Acdes (omitidas)
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo (omitidas)
QOutros Valores a receber

Outros Certificados ou recibos de depésito de valores
mobiliarios

ALIANSCSONAEON NM - ALSO3

EMBRAER ON NM - EMBR3

Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025
GERDAU MET PN N1 - GOAU4

SANTOS BRP ON NM - STBP3

BRF SA ON NM - BRFS3

Outros ativos

53,26 %
28,75 %

11,55 %

4,91 %

0,46 %
0,41 %
0,29 %
0,24 %
0,23 %
0,22 %

-0,32 %

BB SMALL CAPS FIC AGOES

ALIANSCSONAEON NM - ALSO3
EMBRAER ON NM - EMBR3

SANTOS BRP ON NM - STBP3
GERDAU MET PN N1 - GOAU4

AZUL PN N2 - AZUL4

3R PETROLEUMON NM - RRRP3
PETRORECSA ON NM - RECV3
Valores a receber / Juros sobre Capital
FLEURY ON NM - FLRY3

GPS ON NM - GGPS3

QOutros ativos

3,98 %
2,99 %
2,63 %
2,43 %
2,16 %
2,14 %
2,10 %
2,09 %
2,06 %
1,90 %

75,51 %

Jun/2023 | Consolidada

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Simulagdo | Valor do Investimento Projetado

Prazo da simulacéo (anos): 10 Aplicagdo Inicial: 100.000,00 Aplicacao adicional mensal: 0,00
Retorno bruto projetado (a.a.) Taxa de Administracdo (a.a.) Tratamento Tributario Liquido de taxas Liquidos de IR
I ITAU SMALL CAP VALUATION FIC ACOES 10,00 % 2,00 % Fl Agbes R$ 211.927,64 R$ 195.138,50
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 10,00 % 2,00 % Fl Agdes R$ 211.927,64 R$ 195.138,50
I BRADESCO MID SMALL CAPS FlI ACC)ES 10,00 % 1,50 % Fl AgBes R$ 222.991,94 R$ 204.543,14
ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FIC ACOES 10,00 % 1,00 % Fl Agdes R$ 234.573,42 R$ 214.387,41
BB SMALL CAPS FIC AGOES 10,00 % 2,00 % Fl Agdes R$ 211.927,64 R$ 195.138,50

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Simulacdo | Ano a ano do valor final liquido de IR

R$ 225.000,00

R$ 200.000,00

R$ 175.000,00

R$ 150.000,00

R$ 125.000,00 I I I
R$ 100.000,00 - . l

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



Relatério de Posicdo Diéria

Data da Geragao: 20/07/2023 10:54:19
Data da Posigéo: 30/06/2023
Carteira: INSTSMALRV51036 - ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FICFIA

Fundos de Investimentos - Outros Fundos

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Codigo Fundo Instituicéo Quantidade Cotas Quantidade Bloqueada Valor Cota Valor Aplic./Resg. Valor Atual Impostos Valor Total Liquido % SIFI % S/Total
53839 ITAU SMALL CAP FIA ITAU 4.304.286,59497 0,00000 15,43713300 0,00 66.445.844,64 0,00 66.445.844,64 99,50% 99,54%
Subtotal FUNDOS DE RENDA VARIAVEL 4.304.286,59497 0,00000 66.445.844,64 0,00 66.445.844,64 99,50% 99,54%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Codigo Fundo Instituicéo Quantidade Cotas Quantidade Bloqueada Valor Cota Valor Aplic./Resg. Valor Atual Impostos Valor Total Liquido % SIFI % S/Total
50771 ITAU VERSO A REF  ITAU 11.091,01875 0,00000 30,33732000 0,00 336.471,78 0,00 336.471,78 0,50% 0,50%
Subtotal FUNDOS DE RENDA FIXA 11.091,01875 0,00000 336.471,78 0,00 336.471,78 0,50% 0,50%
Total: 4.315.377,61372 0,00000 66.782.316,42 0,00 66.782.316,42 100,00% 100,04%

Contas a Pagar/Receber

Descrigé@o Valor % SICPR % S/Total
DIFERIMENTO DE DESPESA DE TX CVM COTA DIARIA DIF COM VENCIMENTO 29/12/2023 6.349,97 -11,29% 0,01%
Total 6.349,97 -11,29% 0,01%
CONFECGAO DE LIVRO EM 29/12/23 -363,40 0,65% 0,00%
Total -363,40 0,65% 0,00%
TAXA DE ADMINISTRAQAO A PAGAR EM 03/07/2023 -16.380,67 29,12% -0,02%
Total -16.380,67 29,12% -0,02%
DESPESAS COM AUDITORIA EM 28/12/23 -6.364,00 11,31% -0,01%
Total -6.364,00 11,31% -0,01%
DIFERIMENTO DE DESPESA DE TAXA BIMESTRAL ANBID COM VENCIMENTO 31/07/2023 209,00 -0,37% 0,00%
Total 209,00 -0,37% 0,00%
DESPESAS COM IMPRESSOS EM 25/07/23 -6,12 0,01% 0,00%
Total -6,12 0,01% 0,00%
CUSTO CETIP 07/07/2023 -1.467,95 2,61% 0,00%
Total -1.467,95 2,61% 0,00%
TX DE GESTAO S/ TX DE ADMIN. [IUAS] A PAGAR EM 03/07/2023 -38.221,54 67,96% -0,06%
Total -38.221,54 67,96% -0,06%
Total Geral: -56.244,71 100,00% -0,08%
Tesouraria

Descricao Valor % SITES % S/Total
SALDO EM TESOURARIA 30.000,00 100,00% 0,04%
Total: 30.000,00 100,00% 0,04%
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Relatério de Posicdo Diéria

Data da Geragao: 20/07/2023 10:54:19
Data da Posigéo: 30/06/2023

Carteira: INSTSMALRV51036 - ITAU INSTITUCIONAL SMALL CAP FICFIA

Rentabilidade

Indexador Benchmark Rentabilidade Real Variagao Diéria Variagdo Mensal Variagdo Anual Ultimos 6 Meses Ultimos 12 Meses
COTA 0,0000% 0,0000% 0,9634670% 7,4990% 12,5668% 12,5668% 19,5952%
CDI 1.897,0367% 0,9127% 0,0507880% 1,0720% 6,4985% 6,4985% 13,5426%
SMLLBBG 87,6537% -0,1357% 1,0991745% 8,1701% 13,2640% 13,2640% 19,7894%
Patriménio: 66.756.071,71

Valor da cota bruta de performace:

9,61968000
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